Inbbjudan till teckning av aktier |
DOXA AKTIEBOLAG (PUBL)

Notera att teckningsréatterna kan ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av teckningsrétterna ska gé forlorat
mdste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhdlina teckningsrédtterna och teckna nya aktier senast den 3 november 2020 eller
e senast den 30 oktober 2020 sdlja de erhdlina teckningsratterna som inte utnyttjats fér teckning av nya akfier.

Notera att aktiedgare med férvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive férvaltare och att fidsfristen
fér teckning kan variera. Det ar &ven madjligt att anmala sig fér teckning av aktier utan stéd av teckningsratter.
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Detta Memorandum ("Memorandum”) har uppréttats med anledning av nyemissionen
av hégst 6 987 550 nya aktieri Doxa AB (publ), organisationsnummer 556301-7481 ("Doxa”
eller "Bolaget”), med féretradesréatt for befintliga aktiedgare ("Foretrddesemissionen”).
Memorandumet och Féretr&ddesemissionen regleras av svensk raft. Tvist i anledning av
detta Memorandum eller Féretr&idesemissionen ska avgdras av svensk domstol exklusivt.
Doxaharinte vidtagit, ochkommerinte att vidtandgra andra &tgérderfér att tilhandahdlla
eft erbjudande till allm&nheten i ndgot annat land an Sverige. Féretrddesemissionen
riktar sig inte fill personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Sydafrika,
USA eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva prospekt, registrering
eller andra &tgdrder an de som féljer av svensk ratt. Memorandumet fér féljaktligen inte
distribueras i eller il ndGmnda I&nder, ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion
dar distribution eller Féretradesemissionen enligt detta Memorandum kréver sédana
A&tgarder eller annars strider mot reglerna i sddant land eller séddan jurisdiktion. Teckning
av aktier och férvarv av vérdepapper i strid med ovanstdende begrénsningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Memorandumet &léggs av Bolaget att
informera sig om, och félja, alla sédana restriktioner. Atgdrder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillémplig vérdepapperslagstiftning. Varje investerare bér konsultera
egna radgivare innan utnyttjiande av teckningsrdtterna ("Teckningsratter”) eller forvary
av betalda tecknade aktier ("BTA") eller de nya aktierna som omfattas av villkoren i
Féretrddesemissionen. Investerare bdr géra en sjdlvstdndig beddmning av rattsliga,
skattemdssiga, afférsmdéssiga, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar.
Investerare ska inte tolka innehdllet i detta Memorandum som juridisk r&dgivning,
investeringsrddgivning eller skatter&ddgivning. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte
att vidta atgarder for att filldta innehav eller distribution av detta Memorandum (eller
n&got annat erbjudande eller offentligt material eller ansékningsformular relaterade fill
Féretradesemissionen) ilander dar sddan distribution kan strida mot lag eller réttsliga krav.
Underlatenhet att félja de beskrivna begrénsningarna kan utgéra ett brott mot fillamplig
vardepapperslagstiftning. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut mdste de férlita sig
pd sin egen bedémning av Doxa och Féretradesemissionen, inklusive sakférhdllanden
och risker. Infér ett investeringsbeslut bdr potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga investeringsbeslutet.
Investerare bér inte enbart férlita sig pd informationen i detta Memorandum. Doxa
forbehdller sig att efter eget bestédmmande ogiltigférklara aktieteckning som Doxa och
dess uppdragstagare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett dsidoséttande av
lagar, regler eller féreskrifter i nGigon jurisdiktion.

Inga Teckningsratter, BTA eller aktieri Doxa ("Vdardepapper”) harregistrerats eller kommer
att registreras enligt vid var tid géllande United States Securities Act frdn 1933 ("Securities
Act”), eller vérdepapperslagstiftningen i nGdgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och
Vardepapper farinte, direkt eller indirekt, utnyttjas, erbjudas, sdljas, &terforsdljas, levereras
eller p& annat satt dverforas i eller till USA, férutom enligt ett tillgéngligt undantag frén,
eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med tilldmplig vardepapperslagstiftning i aktuell delstat eller annan jurisdiktion i
USA. Det kommer inte att ske nGgot erbjudande av Vardepapper till allménheten i USA.

Memorandumet innehdller vissa framatriktade uttalanden och dsikter som avser
ledningens nuvarande syn avseende framtida hdndelser och férvantade finansiella
resultat och verksamhetsresultat. Framdatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte
hanfoér sig till historiska fakta eller presenterar fakta eller omsténdigheter. Begreppen

"tror”, "anser”, "uppskattar”, "férvantar”, "vantar”, "antar”, "férutser”, "avser”, "kan”,

"kommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "ar av uppfattningen”, "far", "planerar”,
"potentiell”, "berdknar”, "prognostiserar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttryck,
eller motsvarande uttryck i dess negativa form, som &r dgnade att identifiera vissa av
dessa framatriktade uttalanden. Andra framéatblickande uttalanden kan identifieras i det
sammanhang ddr uttalandena gérs. Framatriktade uttalanden och dsikter férekommer
i detta Memorandum, inklusive i relation ftill framtida finansiella resultat, planer och
forvantningar pd& Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och Iénsamhet och
allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstdndigheter som p&verkar
Bolaget. Framdatriktade uttalanden ar baserade pd& nuvarande uppskattningar och
antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget k&nner till. Sddana framdétriktade
uttalanden &r foremal for risker, osékerneter och andra faktorer som kan medféra att
de fakfiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stélining och resultat, kan
komma att avvika vasentligt frén de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund
for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen
eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara
mindre férdelaktiga j@mfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund
for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfér inte fésta ofillbodrlig
vikt vid de framdatriktade uttalandena hdéri. Bolaget Idmnar inte ndgra garantier svitt
avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs hari eller savitt avser det faktiska
infréffandet av férutsedda utvecklingar.l ljuset av de risker, osdkerheter och antaganden
som framatriktade uttalanden ar férenade med, &r det mojligt att framtida handelser
som ndmns i detta Memorandum inte kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktade
uppskattningar och prognoser som refereras till i detta Memorandum och vilka harrér frén
fredje mans undersdkningar visa sig vara felaktiga. Efter dagen fér detta Memorandum
tar inte Bolaget ndgot ansvar fér att uppdatera ndgot framtidsinriktat uttalande eller fér
att anpassa dessa uttalanden fill faktiska h&ndelser eller utvecklingar, med undantag for
vad som féljer av lag eller Nasdaq First North Growth Markets regelverk fér emittenter.

Doxa ser det som angeldget att 6ka Bolagets
tilvéxttakt né&r den amerikanska marknaden
Aterigen har kommit igdng efter vdrens
hdndelser. Bioaktivitet ligger i tiden och
efterfrégasidkad utstréickning av tandldkare och
patienter. Under vdren 2020 som prdglades av
covid-19-pandemin har Doxa valt att p&skynda
utvecklingen av ytterligare tvd  bioaktiva
produkter byggda pd& Ceramir®-teknologin,
Ceramir Protect och Ceramir Restore, och
Bolaget beddmer nu att det ér av stor vikt att det
allokerar resurser for att kommersialisera dessa.
Det aktuella kapitaltillskottet &r nédvéndigt for
att Doxa ska kunna 6ka férutséttningarna for att
snabbt kunna komma tillbaka till samma tillvéxt
som Bolaget hade under slutet av 2019. Den
forestdende emissionen syftar till att finansiera
utdkade marknadsféringsaktiviteter med
anledning av covid-19-pandemin, lansera de
nya produkterna Ceramir Restore och Ceramir
Protect, samt att pdskynda realiseringen av
Doxas strategi om att bygga en attraktiv bioaktiv
produktportfolj inom dentala material.
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Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hégst 6 987 550 nya aktier. Aktiedgare, som dgde aktier p& avstdmningsdagen den
16 oktober 2020, har féretrédesratt att teckna aktier i forndllande till antalet dgda aktier. Innehav av en (1)
befintlig aktie i Bolaget berdttigade till en (1) teckningsrétt. Atta (8) teckningsrétter berdttigar till teckning
av en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskurs

Teckningskursen for varje nyemitterad aktie ska vara 2,10 kronor.

Teckningsperiod

Teckningsperioden I6per under perioden frédn och med den 20 oktober 2020 till och med den 3 november
2020.

Handel med Teckningsratter

Handel med teckningsratter forvantas pdgd pd Nasdagq First North Growth Market under perioden 20 ok-
tober-30 oktober 2020.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier (BTA:er) férvéntas pdgd pd Nasdag First North Growth Market under
perioden 20 oktober-18 november 2020 (eller tills registrering har skett hos Bolagsverket).

Emissionsvolym

Antalet aktier i emissionen uppgdr till hégst 6 987 550 som vid fullteckning tillfér Bolaget
ca 14,7 miljoner kronor.

Antal aktier fére erbjudandet

55 900 400.

Aktiens kortnamn

DOXA.

ISIN-kod for teckningsrdtterna

SE0014991055.

ISIN-kod for BTA

SE0014991063.

Tecknings- och garantiatagande

Emissionen omfattas i dess helhet av ett vederlagsfritt tecknings- och garantiGtagande utstéllt av Bolagets

huvudagare Adma Férvaltnings AB.

DETTA AR DOXA

Doxas affdrsidé ar att utveckla, tillverka och kommersialisera biokeramiska dentalprodukter. Bolaget anvénder sig av sin unika
Ceramir-teknologi. Ceramir Crown & Bridge &r den forsta produkten med Ceramir-teknologi. Den lanserades i Sverige under 2009
och i USA under 2011, ddr produkten sedan dess mottagit etft flertal utmdarkelser. Ceramir Crown & Bridge har i séval klinik- som
marknadsstudier visat imponerande resultat. Ytterligare tvd nya produkter baserade p& Ceramir-teknologin, Ceramir Protect
och Ceramir Restore, har fardigutvecklats under 2020 och behandlas nu av FDA for registrering i USA for aft ddrefter kunna
kommersialiseras.

Doxas tillvéxistrategi bygger pa féljande:
o Utveckling av biokeramiska dentalprodukter utifrédn Ceramir-produktplattformen.
e Skapande av samarbeten med partners, innebdrande

o dentala distributérer fér Nordamerika, Europa och Asien,

o dentallaboratorier och krontillverkare fér sampackning (sé kallad "bundling”),
o private label-samarbeten, som i fallet med Dentsply Sirona, och

o industriella samarbeten av annan karaktdr utifrdn Ceramir-teknologin.

. Utvecklande och anpassande av Ceramir-produktplattformen for ytterligare
dentala anvédndnings-omrdden, sdsom varianter p& nuvarande cement, men
ocksd for andra Idmpliga produkter.

Ssramic,

cenomic
esiomic

DENTALMARKNADEN

Den globala dentalmarknaden véxer arligen med ca tre procent och omsatter mer én
19 md USD, varav ungefér 75 procent utgdr férbrukningsvaror.

Tillvaxten inom férbrukningssegmentet vdxer och drivs av:

e En d&ldrande befolkning som behdller sina tander Idngre och ddrmed behdver fortsatt tandvard
. En 6kad medvetenhet om sambandet mellan munhdlsa och generell hélsa

. Ett stigande intresse for kosmetisk och halsovanlig tandvard

*  Nya behandlingsmetoder, sésom "chairside CAD/CAM" och implantat

. Ett stérre antal hushdll med dkade finansiella resurser, i till exempel BRIC-l&dnderna

Marknaden fér dentalcement drivs av anvdndandet av kronor och broar, vika cementeras fast. Den globala marknaden for
kronor och broar bedéms véxa fill cirka fyra miliarder USD 2020. De senaste dren har det skett en kraftig kning av keramiska kronor
p& bekostnad av de traditionella kronorna gjorda av exempelvis metalloundet porslin. De helkeramiska kronorna &r enklare och
snabbare att fillverka och starkare i sin funktion. Doxas produkt Ceramir Crown & Bridge IGmpar sig mycket bra fér cementering av
keramiska kronor. Den amerikanska marknaden fér bioaktiva liners berdknas uppgd till 22 MUSD och fér glasjonomer fyllnadsmaterial
fill 40 MUSD. Generellt gdller att marknaden foér bioaktiva dentala foérbrukningsprodukter véxer.

Den globala dentalmarknaden domineras av USA med &ver 200 000 tandldkare, foljt av Japan med drygt 100 000 tandl&kare
och ddrefter Tyskland med &ver 90 000 tandldkare. Ddar Doxas produkter anvénds stér patienten ofta sjdlv for majoriteten av
kostnaden fér tandvard och behandlingar. | framfér allt USA har det under de senaste dren véxt fram atskilliga stérre dentalkedjor
och ink&psorganisationer som skapat nya férsdljningskanaler genom helt egna inkdpsforfaranden som kan liknas vid offentliga
upphandlingar. Under de senaste dren har en efterfrdgan pd bioaktiva produkter skett med foljden att fler aktérer nu arintresserade
av omrédet. Doxa har i detta nya landskap goda méjligheter att vaxa genom att med sin unika kompetens inom bioakfivitet och
arbete med kalciumaluminat, expandera Bolagets portfdlj av bioaktiva férbrukningsvaror fér dentalmarknaden.

Doxa
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ceramir

FORDELAR

Utvecklingsarbetet bakom Ceramir-produktplattformen bygger pd grundidén att material som anvénds for att laga ténder ska vara
s& naturndra som mojligt och skapa harmoni i munhdlan genom att ha fysikaliska och mekaniska egenskaper som ligger ndra tandens.
Ceramir ar darfér designad med en kemisk uppbyggnad som liknar hydroxyapatit (fandens material) men med en hégre motstdndskraft mot
syraangrepp, formdaga till remineralisering av tanden och férmdga att skapa naturliga kontaktzoner utan spdnningar, varken termiska eller
mekaniska.

Ceramir-teknologin har féljande utmdrkande egenskaper:

. En kemisk uppbyggnad som liknar tandens egna material vilkket ger hdg biokompatibilitet

En formdga att skapa basiskt pH och remineralisering av tanden vilket motverkar dterkommande karies
En formdga att skapa naturliga kontaktzoner utan varken termiska eller mekaniska spdnningar

Ett stabilt material som inte degraderar i munmiljon &ver fid

Lattanvant for tandl@kare vilket ér tidsbesparande

TILLVERKNING

Doxa har en egen fillverkningsanl&ggning i Uppsala for kalciumaluminat som &r huvudbestdndsdelen i Bolagets Ceramir-produkter.
Samtliga Doxas produkter produceras i samarbete med externa kontraktstillverkare. | nulédget bedémer Doxa att produktionskapaciteten for
kalciumaluminat &r tillréicklig for att méta de estimerade férsaliningsvolymerna fér 2020 och 2021. Doxa beddmer ocksd att de pdgdende
samarbetena med Bolagets externa kontraktstillverkare &r val fungerande.

KOMPETENS OCH IMMATERIELLAR RATTIGHETER

Doxa har genom sina mdnga Ari branschen utvecklat en unik kompetens inom kemiskt bundna keramer. Denna kompetens utgér grunden for
Ceramir-teknologin. Sammantaget har fler an 70 artiklar om eller med anknytning till Ceramir-teknologin publicerats i vetenskapliga fidskrifter.

Ceramir-teknologin dr skyddad genom internationella patent med fokus pd de stoérsta marknaderna globalt. Patenten omfattar
grundldggande teknologi, tillverkningsprocesser, specifika material och egenskapsprofiler, samt specifika tilldmpningar och produkter. Doxa
har en omfattande patentportflj med totalt 21 patent. De flesta patenten har Idmnats in under perioden 2005 1ill 2015 och har en giltighet p&
ca 20 ér. Uppfoliande patent sdks kontinuerligt men bolagets uppfattning &r att patentskyddet i dagsléget ar fullgott.

Doxas produkt Ceramir Crown & Bridge QuikCap d&r registrerad i USA, EU och Australien. Ceramir Crown & Bridge QuikMix &r registrerad i
EU, USA, Australien samt Japan. Doxas kvalitetssystem &r certifierat enligt ISO 13485:2016. Ceramir Bioceramic Implant Cement QuikCap ar
registrerat i USA och EU.

FRAMTIDSUTSIKTER

Doxa 6nskar fortsatta sin expansion bdde pd& den prioriterade huvudmarknaden Nordamerika och i Japan. Fér ndrvarande fokuserar Doxa
p& att utbka samarbeten med Bolagets distributérer. | Nordamerika beddmer Doxa att Bolaget kan fortsatta att vaxa med bdde befintliga
och nya produkter om Doxa lyckas etablera nya forsdljningskanaler och en starkare nérvaro med en lokal férsdliningsorganisation. | Japan,
dér Doxa under 2019 lanserade Ceramir, fokuserar Bolaget pd& aft stédja och arbeta ndra samarbetspartnern Hakusui. Samarbetet med
Hakusui ér viktigt ndr Doxa bygger ett varumarke i Japan och det ger Doxa en grund att sté& pd infér lanseringar av framtida bioaktiva
forbrukningsartiklar inom tandvdarden. Doxa har gjort omférdelningar och féréndringar i sin organisation och stérkt teamet inom de omréden
som ar kritiska for att kunna genomféra Bolagets uppdaterade strategi.

Doxa har slutfort utvecklingsarbetet av en pulpadverkappning/liner samt ett tandfylinadsmaterial, tvé& bioaktiva produkter baserade p&
Ceramir-teknologin. Produkterna, som vdantar godkédnnande frdn den amerikanska Idkemedelsmyndigheten FDA, kan utdka Doxas
portfélj av bioaktiva produkter frén en till fre under 2020. BAde pulpadverkappning/liner och tandfyllnadsmaterial av typen som Doxa
utvecklat ér efterfrGgade av Bolagets samarbetspartners och av tandidkare i Nordamerika. Efterfrégan pd bioaktiva och véavnadsvanliga
forbrukningsprodukter har enligt Doxa dven generellt en uppdatgdende trend pd tandvardsmarknaden. Doxas produktutvecklingsprogram,
byggt pd& den bioaktiva och vavnadsvanliga Ceramir-teknologin, utgdr i denna kontext ett attraktivt erbjudande till marknaden. Doxas
produktutvecklingsstrategi innebdér att Bolaget tillsammans med strategiska externa partners har potential att fortsatta att utveckla bioaktiva
forbrukningsmaterial for tandvérden.

Under 2018 tecknade Doxa ett licensavtal med Dentsply Sirona fér en private label-version av Ceramir Crown & Bridge. Licensavtalet ér en
del i Doxas satsning pd industriell samverkan for produktutveckling och marknadsféring. Doxa samarbetar idag néra Dentsply Sirona fér att de
ska kunna lansera sin private label-produkt, Calibra Bio, pd& fler marknader runt om i varlden.

Likt alla bolag arbetar Doxa kontinuerligt med besparingsprogram och omférdelning av kostnader fér att frigéra och prioritera resurser
som stodjer Bolagets strategi och som gynnar fillvéxt. Doxas styrelse och ledning folier noga utvecklingen av den globala covid-19-
pandemin och effekterna denna har pd varldsekonomin. Under véren har Doxa genomfort kortsiktiga kostnadsbesparingsprogram i form
av korttidspermitteringar som dr en del av statsmakternas stédprogram fill industrin till f6lid av pandemin. Doxa beddmer att utvecklingen
av covid-19-pandemin pd huvudmarknaden USA kommer att ha storst pdverkan pd Bolagets resultat under 2020 men att utvecklingen i
Sverige, ddr merparten av Bolagets personal verkar, ocksd kommer att spela stor roll. Doxas styrelse och ledning arbetar t&tt for att minimera
eventuella negativa effekter p& Bolagets verksamhet och resultat.

MER INFORMATION

For mer information om Bolaget, se Doxas delérsrapport fér perioden 1 januari-30 september 2020 som publicerades
den 20 oktober 2020.



