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OM PROSPEKTET

Med "Bolaget” eller "Doxa” avses i detta prospekt Doxa AB (publ), med organisations-
nummer 556301-7481.

Detta prospekt har upprattats av styrelsen for Doxa AB (publ) i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap 25 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkénnandet och registreringen innebéar inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor, pa Bolagets hemsida (www.doxa.se)
samt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

| prospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter vilka &r upprattade av Doxa och som
ar baserade pa nuvarande marknadsforhallanden samt i 6vrigt rddande omvarldsfaktorer.
Lamnad information angaende framatriktade antaganden utgor subjektiva uppskattningar
och prognoser infér framtiden och ar darmed forenade med osakerhet. Uttryck som orden
"forvantas”, "antas”, "bor’, "beddms” och liknande uttryck anvands for att indikera att
informationen ar att beakta som uppskattningar och prognoser. Uppskattningarna och
prognoserna ar gjorda pa grundval av uppgifter som innehaller saval kanda som okanda
risker och osakerheter. Nagon forsékran av att lamnade uppskattningar och prognoser
avseende framtiden kommer att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Mot bakgrund harav rekommenderas investerare att sjalvstandigt gora en
utvardering av Bolagets utveckling infor sin investering med detta prospekt som grund.
Doxa atar sig inte att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade
uttalanden, oavsett om det skulle foranledas av ny information, framtida handelser eller av
annan anledning.

Erbjudandet riktar sig inte heller i 6vrigt till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk rétt.
Prospekt far inte distribueras i nagot land déar distribution eller erbjudandet kraver atgard
enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant land. Anmalan om teckning av
aktier i strid med ovanstadende kan komma att anses vara ogiltig.

For detta prospekt galler svensk ratt. Tvist i anledning av innehallet i detta prospekt eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.


http://www.fi.se/
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emittent
Doxa AB (publ), med organisationsnummer 556301-7481.

Foretradesratt
Envar gammal aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) teckningsratt. Tva (2)
teckningsréatter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag
Den 17 mars 2009.

Teckningskurs
5,00 SEK per aktie. Courtage utgar €.

Teckningsperiod
23 mars — 6 april 2009.

Teckning och betalning

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning
genom att anvanda utsand, fortryckt inbetalningsavi eller sarskild anmalningssedel.
Teckning av aktier utan stod av teckningsratter skall géras med sarskild anméalningssedel,
varvid dnskat antal aktier skall anges.

Emissionsgaranti

Huvudagaren SLS Invest AB, vars agarandel i Bolaget uppgar till cirka 55 procent,
garanterar cirka 42,5 MSEK (varav cirka 17,5 MSEK utgdrs av en kvittningsemission),
motsvarande cirka 76 procent av emissionen.

Handel med teckningsratter och BTA
Det kommer inte att ske nagon organiserad handel i teckningsratter eller BTA.

ISIN-kod for aktie i Doxa
SE0000590481

ISIN-kod for teckningsréatt i Doxa
SE0002798348

ISIN-kod for BTA i Doxa
SE0002798355



SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut om
att investera i de aktier som erbjuds till teckning genom detta prospekt skall grunda sig pa
en bedomning av prospektet i dess helhet och saledes inte enbart pa denna samman-
fattning. En person far goras ansvarig for uppgifter som ingér i eller saknas i samman-
fattningen eller en dversattning av den bara om sammanfattningen eller dversattningen &ar
vilseledande eller felaktig i forhallande till de andra delarna av prospektet. En investerare
som vacker talan vid domstol i anledning av uppgifterna i ett prospekt kan bli tvungen att
svara for kostnaderna for dversattning av prospektet.

Allméant

Det uppsalabaserade Doxa AB har sedan 1987 utvecklat biokeramiska material for
medicinsk anvandning. Framférallt har Doxa utvecklat produkter inom dental, ortopedi och
lakemedelsleverans (drug delivery).

Under hosten 2008 genomforde Bolaget en grundlig genomlysning av verksamheten.
Konklusionen var att dentalverksamheten har den storsta ekonomiska potentialen. Dartill
kommer att Doxas forsta produkt, dentalcementet XeraCem™, ar fardig for lansering. Doxa
beslutade mot bakgrund av detta att fokusera Bolagets verksamhet och renodla
affarsmodellen. Bolaget gick under slutet av 2008 fran att vara ett biokeramiskt forsknings-
och utvecklingsbolag till att bli ett dentalt marknads- och férsaljningsbolag som kommers-
ialiserar sina biokeramiska dentalprodukter. Utvecklingen av ytterligare produkter kommer
ocksa att fortsatta.

Doxas organisation har under slutet av 2008 anpassats till den renodlade verksamheten
och den andrade affarsmodellen.

Strategi/affarsmodell/vision
Doxas strategi ar att utveckla, tillverka och kommersialisera egenutvecklade biokeramiska
dentala produkter.

Doxas affarsmodell ar att sjalv och tillsammans med valrenommerade nationella
distributérer marknadsféra och sdlja egenutvecklade och egentillverkade biokeramiska
dentala produkter. Intékter i Bolaget erhalls dels fran forsaljning av fardiga produkter direkt
till tandlakare och dels fran forsaljning av fardiga produkter till av Doxa utsedda distri-
butdrer.

Doxas vision ar att bli ett internationellt ledande dentalbolag med egenutvecklade inno-
vativa produkter med stort terapeutiskt och kommersiellt varde.

Dentalmarknaden

Den globala dentalproduktmarknaden for konsumentprodukter uppskattades 2007 till
13 miljarder USD och den forutspas oka med 6-8 procent per ar. Dentalmarknaden &r
saledes mycket stor. Den kan dessutom oka vasentligt genom premiumprissattning av
innovativa produkter.

Totalt finns det cirka 1 miljon tandlakare i varlden. Marknaden anses vara tamligen
konservativ med en liten andel produkter som séljs direkt fran tillverkaren till tandlakaren.
Cirka 80 procent av alla dentala produkter séljs via dentala distributorer (depaer). De
storsta dentala distributdrerna har éver 100 000 produkter i sina produktportfdljer och de tre
storsta dentalféretagen kontrollerar 30-40 procent av forsadljningen inom de flesta
segmenten.



Trots konservatismen sa vaxer marknaden stadigt. Tillvaxten drivs framst av:

e en aldrande befolkning som behaller sina tander langre och darmed fortsatt behover
laga dem,

ett storre antal hushall med dkade finansiella resurser,

ett stigande intresse for kosmetisk tandvard,

en 6kad medvetenhet for sambandet mellan munhélsa och generell halsa, samt

en 6kad medvetenhet om vad som ar bra for patienten.

Tandlakarna efterfragar produkter som sparar tid for tandlakaren och som darigenom tkar
dennes produktivitet och vinst. Dentalproduktbolagen har visat stort intresse for produkter
som tillater ett premiumpris pd marknader som har manga segment med mer eller mindre
generisk konkurrens.

Doxas framsta konkurrerande dentalmaterial ar amalgam, plastkompositer och glas-
jonomerer.

Doxas teknologi
Doxas dentala produkter baseras pa teknologiplattformen XeraTech. Produkterna skiljer sig
fran andra konkurrerande produkter genom att materialet integrerar med tanden i stéllet for
att fasta vid den.

Teknologiplattformen har mottagits mycket val av tandlékare, forskare, industrifolk och
dentalféretag. Det man framfor allt framhaller &r att materialen:

¢ liknar tand,

o fullstandigt integrerar med tandvavnad och dentalmaterial,

e ar biokompatibla, och

e ar mycket latta och snabba att arbeta med.

Doxas produkter

Doxas forsta dentalprodukt, XeraCem™, &r ett avancerat dentalcement som framst
anvands for cementering av kronor och bryggor. Tva kliniska studier av produkten har
genomfdrts under 2007 och 2008 och uppféljningen av bada visar pa mycket goda resultat.
Aterkopplingen fran tandlakarna &ar synnerligen positiv, speciellt vad galler produktens
kliniska hanteringsegenskaper.

XeraCem™ blev CE-godkéand i bérjan av april 2008 och FDA-godkénd i augusti 2008.

XeraCem™ har imponerat stort pa anvandare, vetenskapsman och industribolag. De

egenskaper och fordelar de framfor allt betonar ar:

e den nanostrukturella integrationen och bildningen av apatit (huvudbestandsdelen i
tanden) vilket minimerar risken for sekundarkaries,

e att produkten hardar och vidhaftar mot tanden och dentalkronan utan anvandning av
etsgeler, bondning (extra bindningsmedel) och hardningsapparater,

e att produkten ar biokompatibel vilket reducerar risken for kdnslighet hos patienten,

att produkten kan anvandas i en fuktig miljo vilket gér den mindre teknikkanslig och

sparar tid for tandlékaren,

att produkten inte krymper,

dess stabilitet och styrka vilket gor att den inte degraderas 6ver tiden,

produktens héga och stabila retention mot bade metall och keram, och

miljovéanligheten for tandlakare, patient och natur.



En mycket viktig faktor ar att arbetstiden vasentligen kan reduceras jamfort med
konkurrerande produkter eftersom tandlékaren:

inte behéver en torr omgivning,

inte behover etsa,

inte behover bonda,

latt kan avlagsna overflédigt material,

anvander en mycket praktisk kapsel for materialet (vilket tandlakaren ar van vid),

inte manuellt behover blanda tvd komponenter, och

inte behover en hardningsapparat.

| september 2007 fick ett amerikanskt marknadsundersokningsféretag, Strategy Dental
Marketing (SDM), i uppdrag att bedoma XeraTech-konceptet och mer specifikt
dentalcementet XeraCem™. Alla tandlé&kare i studien uttryckte en vilja att testa XeraCem™
nar den blir kommersiellt tillgangligt. Den erfarne SDM-moderatorn kommenterade det
ovanligt starka positiva bemétandet.

Affarsstrategi
Doxas affarsstrategi har utvecklats for att optimera vardet for aktiedgarna samtidigt som
risken minimeras. Strategin baseras pa fem hornstenar:

1. Engagemang fran opinionsledare for att f& marknadens uppmarksamhet och fortroende
for XeraTech-teknologin

Den primara forsaljnings- och marknadsstrategin for att fa tandlakarnas uppmarksamhet
och deras fortroende ar att engagera och jobba tillsammans med dentala opinionsledare.

2. Liten och effektiv organisation for att halla kostnaderna nere

Doxas organisation har utformats med ett mal i sikte — att framgangsrikt genomféra
lanseringen av XeraCem™ och efterfoljande dentala produkter och for att optimera vardet
pa Bolaget for aktieagarna. De stora forsknings- och utvecklingskostnaderna ar redan
betalda och kostnaden for aterstaende utveckling av kommande produkter ar relativt liten.

3. Fokuserad forséljningsstrategi

En forutsattning for en stark vardeutveckling fér Doxas aktiedgare ar att Doxa har en
marknads- och forsaljningsstrategi dar foretaget behaller alla rattigheter inom foretaget.
Doxa anser att direkt (egen) marknadsforing och forsaljning eller med starka nationella
distributorer ar det basta sattet att forsakra sig om en framgangsrik lansering av
XeraCem™ och efterfoljande produkter.

4. Lansering av XeraCem™

Doxa kommer systematiskt utvardera produktkonceptet, positioneringen av XeraCem™ och
teknologin. Forsta marknad for lansering &r Skandinavien. Skandinavien erbjuder inte bara
en mojlighet till tidigt kassaflode utan hemmamarknaden &ar ocksa viktig for att forsakra sig
om snabb kundrespons. Skandinavien ar ocksa den marknad Doxa kanner bast till och
risken ar darmed forhallandevis begransad.

Totalt gors det globalt 150 miljoner cementeringar per ar till ett varde av cirka fem miljarder
kronor (baserat pa dagens genomsnittspriser). Doxa anser dock att priset pa XeraCem™
kan sattas atminstone tva ganger priset pa hdgkvalitativa konkurrerande dentalcement.
Anledningen till detta & XeraCems mekaniska egenskaper och den latta och snabba
hanteringen. Aven med det dubbla priset kommer kostnaden for ett dentalcement endast att
utgdra 1-2 procent av den totala kostnaden som tandlakaren debiterar patienten samtidigt
som tandlakaren tjanar 20-30 procent av tiden jamfort med de flesta konkurrerande



material. Baserat pa Doxas planerade prissattning av XeraCem™ uppgar den arliga
dentalcement-marknaden till 12-13 miljarder kronor.

Doxa kommer félja upp en framgangsrik lansering i Skandinavien med att introducera
XeraCem™ i Gvriga europeiska lander och sa smaningom pa alla betydande dental-
marknader i varlden. Kontakter har redan tagits med potentiella distributorer i andra lander.

5. Lansering av nya XeraTech-produkter

Forutom XeraCem™ har Doxa redan identifierat flera ytterligare produktmojligheter. Dessa
produkter har valts pa grund av deras forsaljningspotential och det faktum att inte mycket
arbete aterstar for att avsluta utvecklingen och lamna in ansékan om regulatoriskt god-
kadnnande.

Doxa beddmer att redan under 2010/2011 kommer det att finnas ytterligare tva produkter,
dels XeraEndo, en rotfyllnadsprodukt, och dels XeraSeal, en hal- och fissurforseglare.

Patent

Doxa ager sjalv alla sina patent och avsatter stora resurser till arbetet med att patentskydda
sina produkter. Patentstrategin ar internationell. Saval relevanta kompositioner, egenskaps-
profiler, tillverkningsprocedurer och applikationer tacks i patenten. De mest centrala
patenten ar fran tiden 1998 och framat. Patentskyddet for ett enskilt patent &r 20 ar. Doxa
bedomer att patentskyddet ar bra atminstone till ar 2022.

Doxas patentportfélj omfattar totalt 31 patentfamiljer varav 24 avser dentala aspekter
(dentalcement, tandfyllnad, rotfylinad, utfyllnad och ytbelaggningar). Patentfamiljerna
inkluderar cirka tvahundra landspatent och patentansdkningar. Doxa har 85 godkanda
patent inom 23 av huvudpatentfamiljerna.

Organisation

Koncernen bestar av moderbolaget Doxa AB samt de helagda dotterbolagen Doxa
Orthopaedics AB, Doxa Dental AB, Doxa Certex AB och Doxa Innovation AB. Samtliga
bolag &r svenska.

Doxa har en organisation pa 11 personer varav tre arbetar med marknadsforing och
forsaljning av XeraCem™, tvd med produktion, tva med ekonomi och administration och
fyra med utveckling av framtida dentalprodukter. Alla anstéllda arbetar i Bolagets lokaler i
Uppsala. Om affarsverksamheten framgent ar framgangsrik ser Doxa ett mindre behov av
att forstarka organisationen med i forsta hand resurser pa marknad och férsaljning.

Finansiell information i sammandrag

Nedan finns finansiell information om Doxa i sammandrag. Informationen boér lasas
tilsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och "Doxas
reviderade rakenskaper” med dartill horande noter for rakenskapsaren 2005 - 2007 samt de
oreviderade, men av revisor oversiktligt granskade, rékenskaperna for fjarde kvartalet 2007
och 2008 samt rakenskapsaret 2008. | korthet kan namnas att Doxa i dagslaget inte har
tillrackligt med roérelsekapital for att tillgodose Bolagets behov under den kommande
12 manadersperioden, det vill sdga for att finansiera lanseringen av XeraCem™ och det
fortsatta utvecklingsarbetet av framtida produkter. Doxa behover saledes forstarka
rorelsekapitalet infor lanseringen av XeraCem™ och det fortsatta utvecklingsarbetet.
Foreliggande nyemission forvantas finansiera Doxa till dess att ett positivt kassafléde
uppnas.



Resultatrékning

kSEK Deldr, 1 oktober - 31 december Heldr, 1 januari - 31 december

2008 2007 Y 2008 Y 2007 ? 2006 ? 2005 ?
Nettoomséattning - 116 5 1823 2248 1374
Kostnad sélda varor - - - - -38 -200
Bruttoresultat 0 116 5 1823 2210 1174
Forsaljningskostnader -1 365 -1 361 -5 301 -4 151 -2 743 -2 576
Administrationskostnader -2 085 -1 452 -8 327 -5 309 -10 170 -10 019
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 665 -10 458 -28 199 -32 007 -28 688 -28 186
Omstruktureringskostnader -7 096 - -7 096 - - -
Ovriga rorelsekostnader och rorelseintékter -40 544 -21 1176 43 197
Resultat fran forsaljning av dotterforetag - - - - 4334 -
Rorelseresultat -17 251 -12 611 -48 939 -38 468 -35014 -37 410
Ranteintakter och liknande poster 75 155 452 221 655 24
Réntekostnader och liknande poster -603 -407 -1801 -696 -52 -2 103
Periodens resultat -17 779 -12 863 -50 288 -38 943 -34 411 -39 489

Kassaflode i sammandrag

kSEK Deldr, 1 oktober - 31 december Heldr, 1 januari - 31 december

2008 ¥ 2007 Y 2008 Y 2007 ? 2006 ? 2005 ?
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 920 -8 941 -42 991 -38 549 -34 810 -36 593
Kassaflode fran investeringsverksamheten -463 -160 -828 -726 4111 -1 009
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 269 4393 45 273 18 885 618 80917
Likvida medel vid periodens utgang 2362 908 2 362 908 21298 51379

Balansrékning

kSEK Deldr, 1 oktober - 31 december Heldr, 1 januari - 31 december

2008 ¥ 2007 Y 2008 ¥ 2007 ? 2006 ? 2005 ?
Balansréakningsinformation
Immateriella anlaggningstillgangar 24 410 24 410 24 410 24 410 24 410 24 410
Materiella anlaggningstillgangar 1616 1995 1616 1995 2090 2198
Varulager 106 337 106 337 107 214
Kortfristiga fordringar 1903 3183 1903 3183 2 505 1566
Kassa och bank 2 362 908 2 362 908 21 298 51 379
Summa tillgangar 30 397 30833 30 397 30833 50 410 79 767
Eget kapital -10 026 515 -10 026 515 39 126 72 813
Ovriga avséttningar 6794 - 6794 - - -
Réantebarande skulder 25 687 19 968 25 687 19 968 1084 990
Icke réntebérande skulder och avséttningar 7942 10 350 7942 10 350 10 200 5964
Summa eget kapital och skulder 30 397 30833 30 397 30833 50 410 79 767



Nyckeltal

Marginaler och I6nsamhet

Vinstmarginal, %

Rorelsemarginal, %

Avkastning pa totalt kapital, %
Avkastning p& eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Kapitalstruktur
Rorelsekapital, netto, KSEK

Rorelsekapital, netto/nettoomséttning, %

Operativt kapital, KSEK
Kapitalomsattningshastighet, ggr
Eget kapital, KSEK
Nettoskuldséttning, kSEK
Skuldsattningsgrad, ggr
Soliditet, %

Balanslikviditet, %
Kassalikviditet, %
Rantetackningsgrad, ggr

Anstéllda
Genomesnittligt antal anstéllda

Data per aktie

Fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens slut
Resultat per aktie efter skatt, SEK
Substansvérde, SEK

Eget kapital, SEK

Utdelning, SEK

Efter utspadning

Genomesnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens slut
Resultat per aktie efter skatt, SEK
Substansvarde, SEK

Eget kapital, SEK

1)  Delarsuppgifter samt heldret 2008 baseras pa Bokslutskommuniké vilken har éversiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Delér, 1 oktober - 31 december

2008 ¥

-55,91
-1535,98
-88,56

-5933

20 093
0,00
-10 026
23 325
-2,56
-33,0
13,1
12,8
-28,5

14

2007 ¥

-11 088,79
-10 871,55
-37,75
-185,77
-50,44

-6 830
-4 305,6
19 575
0,01
515
19 060
38,77
1,7
29,1
26,9
-30,6

17

Delér, 1 oktober-31 december

2008 ¥

21 649 046
22 488 957
-1

-0,47
0

21 649 046
22 488 957
-1

-0,47

2007 Y

15 769 669
15 769 669
-1

0,03
0

15 769 669
15 769 699
-1

0,03

Heldr, 1 januari - 31 december

2008 Y

-1 005 760,00
-978 780,00
-158,38

1 057,47
-268,30

-5933
-127 630,0
20 093
0,00
-10 026
23325
-2,56
-33,0
13,1
12,8
-26,9

15

Helér, 1 januar

2007 2

-2 136,20
-2 110,15
-94,15
-196,48
-126,03

-6 830
-395,4
19 575
0,09
515

19 060
38,77
1,7
29,1
26,9
-55,0

16

2006 ?

-1530,74
-1 557,56
-52,79
-61,48
-60,27

-7 588
-261,8
18 912
0,11
39 126
-20 214
0,03
77,6
219,1
233,4
-660,8
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i - 31 december

2008 ¥

21 649 046
22 488 957
-2

-0,47
0

21 649 046
22 488 957
-2

-0,47

2007 ?

15 769 669
15 769 669
-2

0,03
0

15 769 669
15 769 669
-2

0,03

2)  Heldrsuppgifter for &ren 2005 till 2007 baseras pa Arsredovisningar vilka har reviderats av Bolagets revisorer.
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2006 ?

15 758 669
15 769 669
-2

2,48
0

15 758 669
15 769 669
-2

2,48

2005 ?

-2 874,02
-2722,71
-63,54
-90,82
-71,07

-4.184
-309,0
22 424
0,06
72 813
-50 389
0,01
91,3
819,8
887,7
-17,8
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2005 ?

8178514
15 747 669
-4

4,62
0

8178514
15 747 669
-4

4,62



Riskfaktorer

En investering i Doxa ar férenad med risker, sdsom alla investeringar i aktier. Nedan foljer
en beskrivning av vissa av dessa risker, vilka tillsammans med vytterligare riskfaktorer
beskrivs mer utforligt under avsnittet "Riskfaktorer”.

Doxa kan komma att behdva ytterligare kapital for att nd I6nsamhet och om ytterligare
kapital inte kan erhallas kan Bolaget behdva begransa eller upphora med sin verksamhet.

Om Doxa inte lyckas erhalla eller uppratthdlla patentskydd for sina teknologier och
produkter kan Bolagets formaga att utveckla, utlicensiera eller kommersialisera sina
produkter skadas vilket kan leda till att Doxa kan vara oférmdget att driva sin verksamhet
[6nsamt. Doxas produkter kan, till félid av 6kad konkurrens fran framtida produkter, mota
motgang pa marknaden.

En lansering av Doxas produkter forutsatter att produkterna kan produceras kostnads-
effektivt med hog kvalitet samt att produkterna och produktionen av dessa omfattas av
nodvandiga regulatoriska tillstand. Vid en forsening av en eller flera av dessa faktorer kan
lanseringen av Doxas produkter bli férsenad.

Det finns inte nagon garanti for att Doxa, dess samarbetspartners och/eller under-
leverantorer far relevanta tillstdnd fran regulatoriska myndigheter eller att tillstanden har
den omfattning som Doxa forvantar sig. Tillstdndsprocessen kan ocksa komma att bli
tidskravande, vilket kan forsena en lansering av Doxas produkter pa marknaden, med-
forande negativ inverkan pa Doxas resultat, finansiella stallning och kassaflode.

Doxa ar beroende av sin formaga att attrahera och behalla personal med hég kompetens
och erfarenhet. Om Doxa forlorar nyckelpersoner, eller har svart att attrahera personal med
nyckelkompetens, kan det inverka negativt pa Doxas verksamhet och rorelseresultat, samt
fordroja och forsvara Doxas utvecklingsarbete.

Doxas utveckling av biomaterial att anvandas som implantat i ménniskokroppen &r till sin
natur sadan att det finns en risk for att Doxa framoOver adrar sig skadestandsansprak, inte
minst avseende produktansvar. Oavsett om ett skadestdndskrav mot Doxa ar berattigat
eller inte kan en rattsprocess medfora omfattande kostnader samt allvarligt skada Doxas
stallning p& marknaden.

Aktiedgare

Per den 31 december 2008 uppgick antalet aktieagare i Doxa till cirka 1 300 stycken. De
fem stdrsta aktieagarna i Bolaget per samma datum var SLS Invest AB, Omega Fund,
Leif Hermansson med familj, Bacapps Capital AB och Lansforsakringar Bergslagen.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Doxas styrelse bestar for narvarande av Per Carendi, som aven ar styrelsens ordférande,
Simon Grant, Leif Hermansson, Mikael Mortensen och Joachim Werr. Samtliga styrelse-
ledamoter ar valda for tiden fram till slutet av nasta arsstamma.

Ledande befattningshavare i Bolaget ar Fredrik Alpsten, VD, Cecilia Westin, ekonomichef,
Leif Hermansson, vetenskaplig direktér, Jesper L66f, utvecklingschef samt
Emil Abrahamsson, marknadschef.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Leonard Daun som huvudansvarig revisor, ar
Bolagets revisorer.
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Bakgrund och motiv

Doxa genomforde under hdsten 2008 en grundlig genomlysning av verksamheten.
Konklusionen var att dentalverksamheten har den stoérsta ekonomiska potentialen. Dartill
kommer att Doxas forsta produkt, dentalcementet XeraCem™, ar fardig for lansering. Doxa
beslutade mot bakgrund av detta att fokusera Bolagets verksamhet och renodla
affarsmodellen. Bolaget gick fran att vara ett biokeramiskt forsknings- och utvecklingsbolag
till att bli ett dentalt marknads- och forséljningsbolag som kommersialiserar sina
biokeramiska dentalprodukter. Utvecklingen av ytterligare dentala produkter kommer ocksa
att fortsatta.

Doxas organisation har under slutet av 2008 minskats och anpassats till den renodlade
verksamheten och den andrade affarsmodell. Totalt har sex personer lamnat féretaget
samtidigt som en marknadschef har rekryterats.

Den forsta produkten som kommer att lanseras ar XeraCem™, ett dentalcement for
cementering av kronor och bryggor. Produkten har i kliniska studier visat mycket goda
resultat. Forberedelsearbetet for en lansering i Skandinavien under senare delen av 2009
pagér. Diskussioner pagar med potentiella distributorer i Skandinavien samt i ytterligare
europeiska lander. Det dentala utvecklingsarbetet kommer att fortsatta. Doxa beddmer att
ytterligare 1-2 nya produkter &r fardiga att lansera under ar 2010/2011.

Doxa behover forstarka rorelsekapitalet for att finansiera lanseringen av XeraCem™,
Foreliggande nymission kan maximalt uppga till 56,2 MSEK dar 17,5 MSEK erlaggs genom
kvittning pa lan fran Bolagets huvudagare varfor Bolaget om emissionen fulltecknas
kommer att tillféras 38,7 MSEK fore emissionskostnader vilka beréknas uppga till 1 MSEK.
Kapitalbehovet fram till dess ett positivt kassaflode kan uppnas i slutet av 2010 uppgar till
38 MSEK, varfor den i prospektet beskrivna emissionen forvantas finansiera Doxa till dess
att ett positivt kassaflode kan erhallas. Emissionslikviden skall i forsta hand anvandas till
lansering av XeraCem™ i Skandinavien, och i andra hand till fortsatt utveckling av dentala
produkter.

Foretradesemission

Vid extra bolagsstdmma i Doxa den 10 mars 2009 beslutades att med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare emittera hogst 11 244 478 nya aktier, envar aktie med ett kvotvarde
om 1,00 SEK, inneb&rande att Doxas aktiekapital kommer att 6ka med hogst 11 244 478
SEK. Bolagets aktiedagare har ratt att teckna en ny aktie for tva befintliga aktier till en
tecknings-kurs om 5,00 SEK per aktie. Den totala emissionslikviden uppgar till hogst
56 222 390 SEK fore emissionskostnader, vilka berdaknas uppga till cirka 1 000 000 SEK.

Under forutsattning att foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital efter
foretradesemissionen att uppga till 33 733 435 SEK fordelat pad 33 733 435 aktier. De
erbjudna aktierna i féretradesemissionen motsvarar cirka 33 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget efter fulltecknad och genomférd nyemission.

Huvudagaren SLS Invest AB, vars dgarandel i Bolaget uppgar till cirka 55 procent, har
meddelat att man kommer att teckna sin pro rata andel i foretrédesemissionen, vilket
motsvarar cirka 30,9 MSEK (varav 17,5 MSEK utgérs av en kvittningsemission). Darutover
garanterar SLS Invest AB ytterligare 11,6 MSEK av emissionen. Sammanlagt kommer
saledes SLS Invest AB teckna aktier till ett belopp om cirka 42,5 MSEK, motsvarande cirka
76 procent av emissionen, forutsatt att emissionsgarantin behover tas i ansprak. Se
avsnittet “Legala frdgor och oOvriga upplysningar” for vidare information om
teckningsatagandet och den utstéllda emissionsgarantin.
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Villkor i sammandrag

Foretradesratt

Envar gammal aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) teckningsratt. Tva (2)
teckningsréatter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstadmningsdag
Den 17 mars 2009.

Teckningskurs
5,00 SEK per aktie. Courtage utgar e;.

Teckningsperiod
Fran den 23 mars till den 6 april 2009.
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RISKFAKTORER

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i Doxa innebér en risk.
Potentiella investerare bor darfor noga 6vervaga all information i detta prospekt och i
synnerhet utvérdera de specifika faktorer som behandlas nedan. Var och en av nedan-
staende riskfaktorer samt ovriga risker och osakerheter som omnamns i detta prospekt kan
ha negativ inverkan pa Doxas verksamhet, resultat, finansiella stallning, kassafléde och
framtidsutsikter. Dessutom kan vardet pa Doxas aktier minska, vilket i sin tur kan medféra
att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Riskfaktorerna nedan &r
inte rangordnade efter betydelse, och utgor inte heller en fullstandig férteckning dver de
risker som Doxa och dess aktiedgare stalls infor, eller kan komma att stallas infor.
Ytterligare risker och osékerheter som Doxa inte kdnner till, eller som for ndrvarande inte
beddms som vasentliga, kan ocksda komma att utvecklas till viktiga faktorer med stor
paverkan pa Doxa och vardet pa Doxas aktier.

Riskfaktorer avseende bolaget och dess verksamhet

Behov av ytterligare finansiering

Doxas framtida kapitalbehov &ar beroende av mdgjligheten att na framgang i kommers-
ialiseringen av nuvarande och framtida produkter. Behovet ar ocksa beroende av i vilken
takt och med vilka resurser Doxa véljer att bearbeta olika marknader samt i vilken takt Doxa
valjer att bedriva sitt utvecklingsarbete. Mot bakgrund av att Doxa annu inte har bdrjat sélja
sin forsta produkt ar det framtida kapitalbehovet mycket svarbedémt. Den finansiering som
nu foreslas bedoms vara tillracklig for att driva verksamheten till dess Bolaget far ett positivt
kassaflode men ytterligare finansiering kan bli nédvandig vid arsskiftet 2009/2010 om
emissionen utdver garanterad del endast till mindre del tecknas, huvudégaren ej
konverterar sitt konvertibla forlagslan eller om kommersialiseringen av dentalverksamheten
misslyckas. Samma sak kan intraffa om kommersialiseringen blir framgangsrik och
styrelsen beddmer att ytterligare kapital kan behdvas for att 6ka expansionstakten. Det kan
dock inte garanteras att Doxa i erforderlig grad lyckas uppna ytterligare finansiering. | den
man Doxa skaffar ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument kan Doxas aktiedgare komma att drabbas av utspadning. Eventuell
lanefinansiering medfor att Doxas skulder Okar, vilket forsamrar Doxas ekonomiska
stallning totalt sett, allteftersom lanade medel forbrukas i verksamheten. Doxa kan da
tvingas att dra ned pad marknadssatsningar och pa sin utvecklingsverksamhet, vilket
langsiktigt skulle forsamra Doxas mdgjligheter att nd Ionsamhet. Om ytterligare kapital inte
kan erhdllas kan Bolaget i slutindan behdva begransa eller upphora med sin verksamhet.

Kommersialiseringen och tillverkningen av Doxas produkter

En lansering av Doxas framtida produkter pd marknaden forutsatter att utvecklingsarbetet
kan fortsattas, att produkterna, samt material av tillrdcklig kvantitet och kvalitet for
prekliniska och kliniska prévningar, kan produceras kostnadseffektivt med bibehallande av
hog kvalitet samt att produkterna och produktionen av dessa omfattas av nddvandiga
regulatoriska tillstdnd. Vid forsening av en eller flera av dessa faktorer finns en risk att
lanseringen av Doxas framtida produkter blir férsenad. Kommersialisering kan dessutom
komma att krava ytterligare regulatoriska godkannanden. Sadana godkannanden kan inte
garanteras. Darutover ar Doxas formaga att framgangsrikt kommersialisera sina produkter
bland annat beroende av Doxas langsiktiga finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklings-
arbete och kvaliteten pa Doxas produkter. Det rader osékerhet kring hur Doxas produkter
kommer att mottas pa marknaden. Det finns en risk att forsaljningen, trots en fungerande
produkt, blir 1ag eller uteblir pa grund av att marknaden prioriterar konkurrerande produkter.
Avgorande faktorer for en framgangsrik lansering ar bland annat Doxas formaga att visa att
Doxas produkter relativt konkurrerande produkter &ar innovativa, kostnadseffektiva, till-
forlitiga och lattanvanda. Mot bakgrund av att Doxas produkter innehaller ny teknologi
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maste Doxa &ven lyckas overvinna den troskel detta innebar i forhallande till kanda, mera
beprovade, teknologier. Det kan mot bakgrund av det ovanstaende inte uteslutas att Doxa
misslyckas med att kommersialisera sina produkter.

Konkurrerande produkter och teknologisk utveckling

Doxas verksamhetsomrade praglas av snabb teknologisk utveckling och snabba
forandringar med avseende pa behov av Doxas produkter. Ett stort antal foretag ar aktiva
inom forskning och utveckling av material och produkter som kan komma att konkurrera
med Doxas produkter. Det finns en risk for att nya konkurrerande produkter har battre
egenskaper an Doxas produkter, & mera lattanvanda eller har ett mera fordelaktigt pris,
vilket kan medféra att konkurrenternas produkter riskerar att minska eller helt eliminera
behovet av Doxas produkter. Aven den generella forskningen och utvecklingen inom de
omraden dar Doxa avser att vara aktivt kan negativt paverka Doxas férmaga att séalja sina
produkter, dd@ andra metoder eller behandlingar kan visa sig mera fordelaktiga for
patienterna.

Regulatoriska tillstdnd uteblir eller att tillstAndsprocessen fordrojs

For att fa marknadsfora sina produkter kravs att Doxa, eventuella samarbetspartners
och/eller underleverantorer far relevanta tillstand fran regulatoriska myndigheter,
exempelvis US Food and Drug Administration. Det finns inte nagon garanti for att Doxa
erhédller saddana tillstand, eller att tillstinden har den omfattning som Doxa férvantar sig.
Tillstandsprocessen kan ocksa komma att bli tidskravande, vilket kan férsena en lansering
av Doxas produkter pd marknaden, medférande negativ inverkan pa Doxas resultat,
finansiella stallning och kassafléde. Det kan inte heller uteslutas att Doxas rykte pa
marknaden forsamras till foljd av forseningar eller hinder i tillstAindsprocessen.
Produktionen skall dessutom ske i enlighet med regulatoriska foreskrifter fran bland annat
US Food and Drug Administration, samt kommer att bli foremal for aterkommande
inspektioner frdn myndigheter och organisationer i syfte att sakerstalla att kvalitets-
standarder med mera uppratthdlls. Det kan inte uteslutas att sadana inspektioner medfor
anmarkningar som kan férsena eller hindra Doxas produktion.

Beroende av nyckelpersoner

I likhet med manga andra bolag ar Doxa beroende av sin férmaga att attrahera och behalla
personal med hdog kompetens och erfarenhet. Konkurrensen om personer med for Doxa
nodvandig kompetens ar hard och tillgangen pa& sadana personer ar begransad. Om Doxa
forlorar nyckelpersoner, eller har svart att attrahera personal med nyckelkompetens, kan
det inverka negativt pd Doxas verksamhet och rorelseresultat, samt fordroja och forsvara
Doxas marknadsarbete och utvecklingsarbete, da ersattande av en nyckelperson kan visa
sig svart, och under alla omstandigheter innebéar en tidsodande process som i sig kan
forsena och forsvara Doxas utveckling och kommersialisering av produkter.

Adragande av skadestandsansvar

Doxas utveckling av biomaterial att anvandas i manniskokroppen ar till sin natur saddan att
det finns en risk for att Doxa adrar sig skadestandsansprak, inte minst avseende
produktansvar, till exempel om nagon oférutsedd biverkan uppkommer pa grund av Doxas
anvandning av nagot visst material i sina produkter. Detta galler bade Doxas tidigare,
nuvarande och framtida utveckling av dentala och ortopediska produkter. Oavsett om ett
skadestandskrav mot Doxa ar berattigat eller inte kan en rattsprocess medféra omfattande
kostnader samt allvarligt skada Doxas stéallning pa marknaden. Ett skadestandskrav kan
ocksa paverka Doxas forsakringspremier och mgjligheten att erhalla ett tillfredsstallande
forsakringsskydd. Det finns ocksa en risk for att Doxa tvingas betala skadestand som 6ver-
stiger Doxas forsakringsskydd.
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Erhallande och uppratthallande av giltiga patent

Doxa bedriver ett aktivt arbete for att patentskydda sin teknologi och produkter. Det finns
inte nagon garanti for att patentansokningar resulterar i godkanda patent, att godkanda
patent kan uppratthallas eller att patenten ger ett tillrackligt omfattande skydd for att ha
kommersiell betydelse vid en lansering av produkter. Aven om Doxa erhdller tillfreds-
stéllande patentskydd kan kostnaderna for att uppréatthdlla detta skydd vara betydande,
liksom kostnaderna for att forsvara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part. Doxas
mojlighet att na framgang ar ocksa beroende av att Doxa inte gor intrang i andras patent
eller patentansokningar. Ett patent publiceras normalt inte forran 18 manader efter anskan
(i USA 18 manader fran beviljande), varfor det inte finns ndgon garanti for att Doxa var forst
med att ansdka om patent foér en viss uppfinning. Det finns darfér en risk fér att Doxa
antingen maste utveckla alternativa teknologier eller att Doxa maste licensiera vissa
teknologier fran tredje part for att undvika att gora intrang i nagon annan ratt, vilket i bada
fallen kan medfora avsevarda kostnader for Doxa. For det fall att Doxa pastas gora intrang i
nagon annans patent kan Doxa, a&ven om en sadan process har for Doxa positiv utgang,
drabbas av avsevarda kostnader for en sadan process, som dessutom kan medfora
forseningar i Doxas utvecklingsarbete.

Valutakursférandringar

Pa grund av att Doxa kan komma att agera pa den internationella marknaden finns en risk
relaterad till valutakursférandringar. Doxa har sin verksamhet i Sverige och darmed har
Doxa huvuddelen av sina kosthader i SEK, medan Doxas fakturering kan komma att ske i
andra valutor sdsom EUR och USD. Valutakursférandringar kan darfor fa betydelse for
Doxas resultat, finansiella stallning och kassaflode. Hittills har Doxa inte haft behov av att
vidta nagra atgarder for att minska sina valutakursrisker.

Beroende av leveranttrer

Doxa utvecklar och levererar produkter dar ett antal underleverantorer deltar i till-
verkningen. Om Doxas position gentemot sina underleverantdrer forandras kan detta leda
till att Doxas inte lyckas forhandla fram I6nsamma underleverantdrsavtal vilket kan komma
att paverka Doxas l6nsamhet i negativ riktning da produktionskostnaderna darmed kan
komma att 6ka. Det ar vidare mycket viktigt for Doxa att tillverkningen sker i enlighet med
faststallt tidsplan och med stor noggrannhet da brister hari skulle kunna innebara att Doxas
stallning pa marknaden forsvagas och att Doxas rykte forsamras.

Paverkan pa underskottsavdrag avseende agarforandring

SLS Invest AB forvarvade under 2008 Investor Growth Capital:s och SLS Venture KB:s
samtliga aktier i Doxa AB. Till folid av detta har SLS Invest AB under aret fatt ett
bestammande inflytande 6ver Doxa. En sddan agarforandring medfor att den sa kallade
beloppssparren for underskottsavdrag utloses. Reduktionen av underskottsavdragen kan
uppga till vasentliga belopp innebarande att merparten av de underskottsavdrag som fanns
vid utgangen av 2007 forlorats. Det har annu inte varit mojligt att kvantifiera beloppens
storlek bland annat beroende pa att rattslaget for narvarande ar oklart. Doxa avser att
ansotka om forhandsbesked hos Skatterattsnamnden for att bringa klarhet i fragan.

Aven framtida férandringar av Doxas agarstruktur skulle kunna leda till att Doxa i samband
med sadan forandring forlorar hela eller delar av sina aterstdende underskottsavdrag.
Riskfaktorer avseende bolagets aktier

Uteblivet positivt resultat kan paverka vardet pa aktien

Doxa har historiskt sett drivits med forluster, och det ar inte sékert att Doxa kommer att

uppna positivt resultat i framtiden. Sedan Doxas start 1987 har Doxa redovisat betydande
underskott. Mdjligheten att vanda forlusterna och redovisa positivt resultat &r beroende av

16



ett flertal faktorer. Betydande riskfaktorer som kan paverka denna mojlighet negativt ar
risken for att kommersialiseringen av Doxas nuvarande och framtida produkter helt eller
delvis misslyckas, att kostnaderna for utveckling och produktion av Doxas produkter blir
hogre an beréknat, att Doxa inte lyckas inga ytterligare avtal med distributérer, kunder och
leverantorer i den takt som ledningen for Doxa dnskar samt att kostnaderna férenade med
Doxas nuvarande och framtida patent blir hdgre an beréknat. For det fall Doxa i framtiden
inte uppnar ett positivt resultat i framtiden kommer sannolikt vardet pa Bolagets aktier att
minska véasentligt.

Utdelning pa Doxas aktier kan inte forvantas

Doxa har hittills inte lamnat nagon utdelning pa Doxas aktier, och Doxas styrelse har for
narvarande inte for avsikt att inom Overskadlig tid foresla nagon utdelning. Eventuella
vinstmedel kommer istdllet att anvandas for fortsatt finansiering av Doxas kommers-
ialisering av produkter samt forskning och utveckling. Darutéver kan framtida kreditvillkor
komma att hindra Doxa fran att lamna utdelning. Till foljd av detta kommer en potentiell
vardestegring pa Doxas aktier inom en &verskadlig tid att vara den enda mdjligheten till
avkastning for den som investerar i Doxas aktier.

Begransad likviditet i aktien

Aktierna i Doxa ar enbart registrerade pa Alternativa aktiemarknaden och &r saledes
formellt sett inte foremal for en organiserad handel pa bors eller reglerad marknadsplats.
Det innebar att det rader en starkt begransad likviditet i Bolagets aktie och en aktieagare
kan inte parakna att kunna avyttra sitt aktieinnehav i Bolaget. Aktien ar dock fritt Gverlatbar.

Avsaknad av |6pande marknadsvardering

Som en konsekvens av att Bolagets aktier inte ar foremal for handel vid bors eller reglerad
marknadsplats kommer det inte heller att finnas en |dpande marknadsvardering av Bolagets
aktier, vilket kan medftéra svarigheter att fran tid till annan vardera ett aktieinnehav i
Bolaget.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | DOXA AKTIEBOLAG (PUBL)

Harmed inbjuds aktiedgarna i Doxa till teckning av aktier i Bolaget enligt villkoren i fore-
liggande prospekt.

Vid extra bolagsstdmma i Doxa den 10 mars 2009 beslutades att med foretradesratt for
Bolagets aktieagare emittera hogst 11 244 478 nya aktier, envar aktie med ett kvotvarde
om 1,00 SEK, innebarande att Doxas aktiekapital kommer att 6ka med hogst 11 244 478
SEK. Bolagets aktieagare har ratt att teckna en ny aktie for tva befintliga aktier till en
tecknings-kurs om 5,00 SEK per aktie. Den totala emissionslikviden uppgar till hogst
56 222 390 SEK fore emissionskostnader, vilka berdaknas uppga till cirka 1 000 000 SEK.

Under forutsattning att foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital efter
foretradesemissionen att uppga till 33 733 435 SEK fordelat pa 33 733 435 aktier. De
erbjudna aktierna i féretradesemissionen motsvarar cirka 33 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget efter fulltecknad och genomford nyemission.

Huvudagaren SLS Invest AB, vars agarandel i Bolaget uppgar till cirka 55 procent,
garanterar cirka 42,5 MSEK (varav cirka 17,5 MSEK utg6rs av en kvittningsemission), mot-
svarande cirka 76 procent av emissionen. Se avsnittet "Legala fragor och Ovriga upp-
lysningar” for vidare information om den utstallda emissionsgarantin.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket &r upprattat av styrelsen i Doxa
Aktiebolag (publ) med anledning av foreliggande nyemission.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Doxa genomforde under hdsten 2008 en grundlig genomlysning av verksamheten.
Konklusionen var att dentalverksamheten har den storsta ekonomiska potentialen. Dartill
kommer att Doxas forsta produkt, dentalcementet XeraCem™, ar fardig for lansering. Doxa
beslutade mot bakgrund av detta att fokusera Bolagets verksamhet och renodla
affarsmodellen. Bolaget gick fran att vara ett biokeramiskt forsknings- och utvecklingsbolag
till att bli ett dentalt marknads- och férsaljningsbolag som kommersialiserar sina
biokeramiska dentalprodukter. Utvecklingen av ytterligare produkter kommer ocksa att
fortsatta.

Doxas ortopediverksamhet har nedprioriterats och ett uppehall har gjorts i all utveckling av
ortopediska produkter. Endast atgarder for att uppratthalla vardet pa ortopediverksam-
hetens Kliniska resultat och immateriella rattigheter kommer att genomféras. Ned-
prioriteringen av ortopediverksamheten har resulterat i vasentligt lagre kostnader. Trots
Okade kostnader for marknadsforing och forséljning bedoms Doxas totala kostnader 2009
att vara 50 procent lagre an kostnaderna under 2008.

Doxas organisation har under slutet av 2008 minskats och anpassats till den renodlade
verksamheten och den &ndrade affarsmodell. Totalt har sex personer lAmnat foretaget
samtidigt som en marknadschef har rekryterats.

Den forsta produkten som kommer att lanseras ar XeraCem™, ett dentalcement for
cementering av kronor och bryggor. Produkten har i kliniska studier visat mycket goda
resultat. Forberedelsearbetet for en lansering i Skandinavien under senare delen av 2009
pagar. Diskussioner pagar med potentiella distributérer i Skandinavien samt i ytterligare
europeiska lander. Det dentala utvecklingsarbetet kommer att fortsatta. Doxa beddmer att
ytterligare 1-2 nya produkter ar fardiga att lansera under ar 2010/2011.

Doxa har i dagslaget inte tillrackligt med rorelsekapital for att tilgodose Bolagets behov
under den kommande 12 manadersperioden, det vill saga for att finansiera lanseringen av
XeraCem™ och det fortsatta utvecklingsarbetet av framtida produkter. Doxa behdver
saledes forstarka rorelsekapitalet. Foreliggande nyemission kan maximalt uppga till 56,2
MSEK dar 17,5 MSEK erlaggs genom kvittning pa lan fran Bolagets huvudagare varfor
Bolaget om emissionen fulltecknas kommer att tillféras 38,7 MSEK fore emissionskostnader
vilka beraknas uppga till 1 MSEK. Kapitalbehovet fram till dess ett positivt kassaflode
beraknas uppnas i slutet av 2010 beddoms uppga till 38 MSEK, varfor den i prospektet
beskrivna emissionen forvantas finansiera Doxa till dess att ett positivt kassaflode kan
erhdllas. Till dess att emissionslikviden erhalls finansieras Bolaget genom de lan som
Bolaget upptagit av huvudagaren SLS Invest AB. Emissionslikviden skall i férsta hand
anvandas till lansering av XeraCem™ | Skandinavien, och i andra hand till fortsatt
utveckling av dentala produkter.

Teckningskursen i emissionen ar faststélld av styrelsen mot bakgrund av det totala
emissionshelopp som styrelsen bedémt att bolaget behdver for att finansiera verksamheten
tills dess ett positivt kassafléde kan forvantas i slutet av 2010. Teckningskursen per aktie
har faststallts till 5,00 SEK, en teckningskurs som med beaktande av radande
marknadslage och emissionskursen i bolagets senaste foretradesemission (januari 2008),
av styrelsen bedomts som lamplig for att erbjudandet skall framsta som tillrackligt attraktivt
for aktiedgarna i bolaget och eventuella nya investerare.

For det fall emissionen inte blir fulltecknad kan Bolaget komma att behéva gora ytterligare

en nyemission for att finansiera Bolaget fram till slutet av 2010. Med hansyn till att
huvudagaren SLS Invest AB har atagit sig att teckna samt garanterat sammanlagt cirka
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42,5 MSEK, motsvarande cirka 76 procent av emissionen, bedéms det dock inte sarskilt
troligt att ytterligare en nyemission kommer att behdva géras innan dess.

Styrelsen for Doxa ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Styrelsen for Doxa forsakrar
harmed att den vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i
prospektet, savitt den kanner till, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting har utelamnats som skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsala den 17 mars 2009

Doxa AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Ar 2008 och bérjan av 2009 har varit en period med flera positiva nyheter fér Doxas
dentalverksamhet. De viktigaste ar att vi under 2008 fick dentalcementet XeraCem™
registreringsgodkant i bade Europa och USA samt att de forsta kliniska studierna pa
XeraCem™ visade mycket goda resultat. Dartill kommer den goda aterkopplingen fran
anvandare, vetenskapsman och potentiella partnerbolag, bade pa dentalcementet
XeraCem™ och pa Doxas generella dentalteknologi. Det faktum att den férsta produkten ar
fardig att generera intakter ar ocksa viktig for ett bolag som levt pa riskkapital under manga
ar.

Doxa har bade fokuserat verksamheten och renodlat affarsmodellen. Bolaget har gatt fran
att vara ett biokeramiskt forsknings- och utvecklingsbolag till att bli ett dentalt marknads-
och forsaljningsbolag som kommersialiserar sina biokeramiska produkter. Utvecklingen av
ytterligare dentala produkter kommer att fortsatta. Fokuseringen har resulterat i vasentligt
reducerade kostnader. Trots 6kade kostnader foér marknadsforing och forséljning bedoms
de totala kostnaderna 2009 att vara 50 procent lagre an under 2008.

Som nytilltradd VD ser jag mycket fram emot 2009. Doxa har nu en effektiv organisation
med mycket ambitiosa och dedikerade anstéllda som brinner for Doxas dentalteknologi.
Rekryteringen av Emil Abrahamsson som marknadschef forstarker detta ytterligare. Emil
har mer an 20 ars erfarenhet av marknadsforing och forsaljning pa den skandinaviska
dentalmarknaden.

Jag kanner ett starkt stod fran var huvudagare SLS Invest AB som under hosten gjort en
noggrann genomgang av mojligheterna med Doxas dentalverksamhet, en genomgang som
resulterat i att SLS Invest AB garanterar hela 76 procent av den foreslagna emissionen.

Vi har paborjat lanseringsarbetet av XeraCem™, den forsta i en rad av produkter med
betydande marknadspotential. Vi ar nu antligen framme, produkten &r fardig och vi ar redo
att borja generera intakter. Jag hoppas att du ser detta och deltar i emissionen.

Uppsala i mars 2009

Fredrik Alpsten, VD
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstamningsdagen tisdag den 17 mars 2009 ar registrerad som aktieagare i
Doxa ager foretradesratt att teckna en (1) ny aktie for varje helt befintligt tvatal aktier.

For de aktiedgare som véljer att teckna aktier i foretradesemissionen med stéd av sina
teckningsratter kommer nagon utspadningseffekt inte att uppstd. Den utspadningseffekt
som uppstar for de aktiedgare som valjer att inte teckna aktier i foretradesemissionen med
stdd av sina teckningsratter uppgar, under forutsattning att emissionen fulltecknas, till
11 244 478 aktier, motsvarande 33 procent.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 5,00 SEK per aktie.

Avstamningsdag
Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som &r beréttigade till teckningsrétter
ar tisdagen den 17 mars 2009.

Teckningsratter
For varje aktie i Doxa som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. For
teckning av en (1) ny aktie fordras tva (2) teckningsratter.

Handel med teckningsratter
Teckningsratter kan Overlatas. Nagon organiserad handel med teckningsratter kommer
dock inte att anordnas.

Redovisning fran Euroclear till direktregistrerade aktieagare

Informationsbroschyr och emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi kommer
att distribueras till de aktieagare, eller foretradare for aktiedgare, i Doxa som pa av-
stamningsdagen den 17 mars 2009 ar registrerade i den av Euroclear Sweden AB (tidigare
VPC AB) ("Euroclear”) for Doxas réakning forda aktieboken. Av den fortryckta emissions-
redovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter och det antal aktier som
kan tecknas. VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktieagarens VP-
konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning skall da i
stallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden fran den 23 mars till och med den 6 april 2009.
Styrelsen ager emellertid ratt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang
saknar outnyttjade teckningsratter varde. Dessa kommer darefter utan avisering fran
Euroclear att avregistreras fran respektive innehavares VP-konto.
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Teckning med stdd av teckningsréatter

Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kontant betalning. Som framgar ovan
erhdller direktregistrerade aktiedgare eller foretradare for dessa en emissionsredovisning
med fortryckt vidhdngande inbetalningsavi. Teckning genom betalning skall géras antingen
med den utsanda, fortryckta inbetalningsavin eller med anmalningssedeln, enligt faststallt
formulér, i enlighet med nedanstaende alternativ.

Inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina teckningsratter utnyttjas for teckning ska
endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anméalningssedeln skall inte anvandas.

Anmalningssedel

| de fall teckningsratter forvarvats eller avyttrats eller av annan anledning ett annat antal
teckningsratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska sarskild anmalningssedel enligt faststéllt formulé&r anvandas som underlag for
teckning. Den fortryckta inbetalningsavin skall da inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan erhdllas fran Doxa. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Observera att anmalan ar bindande. Anmalningssedel maste efter
betalning skickas med post i god tid fére den 6 april 2009, som &r sista teckningsdag, till
den fortryckta adressen pa anmalningssedeln.

Teckning och betalning for personer ej bosatta i Sverige

Teckningsberattigade personer som inte ar bosatta i Sverige och inte kan anvanda den for-
tryckta inbetalningsavin skall gora betalning i svenska kronor (SEK) via SWIFT genom
nedan angiven betalningsinstruktion:

Nordea Bank AB, Stockholm

SWIFT: NDEASESS
Bankkontonummer: 3001 11 49396
IBAN: SE72 3000 0000 0300 1114 9396

Vid betalning maste saval tecknarens namn, adress, VP-konto, referensnummer fran
emissionsredovisningen samt referensen "Issue Doxa” anges. Anmalningssedel och
betalning skall vara Nordea Bank AB, Issuer Services, 105 71 Stockholm tillhanda senast
den 6 april 2009.

Teckning utan foretradesratt

Aktier som inte tecknas med stod av foretradesratt skall i forsta hand erbjudas dem som
tecknat aktier i emissionen med stdd av teckningsratter i forhallande till det antal tecknings-
ratter som var och en utnyttjat for teckning och i andra hand till allménheten.

Teckning utan foretradesratt skall goras med anmalningssedel enligt faststallt formular,
varvid onskat antal aktier skall anges. Anmalningssedeln skall vara Doxa tillhanda senast
den 6 april 2009. Endast en anmaélningssedel per investerare kommer att beaktas. Besked
om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom utfardande av
avrakningsnota, vilket beréknas ske omkring den 15 april 2009. Inget meddelande utgar till
dem som inte blivit tilldelade aktier. Betalning for aktier tecknade utan foretradesratt skall
erlaggas kontant senast tre bankdagar efter det att tecknaren tillstallts besked om
tilldelning. Aktier som inte betalas i tid kan komma att Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid saddan Gverlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som erholl tilldelning av dessa aktier i emissionen komma att fa svara for hela eller
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delar av mellanskillnaden. Den som erhdll tilldelning av aktierna kan vidare komma att fa
svara for eventuella kostnader for sadan 6verlatelse.

Betalda tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normal
innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning skett pa tecknarens VP-konto. De tecknade och betalda
aktierna kan dock inte registreras hos Euroclear som nyemitterade aktier forran emissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring den 29 april 2009. Fram till dess
ar de tecknade och betalda aktierna sa kallade betalda tecknade aktier ("BTA”). Nagon VP-
avi utsands inte i samband med utbyte fran BTA till vanliga aktier.

Forbehall
Styrelsen skall &ga rétt att dra tillbaka emissionen om forutsattningarna fér emissionen
vasentligen andras och/eller syftet med emissionen av nagon anledning forfelas.

Ratt till vinstutdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket,
och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Prospekt, informationsbroschyr och anmalningssedlar

Prospekt, informationsbroschyr och anmalningssedlar for teckning av aktier utan stdd av
teckningsratter kan erhdllas frdn Doxa. Handlingarna finns &ven tillgangliga pa Doxas
hemsida (www.doxa.se).

Resultat av emissionen
Resultatet av emissionen kommer att offentliggéras pa Bolagets hemsida nar de nya
aktierna har registrerats och levererats.
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VERKSAMHETEN

Allmant

Det uppsalabaserade Doxa AB har sedan 1987 utvecklat biokeramiska material for
medicinsk anvandning. Framférallt har Doxa utvecklat produkter inom dental, ortopedi och
lakemedelsleverans (drug delivery).

Under hosten 2008 genomforde Bolaget en grundlig genomlysning av verksamheten.
Konklusionen var att dentalverksamheten har den storsta ekonomiska potentialen. Dartill
kommer att Doxas forsta produkt, dentalcementet XeraCem™, ar fardig for lansering. Doxa
beslutade mot bakgrund av detta att fokusera Bolagets verksamhet och renodla
affarsmodellen. Bolaget gick under slutet av 2008 fran att vara ett biokeramiskt forsknings-
och utvecklingsbolag till att bli ett dentalt marknads- och forséljningsbolag som
kommersialiserar sina biokeramiska dentalprodukter. Utvecklingen av ytterligare produkter
kommer ocksa att fortsatta.

Doxas organisation har under slutet av 2008 anpassats till den renodlade verksamheten
och den andrade affarsmodellen. Totalt har sex personer lamnat féretaget samtidigt som en
marknadschef har rekryterats.

Innovationshojden for Doxas dentalprodukter har imponerat mycket pa anvandare,
vetenskapsman och potentiella partnerbolag. Dentalcementet XeraCem™ har dessutom i
kliniska studier under 2008 visat mycket goda resultat.

Forberedelsearbetet for lansering i Skandinavien har redan pabarjats. Planen ar att lansera
produkten i Skandinavien under den senare delen av 2009. Diskussioner pagar med
potentiella distributdrer i Skandinavien samt i ytterligare europeiska lander.

Doxas dentala produkter baseras pa teknologiplattformen XeraTech. Teknologiplattformen
har mottagits mycket val av tandlakare, forskare, industrifolk och dentalféretag. Det man
framfor allt framhaller ar att materialen:

liknar tand,

fullstandigt integrerar med tandvavnad och dentalmaterial,

ar biokompatibla, och

ar mycket latta och snabba att arbeta med.

Doxa har identifierat flera ytterligare produktmojligheter vilkka kommer att lanseras efter
XeraCem™ under de narmaste aren.

Strategi/Affarsmodell/Vision
Doxas strategi ar att utveckla, tillverka och kommersialisera egenutvecklade biokeramiska
dentala produkter.

Doxas affarsmodell ar att sjalv och tillsammans med valrenommerade nationella distri-
butdérer marknadsféra och sélja egenutvecklade och egentillverkade biokeramiska dentala
produkter. Intakter i Bolaget erhdlls dels fran forsaljning av fardiga produkter direkt till
tandlakare och dels fran forsaljning av fardiga produkter till av Doxa utsedda distributorer.

Doxas vision ar att bli ett internationellt ledande dentalbolag med egenutvecklade inno-
vativa produkter med stort terapeutiskt och kommersiellt varde.
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Historia

Doxa grundades 1987 av professor Leif Hermansson med malet att utveckla ett nytt
tandfyllnadsmaterial som ersattning till amalgam som vid den tidpunkten var det
dominerande dentalmaterialet. Den forsta generationens forsta produkt blev CE-godkand i
april 2000. Produkten blev darefter FDA-godkand i februari 2002. Materialet, det forsta nya
dentalmaterialet p& 30 ar, fick stor uppmarksamhet bland tandlakare i Skandinavien.
Tandfyllnadsmaterialet lanserades i oktober 2000 pa Swedental, den arliga stora svenska
dentalkongressen. Doxa fick pa kongressen intresseanmalningar fran 1 100 tandlakare.
Detta innebar att 14-15 procent av alla tandlakare i Sverige ville kbpa ett introduktionspaket
och genomga en halv dags utbildning for att lara sig anvéanda det nya materialet. Under de
tva pafoljande aren utbildade Doxa 2 800 tandlakare pa materialet vilket visade att det finns
en mycket stor efterfragan pa ett nytt dentalmaterial. P& grund av svarighet att anvanda
materialet slutade Doxa sdlja denna tidiga produkt.

Ar 2002 expanderade Doxa utvecklingsarbetet och bérjade utveckla biomaterial dven for
ortopediska applikationer. Aven inom detta omrade har Doxas material uppvisat stora
méjligheter. Den forsta produkten, Xeraspine®, &r en produkt fér behandling av ryggkots-
kompressioner, en akomma som framst drabbar aldre personer med benskorhet. Produkten
ar CE-godkand och mer an 100 patienter har behandlats framgangsrikt i kliniska studier i
Europa.

Som en foljd av det okade fokuset pa ortopedi valde Doxa att 2004 utlicensiera sin
dentalverksamhet till Dentsply International Inc., varldens da storsta dentalbolag. Doxa var
dock missnéjd med Dentsplys insats och sade 2007 upp licensavtalet. Uppséagningen ar
bekraftad och accepterad och det finns inga kvarvarande krav bolagen emellan.

Under hosten 2008 gjorde Bolaget en grundlig genomlysning av verksamheten.
Konklusionen var att dentalverksamheten har den stérsta ekonomiska potentialen. Dartill
kommer att den férsta produkten, dentalcementet XeraCem™, ar fardig att lansera under
2009. Bolaget gick darfor under slutet av 2008 fran att vara ett biokeramiskt forsknings-
och utvecklingsbolag till att bli ett dentalt marknads- och forséljningsbolag som
kommersialiserar sina biokeramiska dentala produkter. Utvecklingen av ytterligare
produkter kommer dock att fortsatta.

Dentalmarknaden

Den globala dentalproduktmarknaden for konsumentprodukter uppskattades 2007 till
13 miljarder USD och den forutspas 6ka med 6-8 procent per ar. Totalt finns det cirka 1
miljon tandldkare runt om i varlden. Marknaden anses vara tadmligen konservativ med en
liten andel produkter som séljs direkt fran tillverkaren till tandlakaren. Cirka 80 procent av
alla dentala produkter séljs via dentala distributérer (depder). De storsta dentala
distributérerna har ¢6ver 100 000 produkter i sina produktportfolier och de tre storsta
dentalféretagen kontrollerar 30-40 procent av forsaljningen inom de flesta segmenten.

Trots konservatismen sa véaxer marknaden stadigt. Tillvaxten drivs framst av:

e en aldrande befolkning som behaller sina tander langre och darmed fortsatt behtver
laga dem,

ett stérre antal hushall med 6kade finansiella resurser,

ett stigande intresse for kosmetisk tandvard,

en 6kad medvetenhet for sambandet mellan munhalsa och generell hélsa, samt

en 6kad medvetenhet om vad som ar bra for patienten.

Tandlakarna efterfragar produkter som sparar tid for tandlakaren och som darigenom okar
dennes produktivitet och vinst. Dentalproduktbolagen har visat stort intresse fér produkter
som tillater ett premiumpris pa marknader som har manga segment med mer eller mindre
generisk konkurrens.

26



Doxas framsta konkurrerande dentalmaterial ar amalgam, plastkompositer och glas-
jonomerer.

Amalgam

Amalgam, den forsta generationen dentalmaterial, introducerades tidigt pa 1800-talet. Den
fastes i tanden via underfyliningar i tanden och sitter pd sa satt kvar. Trots utmarkta
hanteringsegenskaper anvands materialet mindre och mindre pa grund av milj6- och
halsorisker. | Sverige & amalgam sedan 1 januari 2009 helt forbjudet.

Resinkompositer

Det pa marknaden for narvarande mest anvanda dentala materialet, resinkompositer,

introducerades i slutet av 1950-talet. De sitter fast mot tanden genom starka

bondningsmaterial som limmar fast materialet mot tanden. Materialen hade stora tekniska

problem nar de introducerades men har utvecklats sa att de nu fungerar ganska bra och ar

estetiskt tilltalande. Trots forbattringarna har de dock fortfarande flera nackdelar:

e de krymper nar de hardar, vilket med tiden skapar en spalt (mellanrum) mellan tand
och material vilket i sin tur kan leda till 6kad férekomst av sekundarkaries,

e krympningen skapar spanningar i tanden vilket kan ge upphov till k&nslighet och

smarta,

de faster inte naturligt till tanden,

de ar teknikkansliga och kraver ofta lang arbetstid,

de flesta kraver en torr omgivning, samt

de innehaller komponenter som kan irritera och orsaka kanslighet och smarta hos

patienten.

Sekundarkaries ar idag den framsta anledningen till att tander behdver lagas. Detta beror
pa att fyllningen krymper, materialet degraderar eller att hardningen har misslyckats. Med
tiden bildas ett mellanrum mellan tand och material som ger utrymme for bakterier att
komma in. Detta resulterar i sekundarkaries som idag ar en av de stdrsta utmaningarna
inom dentalomradet och att l6sa detta problem &r ett angelaget anvandarbehov.
Sekundarkaries uppstar inte bara vid restorationer utan dven vid cementering av kronor och

bryggor.

Glasjonomerer

Glasjonomerer introducerades pa marknaden pa 1970-talet och &r idag ett etablerat
material for vissa restorationer och cementeringar. Invandningarna mot dessa material ar
framst den laga mekaniska styrkan och svaga motstandet mot nétning. Manga tillverkare
har forsokt att komma bort fran svagheterna men inte lyckats.

Marknadsstorlek

Dentalmarknaden &ar mycket stor. Den beddms dessutom kunna Oka vasentligt genom
premiumprissattning av innovativa produkter. Nedanstdende tabell visar pd marknads-
storlek for de produkter Doxa bedomer att man kan lansera inom de narmaste aren.

Produkt Marknadsstorlek Storsta konkurrenter

Dental cement Antalet behandlingar per ar: 150 miljoner o 3M (Marknadsandel 20 %)

(XeraCem™) Dagens marknad: 580 MUSD e GC (Marknadsandel 15 %)
Beddmd marknad med e Danaher (Marknadsandel 5 %)
Doxas prissattning: 1637 MUSD

Hal- och Antalet behandlingar per ar: 100 miljoner e Dentsply (Marknadsandel 15 %)

fissurforseglare Dagens marknad: 167 MUSD e 3M (Marknadsandel 15 %)

(XeraSeal™) Beddmd marknad med e Danaher (Marknadsandel 10 %)
Doxas prisséttning: 1091 MUSD
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Rotfyllnadsprodukt Antalet behandlingar per ar: 55 miljoner e Dentsply (Marknadsandel 20 %)

(XeraEndo™) Dagens marknad: 150 MUSD e Private label (Marknadsandel 15 %)
Beddmd marknad med ¢ Danaher (Marknadsandel 5 %)
Doxas prisséttning 6 875 MUSD

“Base and liner” Antalet behandlingar per ar: 250 miljoner e 3M (Marknadsandel 20 %)

(XeraBase™) Dagens marknad: 400 MUSD e GC (Marknadsandel 15 %)
Beddmd marknad med e Danaher (Marknadsandel 5 %)
Doxas prissattning: 1 000 MUSD

Tandfyllnad Antalet behandlingar per ar: 400 miljoner e Dentsply (Marknadsandel 15 %)

(XeraFiller™) Dagens marknad: 750 MUSD e 3M (Marknadsandel 10 %)
Beddmd marknad med e Danaher (Marknadsandel 5 %)
Doxas prisséttning: 1800 MUSD

Core build up Antalet behandlingar per ar: 150 miljoner e Dentsply (Marknadsandel 15 %)

(XeraCore™) Dagens marknad: 167 MUSD e 3M (Marknadsandel 10 %)
Bedomd marknad med e Danaher (Marknadsandel 5 %)
Doxas prissattning: 400 MUSD

Kélla: Bolagets egna bedomningar baserat pa dess erfarenhet pa dentalmarknaden.
XeraCem™ — Doxas forsta produkt

Allméant

XeraCem™, Doxas forsta dentalprodukt, ar ett avancerat dentalcement som framst
anvands for cementering av kronor och bryggor. En forsta klinisk studie pa produkten
genomfordes under 2007. Efter ett ar visar alla behandlingar pa ett mycket gott resultat. En
andra klinisk studie startades vid Kornberg School of Dentistry, Temple University, USA, i
bérjan av 2008. Uppfdljningen efter tolv manader visar ocksa dar pd mycket goda resultat
och aterkoppling fran tandlakarna ar synnerligen positiv, speciellt vad galler produktens
kliniska hanteringsegenskaper.

Registreringsgodkéannande

XeraCem™ blev CE-godkénd i bérjan av april 2008 och FDA-godkand i augusti 2008.
Produkten kommer att tillhandahdllas i en kapsel som tandlakarna ar vana att anvanda.
Kapseln beréknas bli CE-godkand i april 2009. Ett FDA-godkannande av kapseln beraknas
att erhallas i september 2009.

Produktens egenskaper och fordelar

XeraCem™ har imponerat stort pd anvandare, vetenskapsman och industribolag. De

egenskaper och fordelar de framfor allt betonar ar:

e den nanostrukturella integrationen och bildningen av apatit (huvudbestandsdelen i
tanden) vilket minimerar risken for sekundarkaries,

e att produkten hardar och vidhaftar mot tanden och dentalkronan utan anvandning av

etsgeler, bondning (extra bindningsmedel) och hardningsapparater,

att produkten ar biokompatibel vilket reducerar risken for kanslighet hos patienten,

att produkten kan anvéandas i en fuktig miljo vilket gor den mindre teknikkéanslig och

sparar tid for tandlakaren,

att produkten inte krymper,

dess stabilitet och styrka vilket gor att den inte degraderas 6ver tiden,

produktens héga och stabila retention mot bade metall och keram, och

miljovanlighet for tandlakare, patient och natur.

En mycket viktig faktor &ar att arbetstiden vasentligen kan reduceras jamfort med
konkurrerande produkter eftersom tandlékaren:

e inte behdver en torr omgivning,

e inte behover etsa,

e inte behdver bonda,
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latt kan avlagsna 6verflodigt material,

anvander en mycket praktisk kapsel for materialet (vilken tandldkaren &r van vid),
inte manuellt behover blanda tva komponenter, och

inte behdver en hardningsapparat.

Doxa beddmer att nar tandlékaren anvander XeraCem™ sparas ungefar 20-30 procent av
behandlingstiden jamfort med konkurrerande konventionella cement.

Marknadsfordelar

| september 2007 fick ett amerikanskt marknadsundersokningsforetag, Strategy Dental

Marketing (SDM), i uppdrag att beddma XeraTech konceptet och mera specifikt dental-

cementet XeraCem™., SDM utférde fokusgruppsbaserade diskussioner med amerikanska

tandldkare. Expertpanelens moderator sammanfattade diskussionerna i ett antal nyckel-
slutsatser:

e XeraCem™ har en mycket god chans att bli den dominerande spelaren pa den
amerikanska dentalcementmarknaden. Det fanns ett stort intresse for de manga unika
egenskaperna hos detta cement, till exempel biokompatibilitet, méjligheten att arbeta i
fuktig miljo, minimal kénslighet och styrka over tiden.

o XeraCem™ kan utgora ett helt nytt segment av dentalcement. Det passar inte i dagens
kemiska formuleringar och bor positioneras som annorlunda och 6verlagset.

o Det fanns ett enormt intresse for mojligheten att arbeta i fuktig miljo genom att fukt
anvands som aktiverare. Det ar exempel pd en egenskap som Kklart sarskiljer
XeraCem™ fran andra cement.

e Stort intresse kring formeringen av apatit och den biologiska/kemiska integrations-
processen. Intresse fanns for att lara sig mer om produktens formaga att bilda apatit.

e Vidhaftning och lattanvandbarhet ansags som de viktigaste egenskaperna nar man
véljer ett cement. Detta maste betonas i produktens marknadsmaterial.

Alla tandlékare i studien uttryckte en vilja att testa XeraCem™ néar den blir kommersiellt
tilganglig. Den erfarne SDM-moderatorn kommenterade det ovanligt starka positiva be-
motandet.

Affarsstrategi och lanseringsplaner
Doxas affarsstrategi har utvecklats for att optimera vardet for aktiedgarna samtidigt som
risken minimeras. Strategin baseras pa fem hornstenar:

1. Engagemang fran opinionsledare for att f& marknadens uppmarksamhet och fortroende
for XeraTech teknologin.

Den priméara forsaljnings- och marknadsstrategin for att fa tandlakarnas uppmarksamhet
och deras fortroende &ar att engagera och jobba tillsammans med dentala opinionsledare.
Detta arbete har redan paborjats. En amerikansk radgivningsgrupp etablerades i borjan av
2008 och en europeisk radgivningsgrupp kommer att etableras under 2009. Doxas ambition
ar ocksa att under 2009 och 2010 genomféra kliniska studier tillsammans med opinions-
ledare pa skandinaviska hogskolor och universitet.

2. Liten och effektiv organisation for att halla kostnaderna nere

Doxas organisation har utformats med ett mal i sikte — att framgangsrikt genomfora
lanseringen av XeraCem™ och efterféljande dentala produkter och for att optimera vardet
pa Bolaget for aktieagarna. De stora forsknings- och utvecklingskostnaderna ar redan
betalda och kostnaden for aterstaende utveckling av de kommande produkterna ar relativt
liten.
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3. Fokuserad forséljningsstrateqgi

En forutsattning for en stark vardeutveckling for Doxas aktieagare ar att Doxa har en
marknads- och forséljningsstrategi dar foretaget behaller alla rattigheter inom foretaget.
Doxa anser att direkt (egen) marknadsféring och forséljning eller med starka nationella
distributorer ar det basta sattet att forsékra sig om en framgangsrik lansering av
XeraCem™ och efterfoljande produkter.

4. Lansering av XeraCem™

Doxa kommer systematiskt utvardera produktkonceptet, positioneringen av XeraCem™ och
teknologin. Forsta marknad for lansering &r Skandinavien. Skandinavien erbjuder inte bara
en mojlighet till tidigt kassaflode utan hemmamarknaden &r ocksa viktig for att forsakra sig
om snabb kundrespons. Skandinavien ar ocksa den marknad Doxa kanner bast till och
risken ar darmed forhallandevis begransad.

Lansering i Skandinavien kommer att ske stegvis. Under kvartal 1 och 2, 2009 kommer
kontakter med svenska nationella och regionala opinionsledare att etableras. Detta kommer
att foljas av en selektiv lansering av XeraCem™. Doxa planerar darefter ytterligare
lanseringsaktiviteter vid den arliga tandlakarmassan Swedental i Stockholm den 12-14
november 2009.

Totalt gors det globalt 150 miljoner cementeringar per ar till ett varde av cirka fem miljarder
kronor (baserat pa dagens genomsnittspriser). Doxa anser dock att priset pa XeraCem™
kan sattas atminstone tva ganger priset pa hodgkvalitativa konkurrerande dentalcement.
Anledningen till detta &r XeraCems egenskaper och den latta och snabba hanteringen.
Aven med det dubbla priset kommer kostnaden for ett dentalcement endast att utgora 1-2
procent av den totala kostnaden som tandldkaren debiterar patienten samtidigt som
tandlakaren tjanar 20-30 procent av tiden jamfort med de flesta konkurrerande material.
Baserat pa Doxas planerade prissattning av XeraCem™ uppgar den arliga dentalcement-
marknaden till 12-13 miljarder kronor.

I Skandinavien utfors det arligen 4,1 miljoner cementeringar av dentalkronor och dental-
bryggor. Doxa planerar att lansera XeraCem™ i Skandinavien via en dentaldistributdr och
forhandlar for narvarande med sadana foretag.

Doxa kommer félja upp en framgangsrik lansering i Skandinavien med att introducera
XeraCem™ i Ovriga europeiska lander och sa smaningom pa alla betydande dental-
marknader i varlden. Kontakter har redan tagits med potentiella distributrer i andra lander.

5. Lansering av nya XeraTech-produkter

Forutom XeraCem™ har Doxa redan identifierat flera ytterligare produktmojligheter. Doxas
langa erfarenhet fran utveckling av dentala produkter gor att det finns betydande kunskap
om hur man snabbt skall ta fram sadana produkter. Dessa produkter har valts pa grund av
deras forsaljningspotential och det faktum att inte mycket arbete aterstar for att avsluta
utvecklingen och lamna in anstkan om regulatoriskt godkannande.

Doxa beddmer att redan under 2010/2011 kommer det att finnas ytterligare tva produkter,
dels XeraEndo, en rotfylinadsprodukt, och dels XeraSeal, en hal- och fissurforseglare.

Patent

Doxa ager sjalv alla sina patent och avsatter stora resurser till arbetet med att patentskydda
sina produkter. Patentstrategin ar internationell. Saval relevanta kompositioner, egenskaps-
profiler, tillverkningsprocedurer och applikationer tacks i patenten. Patenten omfattar
aspekter pa syntes av ramaterial, angivande av vilka &mnen som avses, framstallnings-
processer, egenskaper hos ravaror, egenskapsprofii hos slutprodukt (till exempel
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dimensionsstabilitet, hallfasthet, brottseghet, estetik, rontgenopacitet, varmegenerering,
biokompatibilitet och bioaktivitet), forpackning, vidare anvandningsomraden och
indikationer. De mest centrala patenten ar fran tiden 1998 och framat. Patentskyddet for ett
enskilt patent &ar 20 ar.

Doxas patentportfélj omfattar totalt 31 patentfamiljer varav 24 avser dentala aspekter
(dentalcement, tandfylinad, rotfyllnad, utfyllnad och ytbelaggningar). Av dessa ar
14 specifika dentalpatent. Vidare avser 10 patent ortopedi, 8 ytbeldggningar, 5 lakemedels-
leverans och 1 patent hemokompatibilitet. Patentfamiljerna inkluderar cirka tvahundra
landspatent och patentansokningar. Doxa har godk&nda patent inom 23 av huvudpatent-
familjerna omfattande cirka 85 godkanda landspatent.

Doxas patentstrategi ar att forst lamna in en nationell ansdkan till patentmyndigheten i
Sverige och/eller USA. Darefter fors patentprocessen vidare som en internationell ansoékan
enligt International Patent Cooperation Treaty (PCT-ansdkan). | denna anstkan designeras
samtliga mojliga anstkningslander. Nar internationella ansékningar godkants valjer Doxa
att ga vidare med nationella ansokningar i de lander eller regioner dar skydd bedéms som
relevant for Bolagets verksamhet.

De viktiga marknaderna som tacks ar Europa, USA, Kanada, Brasilien, Ryssland, Indien,
Japan, Kina, Sydkorea och Australien. Genom detta forfarande skapas en "patentmatta”
som indirekt tacker hela varlden.

Doxa har kontinuerligt 1atit gora externa genomgangar av sin patentportfolj. Det konstateras
att Doxa har en omfattande patentportfolj med ett gott skydd for bade befintliga och
framtida produkter. Bedomningen &r att Doxa har ett bra patentskydd atminstone till ar
2022.

Know-how

Sedan Bolagets bildande har Doxa utvecklat en unik och varldsledande kunskap och know-
how rérande forskning och utveckling av kemiskt bundna keramer. Kunskapen rérande
kalciumaluminat ar unik. Detta visas inte minst genom en omfattande internationell
publicering, cirka 40 vetenskapliga artiklar och cirka 30 konferenspublikationer. Delar av
Doxas arbete finns redovisat i 4 doktorsavhandlingar.

Organisation, medarbetare och kompetens

Operationell struktur

Doxa har en organisation p& 11 personer varav tre arbetar med marknadsforing och
forsaljning av XeraCem™, tvd med produktion, tvd med ekonomi och administration och
fyra med utveckling av framtida dentalprodukter. Alla anstéllda arbetar i Bolagets lokaler i
Uppsala.

31



Organisationsdiagram

VD

Vetenskaplig

o MER a
Medicinsk chef direktdr

Marknad Utveckling Produktion * QAIRA * ERanam

y . : Administration
Marknadschef Utvecklingschef Ekonomichef

Administrator Utvecklingsingenjor ju=d | Produktionsinganjo fm

Utvecklingsingenjor =4 | Produkticnsingenjé fu

Utvecklingsingenjsr je

* Tjansten uppratthélls pa timbasis.

Doxas medarbetare har en hog utbildningsniva. Alla utom en anstalld har en akademisk
examen. De anstallda som arbetar med marknadsféring och forsaljning har alla lang
erfarenhet av forsaljning av medicintekniska produkter. Den nyanstallde marknadschefen
har mer an 20 ars erfarenhet av den skandinaviska dentalmarknaden. Alla anstallda som
arbetar med utveckling har en bakgrund som materialvetare.

En anpassning av organisationen har gjorts efter den verksamhetsférandring som
paborjades under fiarde kvartalet 2008 da Doxa Overgick fran att vara ett forsknings- och
utvecklings-bolag till att vara ett dentalbolag med egen marknadsforing och forséljning.
Totalt slutade sex personer i samband med verksamhetsférandringen.

Operationell organisation
Doxa har en liten men effektiv organisation som sékerstéller kompetens och kapacitet
genom att arbeta nara partners, natverk och konsulter.

Om affarsverksamheten framgent ar framgangsrik ser Doxa ett mindre behov av att for-
starka organisationen med i forsta hand resurser pa marknad och forsaljning. Doxa
bedomer att man kan rekrytera sadan personal utan problem.

Tillverkning

Tillverkning av Doxas keramiska material utgar fran mycket rena ravaror och kraver val
definierade processbetingelser. Betingelserna har under ett antal ar testats fram i Doxas
anlaggning, Angstréoms materiallaboratorium och pé flera andra forskningscentra i varlden.
Saval luftfuktighet som partikelstorlek har stor betydelse for karakteristiken och for att
slutprodukten skall fa de egenskaper som efterstravas.
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Sedan ar 2000 har Doxa en tillverkningsanlaggning i Uppsala for tillverkning av kalcium-
aluminat, huvudbestandsdelen i Doxas dentalmaterial. Doxa och produktionsanlaggningen
ar I1SO-certifierade enligt ISO 13485:2003 och uppfyller kraven hos medicinska direktivet
MDD 93/42ECC.

XeraCem™ bestar av kalciumaluminat, en glasjonomer och en vatska. Kalcuimaluminatet
och vétskan tillverkas av Doxa medan glasjonomeren kops fran en extern leverantor. Aven
kapseln som anvands kops fran en extern leverantdr. Samma leverantor fyller kapseln med
Doxas keramiska material och vatskan. Kapseln slutférpackas av Doxa. For nuvarande
tillverkning behovs inga tillstand for utslapp eftersom de miljopaverkande faktorerna ar sma.

Tillverkning XeraCem™

Tillverkning av kalciumaluminat Tillverkning av glasjonomer Tillverkning av véatska
Utfors av: Doxa Utfors av: Extern leverantor Utfors av: Doxa

[
Blandning av kalciumaluminat och glasjonomer

Utférs av: Doxa

; Fylining och tillverkning av kapslar c

Utférs av: Extern leverantor

v

Packning och etikettering
Utfors av: Extern leverantor

Tillverkningskapaciteten p& nuvarande tillverkningsanlaggning uppgar till 228 kg kalcium-
aluminat per ar vilket motsvarar 1 200 000 kapslar. Doxa kan 6ka kapaciteten i nuvarande
produktionsanlaggning till atminstone 4 000 000 kapslar per ar. Baserat pa nuvarande
beddmning om forséljningstillvaxt innebdr det att Doxa kan vara kvar i nuvarande
produktionslokaler atminstone till &r 2011.

Nuvarande produktionsavdelning bestar av en produktionschef (anstalld pa timbasis) och
tva produktionsingenjorer. Ytterligare rekryteringar forutses forst under 2010.

Lansering av kommande XeraTech-produkter

Doxa har identifierat flera ytterligare produktmajligheter baserade pa XeraTech. Precis som
for XeraCem™ tror Doxa att det ar mgjligt att ta ut premiumpris dven pa dessa framtida
produkter. Nedanstaende pil visar nar och i vilken ordning Doxa for narvarande bedémer att
framtida produkter skall lanseras. Produkterna har valts p& grund av deras forsaljnings-
potential och begréansade aterstdende utvecklingsarbete till registreringsgodkannande.

Lanseringsprogram foér Doxas kommande produktintroduktioner

2009 > 2010 > 2011 > 2012 > 2013+ g

¢ XeraCem™ e XeraSeal ™ e XeraEndo™ o XeraFiller™ e XeraCore™
e XeraBase™ e  Benuppbyggnad

e Remineralisering
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

I enlighet med EU:s férordning (EG nr 1725/2003) skall alla bolag vars aktier ar noterade pa
en bors inom EU frdn och med den 1 januari 2005 uppréatta koncernredovisning i enlighet
med International Financial Reporting Standard ("IFRS”). Doxa 6vergick till IFRS den 1
januari 2005.

Nedanstdende information bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” och "Doxas reviderade rakenskaper” med dartill hérande noter for
rakenskapsaren 2005 - 2007 samt de oreviderade, men av revisor Oversiktligt granskade,
rakenskaperna for fjarde kvartalet 2007 och 2008 samt rakenskapsaret 2008, vilka aterfinns
pa annan plats i detta prospekt.

Resultatréakning

kSEK Delér, 1 oktober - 31 december Heldr, 1 januari - 31 december

2008 V 2007 ¥ 2008 ¥ 2007 ? 2006 ? 2005 ?
Nettoomséattning - 116 5 1823 2248 1374
Kostnad sélda varor - - - - -38 -200
Bruttoresultat 0 116 5 1823 2210 1174
Forséljningskostnader -1 365 -1361 -5 301 -4 151 -2 743 -2 576
Administrationskostnader -2 085 -1 452 -8 327 -5309 -10 170 -10 019
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 665 -10 458 -28 199 -32 007 -28 688 -28 186
Omstruktureringskostnader -7 096 - -7 096 - - -
Ovriga rorelsekostnader och rorelseintékter -40 544 -21 1176 43 197
Resultat fran forsaljning av dotterféretag - - - - 4334 -
Rorelseresultat -17 251 -12 611 -48 939 -38 468 -35014 -37 410
Ranteintakter och liknande poster 75 155 452 221 655 24
Réantekostnader och liknande poster -603 -407 -1801 -696 -52 -2 103
Periodens resultat -17 779 -12 863 -50 288 -38 943 -34 411 -39 489
Kassaflode i sammandrag
kSEK Deldr, 1 oktober - 31 december Heldr, 1 januari - 31 december

2008 2007 2008 2007 ? 2006 2005 ?)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 920 -8941 -42 991 -38 549 -34 810 -36 593
Kassaflode fran investeringsverksamheten -463 -160 -828 -726 4111 -1 009
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 269 4393 45 273 18 885 618 80917
Likvida medel vid periodens utgang 2 362 908 2 362 908 21298 51 379
Balansrakning
kSEK Deldr, 1 oktober - 31 december Heldr, 1 januari - 31 december

2008 2007 2008 Y 2007 ? 2006 ? 2005 ?
Immateriella anlaggningstillgangar 24 410 24 410 24 410 24 410 24 410 24 410
Materiella anlaggningstillgangar 1616 1995 1616 1995 2090 2198
Varulager 106 337 106 337 107 214
Kortfristiga fordringar 1903 3183 1903 3183 2 505 1566
Kassa och bank 2 362 908 2 362 908 21 298 51 379
Summa tillgangar 30 397 30833 30 397 30833 50 410 79 767
Eget kapital -10 026 515 -10 026 515 39126 72 813
Ovriga avséttningar 6 794 - 6 794 - - -
Réntebarande skulder 25 687 19 968 25 687 19 968 1084 990
Icke rantebérande skulder och avséttningar 7942 10 350 7942 10 350 10 200 5964
Summa eget kapital och skulder 30 397 30833 30 397 30833 50 410 79 767
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Nyckeltal

Marginaler och I6nsamhet

Vinstmarginal, %

Rorelsemarginal, %

Avkastning pa totalt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Kapitalstruktur
Rorelsekapital, netto, KSEK

Rorelsekapital, netto/nettoomsattning,

%

Operativt kapital, KSEK
Kapitalomséttningshastighet, ggr
Eget kapital, KSEK
Nettoskuldsattning, kSEK
Skuldséttningsgrad, ggr
Soliditet, %

Balanslikviditet, %
Kassalikviditet, %
Rantetackningsgrad, ggr

Anstéllda
Genomsnittligt antal anstallda

Data per aktie

Fore utspadning

Genomesnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens slut
Resultat per aktie efter skatt, SEK
Substansvérde, SEK

Eget kapital, SEK

Utdelning, SEK

Efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens slut
Resultat per aktie efter skatt, SEK
Substansvarde, SEK

Eget kapital, SEK

1)  Delarsuppgifter samt heldret 2008 baseras pa Bokslutskommuniké vilken har éversiktligt granskats av Bolagets revisorer.

Delér, 1 oktober - 31 december

2008 ¥

-55,91
-1 535,98
-88,56

-5933

20 093
0,00
-10 026
23 325
-2,56
-33,0
13,1
12,8
-28,5

14

Delér, 1 oktober - 31 december

2007 Y

-11 088,79
-10 871,55
-37,75
-185,77
-50,44

-6 830

-4 305,6
19 575
0,01
515

19 060
38,77
1,7

29,1
26,9
-30,6

17

2008 ¥

21 649 046
22 488 957
-1

-0,47
0

21 649 046
22 488 957
-1

-0,47

2007 ¥

15 769 669
15 769 669
-1

0,03
0

15 769 669
15 769 699
-1

0,03

Heldr, 1 januari - 31 december

2008 Y

-1 005 760,00
-978 780,00
-158,38
1057,47
-268,30

-5933

-127 630,0
20093
0,00

-10 026
23325
-2,56
-33,0

13,1

12,8

-26,9

15

2007 2

-2 136,20
-2 110,15
-94,15
-196,48
-126,03

-6 830

-395,4
19 575
0,09
515

19 060
38,77
1,7
29,1
26,9
-55,0

16

Heldr, 1 januar

2006 2

-1 530,74
-1 557,56
-52,79
-61,48
-60,27

-7 588

-261,8
18 912
0,11
39 126
-20 214
0,03
77,6
219,1
233,4
-660,8

18

i - 31 december

2008 "

21 649 046
22 488 957
-2

-0,47
0

21 649 046
22 488 957
-2

-0,47

2007 ?

15 769 669
15 769 669
-2

0,03
0

15 769 669
15 769 669
-2

0,03

2)  Heldrsuppgifter for &ren 2005 till 2007 baseras pa Arsredovisningar vilka har reviderats av Bolagets revisorer.
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2006 ?

15 758 669
15 769 669
-2

2,48
0

15 758 669
15 769 669
-2

2,48

2005 ?

-2 874,02
-2722,71
-63,54
-90,82
-71,07

-4 184

-309,0
22 424
0,06

72 813
-50 389
0,01
91,3
819,8
887,7
-17,8

17

2005 ?

8178514
15 747 669
-4

4,62
0

8178 514
15 747 669
-4

4,62



Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rorelseinformation och information per aktie har definierats enligt

féljande:

Antal aktier efter utspadning
Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital
Balanslikviditet

Eget kapital per aktie, fére utspadning
Eget kapital per aktie, efter utspadning

Genomsnittligt antal anstéllda
Kapitalomsattningshastighet

Kassalikviditet

Nettoskuldsattning

Operativt kapital

Resultat per aktie, fére utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Rantabilitet p& eget kapital

Rantetackningsgrad

Rorelsekapital, netto
Rorelsekapital, netto/nettoomséttning

Rorelsemarginal
Skuldsattningsgrad
Soliditet
Substansvarde

Sysselsatt kapital
Vinstmarginal

Berakningen av utspadning fran optioner utgivna
av Bolaget har gjorts i enlighet med IAS 33

Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent
av genomsnittlig balansomslutning

Periodens resultat i procent av genomsnittligt
eget kapital

Rorelseresultat plus finansiella intakter i procent
av genomsnittligt sysselsatt kapital

Omsattningstillgangar i procent av kortfristiga
skulder

Eget kapital dividerat med antalet aktier fore
utspadning vid periodens slut

Eget kapital dividerat med antalet aktier efter
utspadning vid periodens slut

Medelantalet arsanstéllda under perioden

Nettoomsattning dividerat med genomsnittligt
operativt kapital

Omsattningstillgangar exklusive varulager i
procent av kortfristiga skulder

Kort- och langfristiga rantebarande skulder
inklusive pensionsskulder, minus likvida medel
och kortfristiga placeringar

Totala tillgangar minus icke rantebarande
skulder och avséattningar minus likvida medel

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestdende aktier fore utspadning

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier efter utspadning

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital

Resultat efter finansiella poster plus
réantekostnader och liknande poster, dividerat
med rantekostnader och liknande poster

Icke rantebarande omsattningstillgangar minus
icke rantebarande kortfristiga skulder

Genomsnittligt rérelsekapital, netto, dividerat
med nettoomsattning

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen
Réantebéarande skulder dividerat med eget kapital
Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Eget kapital plus dvervéarden i kortfristiga
placeringar

Réntebarande skulder och eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomsattningen
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Finansiell stéllning per den 31 december 2008

kSEK

Eget kapital och skuldsattning

Summa kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sékerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet

Summa langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Ovriga reserver

Nettoskuldsattning

A. Kassa

B. Andra likvida medel

C. Kortfristiga placeringar
D. Likviditet (A+B+C)

m

. Kortfristiga fordringar

. Kortfristiga banklan

I oom

. Andra kortfristiga skulder
. Kortfristiga skulder (F+G+H)

J. Kortfristig skuldséattning (I-E-D)

K. Langfristiga banklan
L. Utestaende obligationslan
M. Andra langfristiga lan

N. Langfristig nettoskuldséttning (K+L+M)

O. Nettoskuldséattning (J+N)

. Kortfristig del av langfristiga skulder

25436
7941

251

22 489
56 752
33031

2 362

2 362

1902

25000

8 377

33 377

29 113

o o

29 113
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstdende redogorelse bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” och "Doxas reviderade rékenskaper” med dartill hérande noter for
rakenskapsaren 2005 - 2007 samt de oreviderade, men av revisor oversiktligt granskade,
rakenskaperna for fjarde kvartalet 2007 och 2008 samt rakenskapsaret 2008, vilka aterfinns
pa annan plats i detta prospekt.

Rorelseresultat
Nettoomsattning och dvriga intékter
Nedanstdende tabell visar reviderade intakter for Doxa for rakenskapsaren 2005 till och

med 2007 och oreviderade, men av revisor oversiktligt granskade, intékter for fjarde
kvartalet 2007 och 2008, samt rakenskapsaret 2008.

kSEK Deldr, 1 oktober - 31 december Heldr, 1 januari - 31 december
2008 ¥ 2007 Y 2008 ¥ 2007 2 2006 ? 2005 2

Nettoomsattning - 116 5 1823 2248 1374
Kostnad for salda varor - - - - -38 -200
Ovriga intékter 51 547 153 1203 4578 253
Bruttoresultat och dvriga intakter 51 663 158 3026 6 788 1427
1)  Delarsuppgifter samt heldret 2008 baseras pa Bokslutskommuniké vilken har éversiktligt granskats av Bolagets revisorer.

2)  Heldrsuppgifter for &ren 2005 till 2007 baseras pa Arsredovisningar vilka har reviderats av Bolagets revisorer.

Doxas intakter har, fram till dess Bolaget bytte affarsmodell i november 2008, bestatt av

royalty- och licensintakter, intakter fran forsaljning av egna produkter och/eller material

samt 6vriga rorelseintakter vilka huvudsakligen utgjorts av kostnadsersattningar fran Doxas

partners. Den tidigare intdktsmodellen innebar att partners betalade licensavgifter for
marknadsexklusivitet, ersattning nar vissa utvecklingssteg uppnatts (sa kallade milestone
payments) samt royalty pa forsaljning av produkter baserade pa Doxas teknologi.

Efter att Doxa i november 2008 antagit en ny affarsmodell kommer Doxas intékter att besta

av forsaljning av egna dentala produkter till distributdrer och till tandlakare.

Rorelsekostnader

Nedanstdende tabell visar fordelningen av reviderade rorelsekostnader for Doxa for
rakenskapsaren 2005 till och med 2007 och oreviderade, men av revisor oversiktligt
granskade, intakter for fjarde kvartalet 2007 och 2008 samt rakenskapsaret 2008.

kSEK Deldr, 1 oktober - 31 december Heldr, 1 januari - 31 december

2008 2007 ¥ 2008 ¥ 2007 ? 2002 2005 ?

Forsaljningskostnader -1 365 -1361 -5 301 -4 151 -2 743 -2 576
Administrationskostnader -2 085 -1 452 -8 327 -5 309 -10 170 -10 019
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 665 -10 458 -28 199 -32 007 -28 688 -26 186
Omstruktureringskostnader -7 096 - -7 096 - - -
Ovriga kostnader -91 -3 -174 -27 -201 -56
Rorelsekostnader -17 302 -13 274 -49 097 -41 494 -41 802 -38 837

1)  Delarsuppgifter samt heldret 2008 baseras pa Bokslutskommuniké vilken har éversiktligt granskats av Bolagets revisorer.
2)  Heldrsuppgifter for &ren 2005 till 2007 baseras pa Arsredovisningar vilka har reviderats av Bolagets revisorer.

Doxa upprattar en sa kallad funktionsindelad resultatrakning. Detta innebar att kostnaderna
fordelas pa Kostnad for salda varor, Forséljningskostnader, Administrationskostnader samt
Forsknings- och utvecklingskostnader.
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Till Kostnad for salda varor hanfors alla inkops- och tillverkningskostnader for under
perioden sdlda varor. Doxa redovisar endast faktiska direkta tillverkningskostnader for
under perioden salda varor under rubriken Kostnad for salda varor. De kostnader som inte
hanfors till Kostnad for salda varor redovisas under rubriken Forsknings- och utvecklings-
kostnader.

Forsaljningskostnader innehaller kostnader for forsaljning och affarsutveckling. Med
kostnader for forséljning avses kostnader som ar direkt hanforliga till forsaljning av en
tillgang/produkt och med kostnader for affarsutveckling avses kostnader for att utréna
framtida mojligheter att salja tillgangar/produkter och inkluderar darmed exempelvis legala
och andra kostnader relaterade till etablering av och férhandling med nuvarande och
blivande partners/distributorer.

Administrationskostnader innehaller kostnader for Bolagets administration, inklusive
kostnader for styrelse, VD, ekonomiavdelning, IT-system och aktiegare.

Forsknings- och utvecklingskostnader innehaller kostnader for saval explorativa projekt
som utvecklingsprojekt (inklusive kostnader for prekliniska och kliniska studier), personal-
kostnader pa utvecklingsavdelningen, patentkostnader samt kostnader for samarbetsavtal
med universitet och institut.

Kostnader héanforliga till forskning kostnadsfors da de uppstar. Kostnader hanforliga till
utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgangar i balansrakningen i de fall dessa
kostnader i framtiden férvéantas generera ekonomiska férdelar. Andra utvecklingskostnader
kostnadsfors da de uppstar. Utvecklingskostnader som ar kostnadsforda tas inte upp som
tillgang under efterfoljande perioder.

Doxas beddmning ar att de utvecklingskostnader som redovisats under 2005-2008 inte till
nagon del kan tillgangsredovisas mot bakgrund av att det for de under aret pagaende
projekten inte med tillforlitlighet kan faststallas att de uppfyller kraven pa att fa redovisas
som tillgang.

Ovriga kostnader avser huvudsakligen valutadifferenser och resultat fran utrangeringar av
materiella tillgangar redovisas har.

Fjarde kvartalet 2008 jamfort med fjarde kvartalet 2007

Intékter

Omsiéttningen uppgick till 0 KSEK under fjarde kvartalet 2008 vilket ar en minskning med
116 kSEK jamfort med fjarde kvartalet 2007. Omsattningen foéregaende ar avser i huvudsak
vetenskaplig uppdragsforskning.

Kostnader
Kostnaden for salda varor under fijarde kvartalet 2008 uppgick till 0 kSEK liksom under
samma period féregaende ar.

Forsaljningskostnader 6kade till - 1 365 kSEK jamfort med - 1 361 kSEK under fjarde
kvartalet 2007.

Administrationskostnaderna under fjarde kvartalet 2008 uppgick till - 2 085 kSEK jamfort
med - 1 452 kSEK under fjarde kvartalet 2007. Vid arsskiftet 2006/2007 avgick den
davarande VD:n och de resterande kostnaderna for hans anstallning belastade resultatet
redan 2006. Nagon ny VD rekryterades inte i samband med avgangen. Istéllet blev Doxas
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ekonomichef, Fredrik Alpsten, tillférordnad VD under 2007, vilket ledde till lagre
administrationskostnader under 2007.

Forsknings- och utvecklingskostnader under fjarde kvartalet 2008 uppgick till - 6 665 KSEK
jamfort med - 10 458 kSEK under fjarde kvartalet 2007. Minskningen beror huvudsakligen
pa att de direkta utvecklingskostnaderna fér Xeraspine® och évriga forskningskostnader har
minskat.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet under fjarde kvartalet 2008 uppgick till =17 251 kSEK jamfért med
—12 611 kSEK under fjarde kvartalet 2007. Férsamringen pa 4 640 kSEK ar framst orsakad
av omstruktureringskostnader (7096 kSEK) med anledning av den &ndrade
affarsinriktningen, fran att vara ett forsknings- och utvecklingsbolag till att vara ett
dentalbolag som sjalv kommersialiserar sina produkter, samt av minskade forsknings- och
utvecklingskostnader (3 793 kSEK). Omstruktureringskostnaderna avser i huvudsak
avslutande av pagaende kliniska studier, uppsagd personal inklusive kostnader for
avgaende verkstallande direktor och utrangering av maskiner.

Avskrivningar

Avskrivningarna uppgick under fjarde kvartalet 2008 till 206 kSEK jamfért med 208 kSEK
under fjarde kvartalet 2007. Inga storre investeringar gjordes varken under 2008 eller fjarde
kvartalet 2007 varfor avskrivningarna inte namnvart forandrades.

Rakenskapsaret 2008 jamfort med Rakenskapsaret 2007

Intékter

Omsiéttningen uppgick till 5 kKSEK under 2008 vilket & en minskning med 1 818 kSEK
jamfért med 2007. Minskningen beror huvudsakligen pa att avtalet med Dentsply upphérde
under 2007 och att intdkter i form av patentersattningar med mera darfor uteblev under
2008.

Kostnader
Kostnaden for salda varor under ar 2008 uppgick till 0 kKSEK liksom under ar 2007.

Forsaljningskostnader okade till -5 301 kSEK jamfort med —4 151 kSEK under 2007.
Okningen beror framst pa 6kade konsultkostnader och resekostnader.

Administrationskostnaderna under ar 2008 uppgick till -8 327 kSEK jamfért med — 5 309
KSEK under &r 2007. Okningen beror huvudsakligen p& hogre personalkostnader,
framforallt for att inga kostnader for VD uppkom under ar 2007 da denna befattning
upprattholls av Bolagets ekonomichef samt att framtida kostnader for den avgaende VD:n
har belastat resultatet 2008.

Forsknings- och utvecklingskostnader under ar 2008 uppgick till —28 199 kSEK jamfort med
—32 007 kSEK under ar 2007. Minskningen pa 3 808 kSEK &r primart orsakad av minskade
direkta kostnader i utvecklingen av Xeraspine®. Minskningen motverkas av okade
kostnader for personal.
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet under ar 2008 uppgick till — 48 939 kSEK jamfort med —38 468 kSEK
under 2007. Forsamringen pa 10 471 kSEK beror huvudsakligen pa omstrukturerings-
kostnader 2008 (7 096 kSEK) med anledning av den andrade affarsinriktningen, fran att
vara ett forsknings- och utvecklingsbolag till att vara ett dentalbolag som sjalv
kommersialiserar sina produkter, samt p& minskade bidragsintakter fran Vinnova (1 050
kSEK), fran vetenskaplig uppdragsforskning (720 kSEK) och fran samarbetet med Orexo
AB (736 kSEK). Omstruktureringskostnaderna avser i huvudsak avslutande av pagaende
kliniska studier, uppsagd personal inklusive kostnader for avgaende verkstallande direktor
och utrangering av maskiner.

Avskrivningar

Avskrivningarna uppgick under 2008 till 798 kSEK jamfort med 822 kSEK under 2007. Inga
storre investeringar gjordes varken under 2008 eller 2007 varfor avskrivningarna inte for-
andrades namnvart.

Réakenskapsaret 2007 jamfort med Rakenskapsaret 2006

Intakter

Omsattningen uppgick till 1 823 kSEK under 2007 vilket &r en minskning med 425 kSEK
jamfort med 2006. Minskningen beror huvudsakligen pa att avtalet med Dentsply upphérde
under 2007 och att intakter i form av patenterséttningar med mera reducerades.

Kostnader
Kostnaden for salda varor under ar 2007 uppgick till 0 kSEK jamfort med —38 kSEK under
ar 2006. Minskningen ar orsakad av minskad forsaljning av varor.

Forsaljningskostnader okade till -4 151 kSEK jamfért med —2 743 kSEK under 2006.
Okningen beror framst pa okade konsultkostnader, resekostnader och kostnader for
konferenser och méssor.

Administrationskostnaderna under ar 2007 uppgick till =5 309 kSEK jamfort med —10 170
kSEK under ar 2006. 2006 ars administrationskostnader belastades med 2 044 kSEK i
ersattning fér avgaende VD. For 6vrigt beror minskningen huvudsakligen pa lagre personal-
kostnader, framforallt for att inga kostnader for VD uppkom under ar 2007 da denna
befattning upprattholls av Bolagets ekonomichef, lagre resekostnader och lagre IR-
kostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnader under ar 2007 uppgick till =32 007 kSEK jamfort med
—28 688 kSEK under &r 2006. Okningen pa 3 319 kSEK &r priméart orsakad av Okade
direkta kostnader i utvecklingen av Xeraspine®. Okningen motverkas av minskade
kostnader for personal.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet under ar 2007 uppgick till —38 468 kSEK jamfort med —35 015 kSEK
under 2006. Forsamringen pa 3 453 kSEK beror huvudsakligen pa okade forsknings- och
utvecklingskostnader samt ett sdmre finansnetto. | resultatet for 2006 ligger dessutom en
vinst om 4 334 kSEK avseende avyttring i december 2006 av fore detta Doxa Orthopaedics
AB. Verksamheten Overlats fore aktieavyttringen till ett annat koncernbolag som antog
firman Doxa Orthopaedics AB. Kvar i det avyttrade Bolaget fanns underskottsavdrag, en
reversfordran, likvida medel samt en skattefordran. De ©Okade kostnaderna respektive
minskade intdkterna vags delvis upp av de lagre administrationskostnaderna.
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Avskrivningar

Avskrivningarna uppgick under 2007 till 822 kSEK jamfort med 1 043 kSEK under 2006.
Inga storre investeringar gjordes varken under 2006 eller 2007 varfor avskrivningarna inte
forandrades namnvart.

Rakenskapsaret 2006 jamfort med Rakenskapsaret 2005

Intékter
Omsattningen uppgick till 2 248 kSEK under 2006 vilket ar en 6kning med 874 kSEK
jamfort med 2005. Okningen beror huvudsakligen pa att erséattningen for utvecklings-
uppdrag okat med 1274 kSEK samtidigt som fdrsaljningen av varor minskat med 211
kSEK.

Kostnader
Kostnaden for salda varor under ar 2006 uppgick till =38 kSEK jamfort med —200 kSEK
under ar 2005. Minskningen ar orsakad av minskad forséljning av varor.

Forsaljningskostnader okade till =2 743 kSEK jamfort med —2 576 kSEK under 2005.
Okningen beror pa ckade personalkostnader. DA kostnaderna for resor och konsulttjanster
samtidigt minskat kraftigt blev nettookningen endast 167 kSEK.

Administrationskostnaderna under ar 2006 uppgick till =10 170 kSEK jamfért med —10 019
kSEK under ar 2005. 2006 ars administrationskostnader ar belastade med 2 044 kSEK i
ersattning for avgaende VD, vilket kompenserats av att kostnaden for dvrig administrativ
personal minskat och att kostnaderna for informationsgivning sankts vasentligt.

Forsknings- och utvecklingskostnader under ar 2006 uppgick till -28 688 kSEK jamfort med
—26 186 kSEK under &r 2005. Okningen pa 2 502 kSEK &r priméart orsakad av Okade
kostnader for personal inklusive uppsagningskostnader. Detta har dock i viss man
reducerats med minskade kostnader for konsulttjanster och patent.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet under ar 2006 uppgick till =35 015 kSEK jamfort med —37 410 kSEK
under 2005. Forbattringen pa 2 395 kSEK ar framst orsakad av forbattrad bruttovinst (1 036
kSEK) och 6kade Ovriga rorelseintéakter (4 325 kSEK). | 6vriga rorelseintakter ingar en vinst
om 4 334 kSEK avseende avyttring i december 2006 av fore detta Doxa Orthopaedics AB.
Verksamheten o6verlats fore aktieavyttringen till ett annat koncernbolag som antog firman
Doxa Orthopaedics AB. Kvar i det avyttrade Bolaget fanns underskottsavdrag, en revers-
fordran, likvida medel samt en skattefordran.

Avskrivningar

Avskrivningarna uppgick under 2006 till 1 043 kSEK jamfort med 1 277 kSEK under 2005.
Inga storre investeringar gjordes varken under 2005 eller 2006 varfor avskrivningarna inte
forandrades namnvart.

Finansiering och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2008 till 2,4 MSEK. Per samma
datum uppgick Koncernens egna kapital till -10,0 MSEK och Koncernens soliditet till -33
procent. Per den 31 december 2008 uppgick skulderna till huvudégaren SLS Invest AB till
25,6 MSEK. Doxa har i borjan pa 2009 lanat ytterligare totalt 7,5 MSEK fran huvudagaren
SLS Invest AB.
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Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -9 920 kSEK under fjarde kvartalet
2008 jamfort med —8 941 kSEK under motsvarande period 2007. Kassaflédet fran den
I6pande verksamheten men fore forandring av rorelsekapital uppgick till =10 424 kSEK
under fjarde kvartalet 2008 jamfért med —12 611 kSEK under motsvarande period 2007. Av
forbattringen i kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital
mellan fjarde kvartalet 2007 och 2008 hanférde sig 3 792 kSEK till minskade forsknings-
och utvecklingskostnader. Denna forbattring motverkas av 6kade administrationskostnader
(633 KSEK), minskade 6vriga intakter (496 KSEK) samt ett minskat finansnetto (276 kSEK).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till — 42 991 kSEK under rakenskaps-
aret 2008 jamfort med —38 549 kSEK under rakenskapsaret 2007. Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten men fore forandring av rorelsekapital uppgick till — 42 095 kSEK
under rakenskapsaret 2008 jamfort med —37 790 kSEK under rakenskapsaret 2007.
Forsamringen i kassaflodet fran den lépande verksamheten fore forandring av rorelse-
kapital mellan 2008 och 2007 &r 4 305 kSEK, vilket huvudsakligen forklaras av ett férsamrat
rorelseresultat pa 3 375 kSEK och ett forsamrat finansnetto pa 874 kSEK.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till —-38 549 kSEK under rakenskaps-
aret 2007 jamfort med —34 810 kSEK under rakenskapsaret 2006. Kassaflodet fran den
I6bpande verksamheten men fére forandring av rorelsekapital uppgick till =37 790 kSEK
under rakenskapsaret 2007 jamfort med —37 323 kSEK under rakenskapsaret 2006.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till —-34 810 kSEK under
rakenskapsaret 2006 jamfért med —36 593 kSEK under rakenskapsaret 2005. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten men fore forandring av rorelsekapital uppgick till =37 323
kSEK under rakenskapsaret 2006 jamfort med —36 860 kSEK under rakenskapsaret 2005.
Forsamringen i kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelse-
kapital mellan 2006 och 2005, trots ett forbattrat rérelseresultat pa 2 395 kSEK, forklaras av
att det i rérelseresultatet ingar en vinst vid avyttring av dotterforetag om 4 334 kSEK vilken i
kassaflodesanalysen redovisas under investeringsverksamheten.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet efter investeringar uppgick till =10 383 kSEK under fjarde kvartalet 2008
jamfort med —9 101 kSEK under motsvarande period 2007. Investeringarna under fjarde
kvartalet 2008 uppgick till 463 kSEK jamfort med 160 kSEK under motsvarande period
2007.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till —43 819 kSEK under rakenskapsaret 2008
jamfort med -39 275 kSEK under rakenskapsaret 2007. Investeringarna under rakenskaps-
aret 2008 uppgick till 828 kSEK jamfort med 726 kSEK under rakenskapsaret 2007.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till =39 275 kSEK under rakenskapsaret 2007
jamfort med —30 699 kSEK under rakenskapsaret 2006. Investeringarna under rakenskaps-
aret 2007 uppgick till 726 kSEK jamfort med 1 116 kSEK under rékenskapsaret 2006.
Under 2006 saldes ett dotterbolag vilket gav ett tillskott pa 5 227 kSEK.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till =30 699 kSEK under rakenskapsaret 2006
jamfort med —37 602 kSEK under rakenskapsaret 2005. Investeringarna under rakenskaps-
aret 2006 uppgick till 1 116 kSEK jamfort med 1 009 kSEK under rakenskapsaret 2005.
Under 2006 séldes ett dotterbolag vilket gav ett tillskott pa 5 227 kSEK.
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet efter finansieringsverksamheten uppgick till -114 kSEK under fjarde kvartalet
2008 jamfort med - 4 708 kSEK under motsvarande period 2007. Forsamringen (9 124
kSEK) fran finansieringsverksamheten (ej medtaget den I6pande verksamheten och
investeringsverksamheten) forklaras av att en checkrakningskredit (4 468 kSEK) togs upp
under fjarde kvartalet 2007. Under fjarde kvartalet 2008 erhdlls ett 1an pa 10 000 kSEK fran
huvudagarna och under fjarde kvartalet 2007 lanades 15 000 kSEK fran huvudagarna.

Kassaflodet efter finansieringsverksamheten uppgick till 1 454 kSEK under rakenskapsaret
2008 jamfort med -20 390 under rakenskapsaret 2007. Forbattringen (26 388 kSEK) mellan
aren fran finansieringsverksamheten (ej medtaget den l6pande verksamheten och
investeringsverksamheten) forklaras av att en nyemission gav ett kapitaltillskott om 39 554
kSEK. Detta motverkades dock av att checkrédkningskrediten som togs under fjarde
kvartalet 2007 aterbetalades 2008 (4 468 kSEK). Under 2008 erholls ett 1an pa 10 000
kSEK fran huvudagarna och under 2007 lanades 15 000 kSEK fran huvudagarna.

Kassaflodet efter finansieringsverksamheten uppgick till -20 390 kSEK under rakenskaps-
aret 2007 jamfort med -30 081 kSEK under rakenskapsaret 2006. Forandringen (18 267
kSEK) fran finansieringsverksamheten mellan &ren (ej medtaget den I6pande
verksamheten och investeringsverksamheten) beror huvudsakligen pa att Doxa erholl ett
lan p& 15 000 kSEK fran huvudagarna samt att en checkrakningskredit pa 4 468 kSEK
utnyttjades under 2007.

Kassaflodet efter finansieringsverksamheten uppgick till -30 081 kSEK under rakenskaps-
aret 2006 jamfort med 43 315 kSEK under rakenskapsaret 2005. Under 2005 genomfordes
en nyemission och utgivning av konvertibla skuldebrev fér netto 80 917 kSEK.

Investeringar

Bruttoinvesteringarna i materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 463 kSEK under fjarde
kvartalet 2008 jamfort med 160 kKSEK under motsvarande period 2007. Under rakenskaps-
aret 2008 uppgick bruttoinvesteringarna i materiella anlaggningstillgangar till 828 kSEK
jamfort med 726 kSEK rakenskapsaret 2007, 1 116 kSEK rakenskapsaret 2006 samt 1 009
kSEK 2005. Dessa investeringar utgjordes framst av investeringar i produktions- och
utvecklingsutrustningar.

Doxa investerar I6pande i materiella anlaggningstillgadngar, framst i form av utrustning for
produktion och utveckling. Inga vasentliga investeringar utdver vad den normala verksam-
heten kraver ar planerade. Investeringar finansieras delvis med egna medel, men huvud-
sakligen genom finansiell leasing. Det finns inga begransningar i form av inteckningar eller
liknande som innebar nagra hinder att utnyttja Doxas tillgangar. Det finns inga synbara
miljofaktorer som kan paverka Doxas anvandning av de materiella anlaggningstillgangarna.

Placeringspolicy

Bolaget genomfor kortfristiga placeringar i enlighet med den av styrelsen antagna
finanspolicyn. Den genomsnittliga bindningstiden for likvida placeringar far inte 6verskrida
sex manader. Placering far endast goras i svenska banker, rantebarande placeringar hos
svenska banker och i svenska rantefonder som overvakas av Finansinspektionen. Enligt
finanspolicyn ska alla finansiella placeringar vara likvida. Detta definieras som att det ska
finnas saval kdpkurser som saljkurser for alla aktuella placeringar hos banken. Placeringar i
aktier och aktierelaterade instrument ar inte tillatna. Alla investeringar ska goras i svenska

44



kronor. Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2008 till 2 362 kSEK och
var placerade i svensk bank.

Valutakurseffekter

Doxas redovisning uppréttas i svenska kronor (SEK) och Bolaget har sin verksamhet i
Sverige. Merparten av rorelsekostnaderna ar darfor i SEK. Tillgangar, skulder, intakter och
kostnader i utlandsk valuta ger upphov till valutaexponeringar.

Valutafluktuationer har historiskt inte haft nagon vasentlig inverkan pa Doxas redovisade
tillgangar, resultat eller jamforbarheten av Doxas resultat mellan olika tidsperioder.

Moderforetaget har inga innehav i utlandska dotterféretag vars nettotillgangar ar
exponerade for valutaomrakningsrisker.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta véarderas enligt balansdagens kurs. Vinster och
forluster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar nettoredovisas bland 6vriga rorelse-
intéakter respektive dvriga rorelsekostnader.

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Ny VD

Fredrik Alpsten tilltradde som ny VD for Doxa den 8 januari 2009. Han har sedan ar 2000
varit Bolagets ekonomidirektor. Innan han kom till Doxa arbetade han under atta ar pa det
borsnoterade rederiet N&T Argonaut, senast som Finance Director.

Ny marknadschef

Emil Abrahamsson borjade den 2 mars 2009 som Doxas marknadschef. Emil Abrahamsson
har 20 ars erfarenhet fran den skandinaviska dentalmarknaden och har tidigare bland annat
varit medlem i dentalimplantatféretaget Straumanns skandinaviska ledning och Sverigechef
for Dentsply Fridadent.

Utveckling

Den handblandade versionen av XeraCem™, Doxas dentalcement for cementering av
kronor och bryggor, blev registreringsgodk&nd i Europa, CE-godkand, i april 2008. Samma
produkt blev registreringsgodkand i USA, FDA-godkand, i augusti 2008. Arbetet med att fa
produkten godkand i ett kapselbaserat system pagar. Godkannandet i Europa beraknas att
erhdllas i maj 2009. Detta innebar att produkten kommer att bli mer anvandarvanlig da
kapselblandade material ar véletablerade pa marknaden och utrustningen som behovs ar
universell, det vill saga klinikerna behéver inte investera i speciell utrustning for att kunna
anvanda den.

Marknad

Doxa har i borjan av 2009 pabdorjat arbetet med att forankra Doxas teknologi och produkten
XeraCem™ hos skandinaviska opinionsledare och tandlakare. Arbetet kommer att
intensifieras under mars och april.

Lan fran aktieagarna

Doxa lanade i oktober 2008 10 MSEK och i januari 2009 5 MSEK fran SLS Invest AB.
Lanen I6per med 10 procent ranta och forfaller till betalning den 30 juni 2009. For att
mojliggora en forlangning av dessa tva lan pa totalt 15 MSEK plus upplupen ranta pa 0,6
MSEK kvittades dessa mot ett konvertibelt 1an pa 15,6 MSEK. Konvertibellanet forfaller till
betalning den 31 december 2009 i den man konvertering inte dessférinnan agt rum.
Konverteringskursen ar 5,00 SEK per aktie eller for det fall bolagsstdmman eller styrelsen
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har beslutat om en nyemission av aktier, eller styrelsen beslutat om att foresla
bolagsstaimman att genomféra en nyemission av aktier, till en konverteringskurs
motsvarande teckningskursen for en aktie i sddan nyemission. Konvertiblerna I6per med en
arlig ranta om 10 procent.

Doxa har i slutet av februari 2009 lanat ytterligare 2,5 MSEK fran SLS Invest AB. Lanet
I6per med 10 procent ranta och forfaller till betalning den 6 april 2009. Lanet kommer att
kvittas mot SLS Invest AB:s deltagande i emissionen.

Drug delivery

Doxa sl6t i oktober 2006 ett utvecklings- och licensavtal med Orexo AB. Doxa och Orexo
har sedan bdrjan av 2007 havdat motstridiga uppfattningar om omfattning av avtalet. Doxa
har ocksd sedan sommaren 2008 haft synpunkter pa hur och i vilkken omfattning Orexo
bedriver projektet. Doxa sade darfor i september 2008 upp avtalet. Diskussioner om att
ateruppta samarbetet har dock initierats fran bada parter och samtal pagar sedan januari
20009.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapitalet i Doxa uppgar till 22 488 957 SEK fore nyemissionen, fordelat pa totalt
22 488 957 aktier, envar aktie med ett kvotvarde pa 1 SEK. Samtliga aktier & av samma
aktieslag och har en (1) rost vardera och ager lika réatt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst, utan sarskilda begransningar. Aktierna har upprattats enligt svensk ratt, och ar fritt
Overlatbara. Doxa ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, vilket
innebar att inga fysiska aktiebrev utfardas. Bolagets aktier ar for narvarande inte foremal for
nagon officiell organiserad handel.

Under forutsattning att foretradesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med
11 244 478 SEK till 33 733 435 SEK, fordelat pa lika manga aktier.
Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan Bolagets start 1987 utvecklats enligt féljande:

Ar Transaktion Okning av Okning av Totalt Antal aktier Nominellt  Emissions
antal aktiekapital, aktiekapital, varde/aktie, kurs
aktier SEK SEK SEK
1987 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 500 100 -
1997 Nyemission 500 50 000 100 000 1000 100 -
1998 Nyemission 350 35000 135 000 1350 100 -
1999 Split 100:1 133 650 0 135 000 135 000 1,00 -
1999 Fondemission 1364 850 1364 850 1499 850 1499 850 1,00 -
11,11:1
1999 (maj) Nyemission 484 000 484 000 1983 850 1983 850 1,00 38,50
1999 (aug) Nyemission 137 515 137 515 2121 365 2 121 365 1,00 49,50
1999 (dec) Nyemission 78 881 78 881 2200 246 2200 246 1,00 17,01
2001 (feb)  Nyemission 1257 283 1257 283 3457 529 3457 529 1,00 100,00
2003 (mar) Apportemission 681 138 681 138 4138 667 4138 667 1,00 40,00
2003 (apr)  Nyemission 242 649 242 649 4381 316 4381 316 1,00 40,00
2003 (jul) Nyemission 651 760 651 760 5033076 5033 076 1,00 40,00
2004 (maj) Nyemission 1601 1601 5034 677 5034 677 1,00 40,00
optionslésen
2004 (sep) Nyemission 1224 000 1224 000 6 258 677 6 258 677 1,00 10,00
2004 (okt)  Konvertering 317 372 317 372 6 576 049 6 576 049 1,00 10,00
2004 (nov) Nyemission 919 762 919 762 7 495 811 7 495 811 1,00 10,00
2004 (dec) Nyemission 3389 3389 7 499 200 7 499 200 1,00 40,00
optionslésen
2005 (apr) Konvertering 39 804 39 804 7 539 004 7 539 004 1,00 10,00
2005 (jun)  Konvertering 861 479 861 479 8 400 483 8400 483 1,00 10,00
2005 (aug) Konvertering 717 073 717 073 9117 556 9 117 556 1,00 10,00
2005 (sep) Nyemission 1398 113 1398 113 10 515 669 10 515 669 1,00 12,50
2005 (dec) Konvertering 432 000 432 000 10 947 669 10 947 669 1,00 12,50
2005 (dec) Nyemission 4 800 000 4 800 000 15 747 669 15 747 669 1,00 12,50
2006 (jun)  Nyemission 22 000 22 000 15 769 669 15 769 669 1,00 15,00
optionslosen
2008 (feb)  Nyemission 6 719 288 6 719 288 22 488 957 22 488 957 1,00 6,00
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Agarforhallanden
Doxa har totalt cirka 1 300 aktiedgare. Nedan anges de stdrsta aktieagarna enligt den av
Euroclear forda aktieboken per den 31 december 2008 samt darefter kédnda férandringar.

Namn Antal aktier Procent av Antal aktier efter Procent av
aktier/roster utspadning (inkl. aktier/roster efter

utestdende optioner) utspadning

SLS Invest AB 12370678 55,0 12 455 678 52,1
Omega Fund ¥ 1211174 54 1211174 51
Leif Hermansson med familj 1022981 45 1125981 4,7
Bacapps Capital AB 823 296 3,7 823 296 3,4
Lansforsakringar Bergslagen 300 000 1,3 300 000 1,2
Banco Smabolagsfond 285 000 1,3 285 000 1,2
Gunnar Sall med familj och bolag 187 840 0,8 187 840 0,8
Ovriga aktieagare (1 300 stycken) 6 287 988 28,0 7 511 988 31,4
Totalt 22 488 957 100,0 23900 957 100,0

1) Via Omega Fund Il L.P. och Omega Fund Il L.P

Aktiestruktur fore erbjudandet

Utover de i dagslaget 22 488 957 registrerade aktierna i Bolaget finns det sammanlagt
1 412 000 utestdende optioner som, om de utnyttjas for nyteckning av aktier, medfor att
Bolagets aktiekapital 6kar med ytterligare 1 412 000 SEK till 23 900 957 SEK. | nedan
angivna optioner ingar beslutade, men ej tilldelade optioner till ett antal om 85 000
teckningsoptioner, 646 000 personaloptioner samt eget innehav av 321 000 optioner for
likviditetsmassig sékring av sociala avgifter.

Registrerat i Utestéende Ovriga utestéende Totalt efter full utspadning

dagslaget personaloptionsprogram optioner
Antal aktier 22 488 957 1242 000 170 000 23900 957
Aktiekapital, SEK 22 488 957 1242 000 170 000 23900 957
Antal roster 22 488 957 1242 000 170 000 23900 957

Aktiestruktur efter erbjudandet enligt detta prospekt

Under forutsattning att foretradesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med
11 244 478 SEK till 33 733 435 SEK, fordelat pa lika manga aktier. Vid bolagsstamma den
10 mars 2009 beslutades &aven att emittera hogst 3 120 547 konvertibler. Samtliga
konvertibler har tecknats.

Registrerat Tillkommer Tillkommer vid Tillkommer till Totalt efter utdvande

i dagslaget vid utévande utdvande av foljd av av utestaende

av utestaende utestaende foretrades-  optioner, konvertibler

optioner konvertibler emission och fulltecknad

emission

Antal aktier 22 488 957 1412 000 3120 547 11 244 478 38 265 982
é'glfkap'ta" 22 488 957 1412 000 3120 547 11 244 478 38 265 982
Antal roster 22 488 957 1412 000 3120547 11 244 478 38 265 982

Ovanstdende utveckling av aktiestrukturen forutsatter att samtliga utestaende optioner
utbvas, att samtliga utestaende konvertibler (beslutade vid extra bolagsstamma den 10
mars 2009) konverteras till aktier samt att féretradesemissionen blir fulltecknad.
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Huvudagare
Doxas huvudéagare ar SLS Invest AB, vilka innehar 55,0 procent av aktierna och résterna i
Bolaget. SLS Invest AB finns representerade i styrelsen.

Aktiedgaravtal
Mellan SLS Invest AB, Omega Fund Il L.P., Omega Fund IIl L.P., samt Leif och Irmeli
Hermansson finns ett aktieagaravtal rorande samverkan i agarfragor.

Emissionsbemyndigande

Vid arsstamman den 25 juni 2008 i Bolaget bemyndigades styrelsen att under tiden intill
nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier, tecknings-
optioner eller konvertibler i sadan omfattning att aktiekapitalet till féljd av nyemissionen eller
darefter foljande teckning eller konvertering kan komma att 6ka med sammanlagt hogst
2 500 000 SEK. Styrelsen har bemyndigats att fatta beslut med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt och/eller med bestdmmelse om apport eller eljest med villkor enligt 2 kap 5 §
andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.

Optionsprogram
Bolaget har for narvarande tva utestaende optionsprogram, varav ett ar till anstallda i
Bolaget (2006:1) och ett till SLS Invest AB (2006:2).

Optionsprogram 2006:1 (personaloptioner)

Programmet omfattar totalt 1 242 000 optioner. Personaloptionerna berattigar till nyteckning
av aktier under perioden fran den 1 januari 2010 till den 30 juni 2010 eller, for det fall
Bolagets aktier noteras pa auktoriserad marknadsplats, fran och med forsta handelsdagen
for Bolagets aktie, eller, i samband med en s.k. “trade sale” av Bolaget, fran och med den
tidpunkt Bolagets aktiebok utvisar att en agare innehar mer &n 90 procent av Bolagets
samtliga utestaende aktier.

Teckningskursen ar 15 SEK per aktie. Vid anstélliningens upphdrande fére den 1 januari
2010 skall personaloptionerna aterlamnas till Bolaget. Sociala kostnader som uppkommer
pa grund av vardestegring pa optionerna redovisas som en personalkostnad. Nagon sadan
vardestegring har dock annu inte uppkommit.

For att likviditetsmassigt sakra betalningen av sociala avgifter pa inlosen av personal-
optionerna har ytterligare 321 000 optioner vederlagsfritt stallts ut till det helagda dotter-
bolaget Doxa Orthopaedics AB. Denna sékring kvalificerar inte for sakringsredovisning
enligt IFRS och far darmed endast kassaflodesmassig effekt. Dessa optioner kommer inte
att fordelas till de anstallda.

Optionsprogram 2006:2

Programmet omfattar totalt 170 000 optioner. Teckningsoptionerna berattigar till nyteckning
av aktier under perioden fran den 1 januari 2010 till den 30 juni 2010 eller, for det fall
Bolagets aktier noteras pa auktoriserad marknadsplats, fran och med forsta handelsdagen
for Bolagets aktie, eller, i samband med en s kallad “trade sale” av Bolaget, fran och med
den tidpunkt Bolagets aktiebok utvisar att en dgare innehar mer an 90 procent av Bolagets
samtliga utestaende aktier. Teckningskursen ar 15 SEK per aktie.

SLS Invest AB ager 85 000 optionsratter vilka forvarvats pa marknadsmassiga villkor. Kvar-

varande optioner, vilka vederlagsfritt Overlatits till det heldagda dotterbolaget Doxa
Orthopaedics AB, ar tankta att anvandas till eventuella nya framtida styrelseledamaéter.
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Konvertibelt forlagslan

Vid den extra bolagsstamman den 10 mars 2009 beslutades att uppta ett konvertibelt 1an
pa 15 602 735 SEK genom emission av 3 120 547 konvertibler till SLS Invest AB. Betalning
for konvertiblerna skedde genom kvittning av de tva upptagna lanen fran SLS Invest AB om
totalt 15 000 000 SEK, inklusive upplupen ranta pa 602 735 SEK.

Konvertibellanet forfaller till betalning den 31 december 2009 i den man konvertering inte
dessforinnan agt rum. Konverteringskursen ar 5,00 SEK per aktie eller, fér det fall bolags-
stamman eller styrelsen har beslutat om en nyemission av aktier, eller styrelsen beslutat
om att foresla bolagsstamman att genomféra en nyemission av aktier, till en konverterings-
kurs motsvarande teckningskursen for en aktie i sadan nyemission. Konvertiblerna loper
med en arlig ranta om 10 procent.

Utdelningspolitik

Doxa befinner sig i en snabb utveckling och expansion. Styrelsen har darfor for narvarande
for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift
av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar betalas inom
en overskadlig framtid.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Doxas styrelse skall enligt Bolagets bolagsordning bestd av lagst tre och hogst nio leda-
moter med hdgst fyra styrelsesuppleanter.

Doxas styrelse bestar for narvarande av fem ledamoter, inklusive ordféranden. Den
nuvarande styrelsen utsags vid arsstamman den 25 juni 2008 for tiden intill slutet av
arsstamman 2009. Doxas nuvarande styrelse har inga suppleanter. Uppdraget for samtliga
styrelseledaméter galler fram till slutet av nasta arsstamma.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsordningen och den arbetsordning som
Doxas styrelse antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsférdelningen
mellan styrelsen och verkstéllande direktoren. Vidare finns det en ersattningskommitté som
foreslar styrelsen principer for ersattning till VD och ledande befattningshavare (se nedan
under "Styrelsekommittéer”).

Under ar 2008 agde, utdver det konstituerande styrelsemotet, 12 protokollférda styrelse-
moten rum. Vid motena har styrelsen diskuterat Bolagets framtida utveckling, kvartals-
rapporter, budget, finansiering samt gjort sedvanlig uppféljning av verksamheten i
koncernen. Bolagets revisor deltog i ett av sammantréadena.

Styrelse
Styrelsens ledamoter bestar av féljande personer:

Per Carendi

Hemvist: Jonkodping

Fodd: 1948

Utbildning: Civilekonom

Position: Styrelseordférande

Invald ar: 2006

Huvudsaklig sysselsattning: VD i SLS Invest AB

Andra uppdrag: VD i Medicon Valley Capital Management AB, Medicon
Valley Capital Two General Partner AB och SLS Invest AB.
Styrelseordférande i Carmel Pharma AB, Vita Nova Ventures
AB och Gyros AB. Styrelseledamot i bland annat
Exirgruppen AB och OxThera AB. Delagare Paradinero AB.

De senaste fem aren har Per Carendi varit, men ar inte
langre, VD i OIld Venture 2 AB (under likvidation),
styrelseordférande i Aspis Fastighets AB, Aspis Liv
Forsakrings AB, HDWG Finans AB, Denator AB, ProstaLund
AB, ProstaLund Operations AB, Bigso AB, Westal AB, A +
Science AB, Cochlear Bone Anchored Solutions AB, Idsater
Holding AB, HV71 Elitishockey AB, NANOxIS AB, BIGSO
Invest AB, Cochlear Nordic AB och A+ Science Holding AB
samt styrelseledamot i XANO Industri AB, Svenska
Hockeyligan AB, Transportaktiebolaget i Jonkdping,
Transportaktiebolagsgruppen i Jonkoping Holding AB,
Smedjan Holding AB, BIGSO Férvaltnings AB och Smedjan
Utvecklings AB.

Innehav i Bolaget: Inget.
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Simon Grant

Hemvist:
Fodd:
Utbildning:
Position:
Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Leif Hermansson

Hemvist:
Fodd:
Utbildning:
Position:
Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Mikael Mortensen
Hemvist:

Fodd:

Utbildning:
Position:

Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Danderyd

1967

Bachelor of Engineering, Electrical and Electronic
Styrelseledamot

2007

Business Development Manager for Sandvik Medtech,
Sandvik Materials Technology

Styrelseledamot i Kanthal AB samt delagare i
Handelsbolag.

Inanga

De senaste fem aren har Simon Grant varit, men ar inte
langre, verkstallande direktor for Neoventa Medical AB samt
styrelseledamot i det danska bolaget Ditens A/S. Ditens A/S
likviderades i februari 2007.

Inget.

Molle

1947

Tekn dr, Docent och Adj. Professor.

Styrelseledamot

1987

Vetenskaplig direktdr och grundare av Doxa AB
Styrelseledamot i Doxa Dental AB, Doxa Orthopaedics AB,
Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB.

De senaste fem aren har Leif Hermansson varit, men ar inte
langre, styrelseledamot i KundGirot Finans AB (tidigare Doxa
Orthopaedics AB).

1022981 aktier och
optionsprogram 2006:1.

85000 personaloptioner i

Bromma

1965

Civilekonom

Styrelseledamot

2007

CFO, SLS Invest AB.

VD i AngioGenetics Sweden AB och AngioGenetics
Forvaltning AB. Styrelseledamot i Svenska Sportskytte-
forbundet.

De senaste fem aren har Mikael Mortensen varit, men ar inte
langre, CFO vid Melacure Therapeutics AB och
styrelseledamot i Old Venture 1 AB (under likvidation).
Melacure Therapeutics AB forsattes i konkurs den 18
februari 2004. Konkursen avslutades den 4 april 2006.

Inget.

52



Joachim Werr

Hemvist:
Fodd:
Utbildning:
Position:
Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Bromma

1971

Leg lakare, MD

Styrelseledamot

2008

Leg lakare

Styrelseledamot i AB Mando, Global Health Partner AB och
Heartscape Inc. Deldgare i Handelsbolaget Health Navigator.

Inget.

Ovan angivna innehav i Bolaget ar inklusive bolag och narstaende.

Ledande befattningshavare

Peter Bramberg slutade efter sex ar som Bolagets VD den 15 januari 2007. Under perioden
fran den 15 januari 2007 till den 7 januari 2008 var Bolagets ekonomidirektér Fredrik
Alpsten tillférordnad VD, fram till dess att Christer Wallin blev utsedd till VD i Bolaget.
Christer Wallin lamnade Doxa den 8 januari 2009. Sedan den 8 januari 2009 ar Fredrik

Alpsten VD i Doxa.

Fredrik Alpsten
Hemvist:

Fodd:
Utbildning:
Position:
Anstalld sedan:
Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Emil Abrahamsson
Hemvist:

Fodd:
Utbildning:
Position:
Anstélld sedan:

Andra uppdrag:
Innehav i Bolaget:
Ovrigt:

Uppsala
1966
Civilekonom
VD

2000

Styrelseordférande i Doxa Dental AB, Doxa Orthopaedics
AB, Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB.

20 526 aktier och 85 000 personaloptioner i optionsprogram
2006:1.

Fredrik Alpsten har, innan han tilltradde som VD, varit CFO
pa Doxa sedan ar 2000. Dessférinnan var han bland annat
Finance Director pa det noterade rederiet N & T Argonaut
AB.

Uppsala

1962

Tandtekniker

Marknadschef

2009 (Under perioden 2000-2004 var han anstélld som forst
saljare, sedan produktchef och sist marknadschef pa Doxa.)
Inga

5 972 aktier

Emil Abrahamsson har mer an 20 ars erfarenhet av
marknadsforing och forséljning pa den skandinaviska dental-
marknaden. Han har bland annat ingatt i dentalimplantat-
foretaget Straumanns nordiska ledningsgrupp och varit
Sverigechef for Dentsply Friadent.
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Leif Hermansson

Styrelseledamoten Leif Hermansson ar aven vetenskaplig direktor i Bolaget. Se ovan under
rubriken "Styrelse” for vidare information.

Jesper LOo6f

Hemuvist: Uppsala

Fodd: 1977

Utbildning: Civilingenjor, tekn dr
Position: Utvecklingschef
Anstélld sedan: 2002

Andra uppdrag: Inga

Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Cecilia Westin

15 000 personaloptioner i optionsprogram 2006:1.

Jesper LO6f ar civilingenjor och teknisk doktor med examen
fran Uppsala Universitet. Jesper L66f har sedan sin examen
arbetat med forskning och utveckling for Doxa. Arbetet har
varit koncentrerat kring Doxas materialteknologi och
utveckling av dentala material.

Hemvist: Uppsala
Fodd: 1967
Utbildning: Civilekonom
Position: Ekonomichef
Anstélld sedan: 2006

Andra uppdrag: Inga

Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

2 000 aktier och 7 000 personaloptioner i optionsprogram
2006:1.

Cecilia Westin anstalldes som redovisningschef pa Doxa
2006 och har dessférinnan bland annat arbetat som revisor
pa Ohrlings PricewaterhouseCoopers och som ekonomichef
pa det borsnoterade IT-bolaget Nocom AB (nuvarande
Intoi AB).

Ovrig information om styrelseledamdéterna och de ledande befattningshavarna

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagon
familjerelation med annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det foreligger
inga intressekonflikter mellan styrelseledaméternas eller ledande befattningshavarnas
skyldigheter gentemot Doxa och deras privata intressen och andra skyldigheter.

Utover vad som uttryckligen angivits ovan har inte nagon av ovanstdende
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare varit inblandad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen av ovanstaende
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i
bedragerirelaterade mal eller varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av
Overvakade eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har av domstol férbjudits att
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inga som ledamot i styrelse eller ledning eller pa annat satt idka naringsverksamhet under
de senaste fem aren.

Styrelseledamoternas och de ledande befattningshavarnas kontorsadress &r c/o Doxa
Aktiebolag, Axel Johanssons gata 4-6, 754 51 Uppsala.

Agarstyrning och styrelserepresentation
Doxas styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyrning och Bolagets huvudagare
finns representerade i styrelsen.

Styrelsekommittéer

Doxas styrelse har utsett en ersattningskommitté, vilken bestar av styrelsens ordférande
Per Carendi och Joachim Werr. Ersattningskommittén traffas vid behov och har till uppgift
att behandla frdgor om och foresld principer for ersattning till VD och ledande
befattningshavare. Under &r 2008 har ersattningskommittén sammantratt vid ett tillfalle.
Styrelsen fattar alltid beslut om erséattning till VD.

Utover ersattningskommittén har Doxas styrelse inte utsett nagra kommittéer.

Erséttning till styrelse

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, faststalls av aktiedgarna vid arsstamma
eller, vid behov, vid extra bolagsstamma. Vid arsstamman den 25 juni 2008 beslutades att
ersattning till Doxas styrelse for tiden intill arsstamman 2009 skall utgd med 150 000 SEK,
exklusive sociala kostnader, att fordelas med 75 000 SEK till Joachim Werr och 75 000
SEK till Simon Grant. Ingen erséattning utgar for arbete i utskott.

Under rakenskapsaret 2008 utgick arvode om totalt 233 000 SEK exklusive sociala
kostnader. Av detta belopp avsdg 83 000 SEK arvode till styrelsens ordférande.

Ersattning till verkstallande direktoren och dvriga ledande befattningshavare

Under ar 2008 utgjordes ersattning till verkstallande direktéren och ovriga ledande
befattningshavare av grundlén, pension och 6vriga férmaner. Med ledande befattnings-
havare avses de personer som tillsammans med verkstallande direktdren utgjorde Doxas
foretagsledning. Nagon rorlig ersattning utgick inte till verkstallande direkttren eller ledande
befattningshavare for ar 2008. Den rorliga ersattningen ar maximerad till 25 procent av
arslénen i de avtal med ledande befattningshavare dar bonus finns avtalad.

Erséattning till verkstallande direktéren

Christer Wallin som var verkstéallande direktér under 2008 hade en fast arslon pa 1 080 000
SEK. Utover denna erhdll han bilférman och drivmedelsférman. Bolaget gjorde premie-
baserade pensionsavsattningar pa 27 procent av lénen.

Erséttning till dvriga ledande befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erholl under ar 2008 fast 16n om sammanlagt
3721 000 SEK for aret, exklusive sociala kostnader. Darutéver erholl de 6vriga ledande
befattningshavarna formaner till ett varde om sammanlagt 117 000 SEK.

Pension

Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner, som kostnadsmassigt motsvarar
ITP-plan.
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Avgangsvederlag

Mellan Bolaget och den verkstallande direktéren under 2008 Christer Wallin géller en
omsesidig uppsagningstid om 6 manader. | samband med hans avgang kommer ett
avgangsvederlag pa 6 manader att betalas ut. Avrakning skall géras mot eventuella andra
inkomster.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare (exklusive Leif Hermansson) géaller en
uppsagningstid om 3-6 manader fran den anstalldes sida, och 3-12 manader fran Bolagets
sida. Inga avgangsvederlag utgar.

Leif Hermansson, Bolagets vetenskapliga direktér och grundare, har en uppséagningstid om
12 manader. Aven frdn Bolagets sida galler en uppsagningstid om 12 manader. Vid
uppsagning fran Bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 6 manadsloner.
Om Leif Hermansson under vederlagsperioden erhaller 16n eller annan inkomst fran annan
forvarvsverksamhet har Bolaget ratt att gora avrakning mot vederlaget.

Med undantag for eventuella avtalade avgangsvederlag enligt ovan finns det inga avtal
mellan styrelseledamoter eller ledande befattningshavare och Bolaget om forméaner efter
det att uppdraget som styrelseledamot respektive ledande befattningshavare avslutats.

Bolagets revisor

Vid ordinarie bolagsstimma i maj 2005 valdes Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till
Bolagets revisorer for tiden intill utgdngen av 2009 ars ordinarie bolagsstamma.
Huvudansvarig revisor ar auktoriserad revisor Leonard Daun. Leonard Daun ar fédd 1964
och blev auktoriserad revisor 1995. Han a&r medlem i FAR SRS. Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB har med Leonard Daun som huvudansvarig revisor haft uppdraget sedan ar
2001.

Erséttning till revisorn

Vid arsstamman den 25 juni 2008 beslutades att ersattning till revisorn skall utga enligt
I6pande rakning. Ersattning till revisorn uppgick under rakenskapsaret 2008 till 684 kSEK
for koncernen varav 379 kSEK avsag lagstadgad revision och 290 kSEK avsag 6vriga
tjanster. | moderbolaget uppgick ersattning till revisorn till 663 kSEK varav 373 kSEK avsag
lagstadgad revision och 290 kSEK avsag Ovriga tjanster. Av kostnaderna for lagstadgad
revision avsag 162 kSEK revisionskostnad i samband med kapitalanskaffning.

Revisorns adress

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179

751 04 Uppsala
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

Bolaget

Bolagets firma ar Doxa Aktiebolag (publ). Doxa &r ett publikt aktiebolag bildat och
registrerat i Sverige enligt svensk ratt med sate i Uppsala. Doxas associationsform regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 22 juni 1987 och
registrerades hos Bolagsverket den 13 juli 1987. Bolaget &r anslutet till Euroclear. Aktierna i
Doxa ar utstéllda till innehavaren, och denominerade i svenska kronor (SEK).

Doxas organisationsnummer &ar 556301-7481 och féremalet for Bolagets verksamhet, vilket
framgar av 8§ 3 i Bolagets bolagsordning, ar att direkt eller indirekt, bedriva utveckling,
tillverkning, marknadsforing och forséljning av keramer inom bland annat det medicinska
och odontologiska omradet, att forvalta fast och 16s egendom samt att idka annan darmed
forenlig verksamhet.

Bolagets adress ar Axel Johanssons gata 4-6, 754 50 Uppsala. Bolagets telefonnummer ar
018-478 20 00.

Bolaget ar anslutet Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

Teckningsatagande och emissionsgaranti

Bolagets huvudagare SLS Invest AB, med adress c/o SLS Invest AB, Birger Jarlsgatan 10,
114 34 Stockholm, vars agarandel i Bolaget uppgar till sammanlagt cirka 55 procent, har
atagit sig att teckna sin pro rata andel i foretradesemissionen. Teckningsatagandet innebar
att SLS Invest AB kommer att teckna aktier med foretradesratt till ett belopp om cirka 30,9
MSEK, varav cirka 17,5 MSEK kommer att betalas genom kvittning av fordran mot Bolaget.

Utover ovanstaende teckningsatagande har SLS Invest AB garanterat en del av emissionen
enligt foljande. For det fall samtliga aktier i emissionen inte tecknas och betalas férbinder
sig SLS Invest AB att upp till ett belopp om cirka 11,6 MSEK, motsvarande cirka 21 procent
av emissionen, teckna kvarvarande aktier i emissionen. For det fall emissionsgarantin
behover verkstéllas kommer sdledes SLS Invest AB att teckna aktier till ett sammanlagt
belopp om 42,5 MSEK i emissionen. SLS Invest AB har bekréftat sin garanti till Bolaget den
17 februari 2009. SLS Invest AB uppbér ingen ersattning for sitt garantiatagande.

Utover den emissionsgaranti som SLS Invest AB lamnat kanner Bolaget inte till om nagra
storre aktiedgare eller medlemmar av Doxas forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
avser att teckna aktier i emissionen, eller om enskild investerare avser att teckna aktier som
motsvarar mer an 5 procent av erbjudandet.

Legal struktur och organisation

Utover Doxa bestar koncernen av de helagda dotterbolagen Doxa Dental AB, Doxa
Orthopaedics AB, Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB. Den dentala verksamheten
bedrivs i dotterbolaget Doxa Dental AB medan den ortopediska verksamheten har bedrivits
i dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB. Dotterbolagen Doxa Innovation AB och Doxa Certex
AB &r for narvarande vilande.
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Doxa AB (publ)
Org nr 556301-7481

Doxa Dental AB Doxa Certex AB Doxa Orthopaedics AB Doxa Innovation AB
Org nr 556595-4467 Org nr 556718-2190 Org nr 556645-0283 Org nr556718-1614

Operationell struktur

Doxa har en organisation pa elva personer varav tre arbetar med marknadsforing och
forsaljning av XeraCem™, tvd med produktion, tvd med ekonomi och administration och
fyra med utveckling av framtida dentalprodukter samt stédjer marknadsavdelningen i
kontakten med kunder. Alla anstéllda arbetar i Bolagets lokaler i Uppsala.

Doxas medarbetare har en hdg utbildningsniva. Alla utom en anstalld har en akademisk
examen. Av de anstallda som arbetar med utveckling har alla en bakgrund som material-
vetare.

Moderbolaget Doxa AB &r innehavare av koncernens samtliga patent. Den ortopediska
verksamheten har bedrivits i dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB som genom ett
licensavtal med moderbolaget har rattigheterna till ortopediska applikationer. Den dentala
verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa Dental AB som genom licensavtal fran
moderbolaget har rattigheterna fér dentala applikationer. Fram till slutet av 2004 bedrevs
den dentala verksamheten i moderbolaget. Dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB anvands
ocksa for att inneha optionsratter till nyteckning av aktier i Doxa AB utstéllda i samband
med ett aktiebaserat incitamentsprogram i Doxa AB. Dotterbolagen Doxa Innovation AB
och Doxa Certex AB ar for narvarande vilande.

Samtlig personal &r anstélld av moderbolaget. Uppdragsarbete fér dotterbolaget Doxa
Dental AB sker enligt avtal mellan moderbolaget och dotterbolaget Doxa Dental AB.

Operationell organisation
Doxa har en liten men effektiv organisation som sékerstaller kompetens och kapacitet
genom att arbeta nara partners, natverk och konsulter.

Om affarsverksamheten framgent ar framgangsrik ser Doxa ett mindre behov av att
forstarka organisationen med i forsta hand resurser med marknads- och utvecklings-
erfarenhet. Doxa bedomer att man kan rekrytera sadan personal utan problem. Doxa
kommer dock aven i fortsattningen att ha en liten organisation dar den internationella
spridningen av Bolagets produkter uppnas foretradesvis genom distributorer.

Vasentliga avtal
Doxa har inte ingatt nagra avtal som ar av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet.

Forsakringsskydd

Doxa har och har haft for branschen sedvanliga forsékringar. Detta inkluderar, férutom
sakforsakringar for Doxas egendom, produkt- och ansvarighetsforsakring pa totalt 20
MSEK, styrelse- och ansvarighetsforsakring pa 10 MSEK samt forsakringsskydd for de
kliniska provningar som pagatt och pagar inom dental och ortopedi.

Styrelsen i Doxa bedomer att alla bolag inom koncernen har uppréatthdllit och uppratthaller
ett adekvat forsakringsskydd med hansyn till de risker som uppstar i verksamheten.
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Styrelsen bedémer ocksa att ingen del i verksamheten &r av sadan art att forsakringsskydd
inte kan erhallas pa rimliga villkor.

Tvister

Doxa slot i oktober 2006 ett utvecklings- och licensavtal med lakemedelsbolaget Orexo AB.
Doxa och Orexo har hadvdat motstridiga uppfattningar rérande omfattningen av avtalet samt
vilka resurser Orexo skulle lagga pa projektet. Efter omfattande diskussioner sade Doxa i
september 2008 upp avtalet. Pa grund av potentialen i projektet och med delvis nya
personer i ledningarna for Doxa och Orexo har bolagen tagit upp diskussionen om ett nytt
avtal. Doxas beddmer att det finns goda forutsattningar att na en tillfredsstallande 16sning.

Utover vad som anges ovan kanner Doxa inte till nagra pagaende eller hotande réttstvister
eller tvistiga ansprak, skiljeforfaranden, myndighetsatgarder eller rattsliga atgarder mot
Bolaget som har haft eller som skaligen kan férvantas fa nagon vasentlig effekt pa Bolagets
finansiella stallning eller som skaligen kan forvantas paverka Doxas verksamhet eller
tillgdngar i vasentligt avseende. Doxa kanner inte heller till nagra omstandigheter som kan
leda till rattstvist, rattsligt ansprak, skiljeforfarande atgard eller forfarande som skaligen kan
forvantas fa sadan vasentlig effekt.

Transaktioner med narstaende

Det foreligger inga véasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan Doxa och dess
narstdende. Doxa har inte lamnat 1an, garantier eller borgensforbindelser till eller till férman
for styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i Doxa har under innevarande,
foregdende eller tidigare rakenskapsar haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i
affarstransaktioner, som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och
som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit
delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Lan fran huvudéagaren

| avvaktan pa den foreslagna foretradesemissionen har Doxa genom sa kallad
bryggdfinansiering finansierat verksamheten genom lan fran huvudagaren SLS Invest AB.
Doxa lanade sommaren 2007 sammanlagt 15000000 SEK fran de davarande
huvudagarna Investor Growth Capital och SLS Invest AB. Lanet Iéper med 10 procent ranta
och forfaller till betalning den 30 juni 2009. Som en foljd av att SLS Invest AB Overtagit
Investor Growth Capitals aktier i Doxa har SLS Invest AB ocksa Overtagit Investors Growth
Capitals del av lanet. SLS Invest AB avser att kvitta lanet samt upplupen ranta, totalt
17 523 559 SEK, mot sin andel i foretradesemissionen.

Doxa lanade i oktober 2008 10 000 000 SEK och i januari 2009 5 000 000 SEK fran SLS
Invest AB. Lanen lopte med 10 procents ranta och skulle forfalla till betalning den 30 juni
2009. Vid den extra bolagsstamman den 10 mars 2009 beslutades att uppta ett konvertibelt
lan pa 15 602 735 SEK genom emission av 3 120 547 konvertibler till SLS Invest AB.
Betalning for konvertiblerna skedde genom kvittning av de tva upptagna lanen fran SLS
Invest AB om totalt 15000 000 SEK, inklusive upplupen ranta pa 602 735 SEK.
Konvertibellanet forfaller till betalning den 31 december 2009 i den man konvertering inte
dessforinnan agt rum. Konverteringskursen ar 5,00 SEK per aktie eller for det fall
bolagsstamman eller styrelsen har beslutat om en nyemission av aktier, eller styrelsen
beslutat om att foresla bolagsstimman att genomféra en nyemission av aktier, till en
konverteringskurs motsvarande teckningskursen fér en aktie i sadan nyemission.
Konvertiblerna I6per med en arlig ranta om 10 procent.
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Doxa har i slutet av februari 2009 lanat ytterligare 2 500 000 SEK fran SLS Invest AB.
Lanet I6per med 10 procent ranta och forfaller till betalning den 6 april 2009. Lanet kommer
att kvittas mot SLS Invest AB:s deltagande i emissionen.

Utdelningspolitik

Doxa befinner sig under snabb utveckling och expansion. Styrelsen har darfor for nar-
varande for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt
och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar
betalas inom en dverskadlig framtid.

Svensk kod for bolagsstyrning

Den svenska koden for bolagsstyrning ("Koden”) galler fran den 1 juli 2008 for alla svenska
bolas som ar noterade vid OMX Nordic Exchange Stockholm eller NGM Equity. Koden ar
saledes inte tillamplig pa Bolaget och Doxa ar foljaktligen inte skyldigt att folja den. Koden
utgor emellertid en del av Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning och Bolaget har valt att
tilampa Koden i [ampliga delar.

Valberedning

Vid arsstamman den 25 juni 2008 beslutades att inratta en valberedning med uppgift att
infor kommande arsstamma lamna forslag pa antal styrelseledaméter som skall valjas av
stamman, styrelsearvode, styrelsens sammansattning, styrelseordférande, ordférande pa
bolagsstdmma samt, i forekommande fall, val av revisorer och revisorsarvoden.

Styrelsens ordférande skall kontakta de fyra rostmassigt storsta aktieagarna som vardera
utser en representant, att jamte ordféranden utgora valberedning for tiden intill dess att ny
valberedning utsetts eller stamman beslutar annorlunda. Vid bildandet av valberedningen
skall agarforhallandena under september manad fore den aktuella stamman avgora vilka
som ar de till rostetalet storsta aktieagarna. Om nagon av dessa aktiedgare valjer att avsta
fran sin ratt att utse en representant dvergar ratten till den aktiedgare som, efter dessa
aktiedgare, har det storsta aktieinnehavet. Lamnar ledamot valberedningen innan dess
arbete ar slutfort skall, om valberedningen sd bedomer erforderligt, ersattare utses av
samme aktiedgare som utsett den avgaende ledamoten eller, om denne aktiedgare inte
langre tillhor de tre rostmassigt storsta aktiedgarna, av den nye aktiedgare som tillhor
denna grupp.

Sammansattningen av valberedningen skall offentliggéras pa Bolagets hemsida sa snart
den utsetts, dock senast sex manader fore nasta arsstamma. For det fall vasentlig
forandring i agarstrukturen sker darefter skall ocksa valberedningens sammansattning
andras i enlighet darmed.

Regulatoriska fragor

Doxas verksamhet &r underkastad betydande offentlig reglering. Tillsynsmyndigheter
varlden over tillser efterlevnad av ett flertal lagar och foreskrifter rorande utveckling,
produktion och forsdljning av medicintekniska produkter. Darutdver granskas &ven
produktens egenskaper, sakerhet och prestanda. Det stélls vidare krav pa klinisk data och
annan data for att en medicinteknisk produkt skall kunna saljas. Dessa krav inverkar pa
Doxas verksamhet och ar viktiga att beakta vid bedémningen om en produkt kan utvecklas
till en saljbar produkt och den tid och kostnad som &r férknippad med utvecklingen.
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USA

Medicintekniska produkter &r i USA foremal for omfattande reglering av FDA, genom
lagstiftning som styr produkters kvalitet, sékerhet, markning, férvaring, annonsering och
marknadsféring samt rapportering av biverkningar. Medicintekniska produkter klassificeras i
tre olika kategorier (I, Il och Ill), dar kraven okar for varje hogre kategori. For flertalet
produkter i klass | kravs ingen féranmalan. For klass Il kravs foranmalan (s.k. Premarket
Notification 510(k)) och for klass Il kravs férhandsgodkannande (s.k. Premarket Approval).

Om en foranmalan (Premarket Notification 510(k)) krévs, kan produkten inte saljas forréan
FDA har fastslagit att produkten i vasentligt avseende motsvarar en produkt som tidigare
har godkants for forséljning i USA. Produkter som kraver en Premarket Approval &r (i) klass
Il-produkter vars anvandning kan innebéara avsevarda héalsorisker och (ii) produkter, som vid
en féranmalan inte har ansetts vara vasentligen likvardiga med en tidigare godkand klass I-
eller klass IllI-produkt. Informationskraven vid en Premarket Approval & omfattande, bland
annat kravs kliniska provningar till stod for den pastadda sékerheten, effektiviteten och
nyttan med produkten i frga.

EU

Inom EU finns sarskilda direktiv som har implementeras i de olika medlemsstaterna genom
nationell lagstiftning, och som innehaller detaljerade bestammelser som syftar till att
sakerstalla att de medicintekniska produkter som satts ut pd marknaden och tas i bruk ar
sakra och lampliga for sitt andamal. | likhet med USA finns det regler som styr produkternas
kvalitet, sdkerhet, markning, férvaring, annonsering och marknadsforing samt rapportering
av olyckor och tillbud.

Lagstiftningen i Sverige bygger pa dessa EG-direktiv och de krav och regler som fastlagts i
den svenska lagstiftningen ar allt vasentligt desamma som de regler som géller inom 6vriga
EU-lander. Trots att det finns olika nationella lagar kan darfér en produkt som &r godkand
for marknadsfoéring i ett EU-land @ven marknadsforas i 6vriga EU.

Det finns olika klasser av medicintekniska produkter (klass I, lla, llb och Ill), och det stalls
olika krav pa bland annat information, kvalitetssystem, méarkning och kliniska data beroende
pa vilken klass produkten tillhér. Samma grundlaggande krav p& sakerhet och prestanda
galler dock for alla medicintekniska produkter.

| Sverige ar Lakemedelsverket ansvarig tillsynsmyndighet och genomfér marknads-
kontroller for att Overvaka och sékerstélla efterlevnaden av géllande regelverk.

Lokaler

Doxa ager inga fastigheter. Verksamheten bedrivs i férhyrda lokaler i Uppsala med adress
Axel Johanssons gata 4-6. Doxas ledning bedodmer att lokalerna ar tillrackliga for Bolagets
verksamhet.

Miljo
Varken Doxa eller nagot koncernforetag bedriver anmalningsttillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken.

Valutaexponering

Doxa gor enbart finansiella transaktioner foér att stddja Bolagets ordinarie verksamhet.
Bolagets valuta- och ranterisk 6vervakas kontinuerligt for att kunna dvervaga om eventuell
riskeliminering skall goras. Beslut om riskeliminering tas av styrelsen. Under ar 2008 har
ingen riskeliminering behovt géras.
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Tillhandahallande av handlingar

Bolagets stiftelseurkund, bolagsordning, alla rapporter samt historisk finansiell information
for Bolaget finns tillgangliga i pappersform hos Bolaget for inspektion under prospektets
giltighetstid. Information avseende Bolaget finns dven pa Bolagets hemsida (www.doxa.se).
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska beskattningsregler ar baserade pa vid
prospektets offentliggérande gallande svensk lagstiftning. Den ar endast avsedd som
allman information och galler for obegransat skattskyldiga i Sverige savida inget annat
anges. Redogdrelsen omfattar inte vardepapper som innehas i handelsbolag eller som
innehas som lagertillgdng i naringsverksamhet. Nedan behandlas inte heller sarskilda
regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa aktieinnehav i bolag som &r eller har varit
famansforetag. Aktierna i Doxa ar registrerade pa Alternativa aktiemarknaden. Aktier
registrerade pa Alternativa aktiemarknaden anses, i skattemassigt hanseende, ej vara
marknadsnoterade andelar varfor endast skatteregler for onoterade andelar behandlas
nedan. Sarskilda skatteregler tillampliga pa speciella foéretagskategorier eller vissa juridiska
personer omfattas inte av sammanfattningen. Eftersom den skatteméassiga behandlingen av
varje enskild aktiedgare delvis beror pa dennes speciella situation bor varje presumtiv
investerare konsultera skatteradgivare betraffande de skattekonsekvenser som erbjudandet
eller forsaljning av aktier i Doxa kan medfdra for investerarens del inklusive tillampligheten
av utlandska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Svenska fysiska personer

For fysiska personer beskattas utdelningar och kapitalvinster pa andelar i Doxa med 25
procent skatt. Avdrag for preliminar skatt pa utdelning verkstalls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan férsaljningspriset,
minskat med eventuella utgifter fér férsaljningen, och omkostnadsbeloppet (anskaffnings-
utgift med tillagg for forbattringsutgifter). Omkostnadsbeloppet for en aktie utgdrs av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for alla aktier i Doxa som ar av samma slag och sort,
beréknat pa grundval av faktiska omkostnadsbelopp och med héansyn till intraffade
férandringar under innehavet.

Uppkommer kapitalforlust vid avyttringen sker en kvotering av forlusten till 5/6. Denna
kvoterade forlust kan kvittas mot kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier
(oavsett om aktierna ar marknadsnoterade eller onoterade) och mot marknadsnoterade
aktiebeskattade vardepapper. Till den del forlust kvarstar ar denna (kvoterade forlust)
avdragsgill samma ar men endast till 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sadan skattereduktion medges med 30
procent av underskott som inte Overstiger 100 000 kronor och med 21 procent av
overskjutande del. Underskott som inte kan utnyttjas fullt ut under ett ar kan inte sparas till
senare ar.

Svenska juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon, ar kapitalvinst vid forsaljning av
aktier i Doxa skattefri respektive kapitalforlust ej avdragsgill. Aven utdelning &r normalt
skattefri. For investmentféretag galler delvis séarskilda regler.

Teckningsratter
Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om teckningsratter utnyttjas for forvarv av nya aktier utloser detta ingen beskattning.
Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie utgérs av emissionskursen. Vid avyttring av
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aktier forvarvade genom utnyttjande av teckningsratter skall aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av . samma slag och sort sammanlaggas och
berédknas med tillampning av genomsnittsmetoden. Om teckningsratter som utnyttjats for
teckning av aktier anskaffats fran annan far erlagd likvid for dessa teckningsratter laggas till
vid berakning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhallen teckningsratt
De aktieagare som inte onskar delta i nyemissionen kan vdlja att avyttra sina tecknings-
ratter.

Fysiska personer

Vid awyttring av teckningsratter av fysiska personer skall kapitalvinstberdkning ske.
Kapitalvinster skall tas upp till fem sjattedelar. Teckningsratter som erhallits anses
anskaffade for noll kronor. Genomsnittsmetoden far inte tillampas. Hela forsaljningspriset,
minskat med utgifter for avyttringen, skall saledes tas upp till beskattning. Avyttringen
paverkar inte omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom dédsbon, ar hela kapitalvinsten skattefri
respektive hela kapitalforlusten ej avdragsgill. For investmentforetag géaller delvis sarskilda
regler.

Forvarvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Doxa utgor vederlaget
omkostnadsbeloppet for dessa. Teckningsrétter kan forvarvas utan att innehavaren har ett
ursprungligt innehav av aktier i Doxa. Utnyttjas de férvarvade teckningsratterna for teckning
av aktier utléser detta ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp
medréknas vid berakning av aktiernas omkostnadsbelopp. Om de foérvarvade tecknings-
ratterna istéllet avyttras skall kapitalvinstberékning ske. Omkostnadsbeloppet for tecknings-
ratterna beraknas enligt genomsnittsmetoden.

Utlandska fysiska personer

Kallskatt pa utdelning
For utlandska aktieagare, som erhdller utdelning fran Sverige, innehalls normalt
kupongskatt. Skattesatsen &ar 30 procent men den reduceras i regel genom foreskrift i
tillampligt avtal om undvikande av dubbelbeskattning. | Sverige svarar Euroclear for att
kupongskatt innehalls. | de fall aktierna ar forvaltarregistrerade svarar forvaltaren for
kupongskatteavdraget.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Doxa som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige (begransat
skattskyldiga) beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier i
Doxa (se dock vissa undantag nedan). De kan dock bli foremal for inkomstbeskattning i sin
hemviststat. Sa&dan aktiedagare bor darfor radfraga skatterddgivare om de skatte-
konsekvenser som erbjudandet om att teckna aktier kan medféra for deras del.

En fysisk person som ar bosatt utanfér Sverige kan dock beskattas i Sverige vid férsaljning
av svenska aktier om personen under det kalenderar da forsaljningen sker eller vid nagot
tillfalle under de tio narmast foregdende kalenderdren varit bosatt i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Regeln ar aven tillamplig pa dodsbon efter svenskar bosatta i
utlandet. Beskattningsratten kan dock vara begransad genom de skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander for att undvika dubbelbeskattning.

64



Utlandska juridiska personer

Kallskatt pa utdelning

For utlandska bolag, som ar att jaAmstalla med svenska aktiebolag &r utdelning skattefri om
innehavet av aktier ar naringsbetingat. Utdelning ar aven skattefri om den uppbérs av
utlandsk juridisk person inom EES-omradet, om andelsinnehavet uppgar till 10 procent eller
mer av andelskapitalet, och om forutsattningarna i Art 2 i EU:s moder-dotterbolagsdirektiv
uppfylls. For andra utlandska juridiska personer utgar normalt kupongskatt med 30 procent.
Kupongskatten ar ofta nedsatt genom bestammelser i dubbelbeskattningsavtal.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare i Doxa som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige (begransat
skattskyldiga) beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier i
Doxa. De kan dock bli foremal for inkomstbeskattning i sin hemviststat. Dessa aktiedgare
bor darfor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som erbjudandet om att
teckna aktier kan medfdra.

Utlandska juridiska personer beskattas normalt inte for kapitalvinster i Sverige vid avyttring

av aktie eller teckningsratt. Beskattning kan dock ske i Sverige om Bolaget har ett fast
driftstalle i Sverige till vilken aktien eller teckningsrétten ar hanforlig.
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BOLAGSORDNING

Doxas bolagsordning nedan antogs vid extra bolagsstdmma den 10 mars 2009.

Doxa AB (publ)

(org.nr. 556301-7481)

§1
Bolagets firma ar Doxa AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2
Styrelsen skall ha sitt séte i Uppsala kommun.

§3
Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, bedriva utveckling,
tillverkning, marknadsféring och forsaljning av keramer inom bland annat det medicinska
och odontologiska omradet, att forvalta fast och I16s egendom samt att idka annan darmed
forenlig verksamhet.

§4
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 25.000.000 kronor och hégst 100.000.000 kronor.

§5
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 25.000.000 och hégst 100.000.000.

8§86
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

87
Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstimman, besta av lagst tre och hogst nio
styrelseledamoéter, med hogst fyra styrelsesuppleanter. Styrelseledamdterna, och i
forekommande fall styrelsesuppleanterna, valjs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet
av nasta arsstamma.

§8
Lagst en och hogst tva revisorer samt hogst tva revisorssuppleanter utses i forekommande
fall pa arsstamma. Till revisor samt, i forekommande fall, revisorssuppleant skall utses
auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Styrelsen ager ratt att, for tiden langst intill slutet av nasta arsstamma, utse en eller flera
sarskilda revisorer for granskning av dels styrelsens redogorelse i samband med
nyemissioner med bestammelser om apport eller att aktie skall tecknas med kvittningsratt
eller eljest med villkor, dels fusionsplan. Till sadan sarskild revisor skall utses auktoriserad
revisor eller ett registrerat revisionsbolag.
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§9
Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt till extra bolagsstamma dar frAga om &ndring av
bolagsordning kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fére
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex och senast tva
veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungoérelse i Post- och Inrikes Tidningar samt i
Dagens Industri.

§10
Aktieagare som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstamma skall dels vara upptagen
som aktiedgare i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende
fornallandena fem vardagar fore stimman, dels anmala detta till bolaget senast kl. 16.00
den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, lérdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bitraden, dock endast om
aktiedgaren anmalt detta enligt foregaende stycke.

§11
Vid arsstamma skall féljande arenden forekomma till behandling.

Val av ordférande vid bolagsstamman;

Upprattande och godk&nnande av rostlangd;

Godkannande av dagordningen;

Val av en eller tva justeringsman att underteckna protokollet;

Provning av om bolagsstamman blivit behérigen sammankallad;

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

Beslut om faststéllande av resultatrdkning och balansrakning samt, i forekommande

fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrékning;

8.  Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrékningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direktor;

10. Faststallande av antalet styrelseledamoéter och styrelsesuppleanter och, i
forekommande fall, antalet revisorer och revisionssuppleanter;

11. Faststallande av arvoden at styrelsen och, i forekommande fall, revisorerna;

12. Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter och, i forekommande fall, revisorer
och revisorssuppleanter;

13. Annat arende som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen eller

bolagsordningen.

ogrwNE

~

§12
Bolagsstamma skall hallas i Uppsala eller i Stockholm.

§13
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.
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REVISORERNAS GRANSKNINGSBERATTELSE
Revisionsrapport avseende historiska finansiella rapporter
Till styrelsen i Doxa AB (publ)

Vi har granskat de finansiella rapporterna for Doxa AB (publ) pa s. 84-136, som omfattar
balansrakningen per den 31 december 2005, 31 december 2006 och 31 december 2007
och resultatrakningen och kassaflodesanalysen for dessa ar samt ett sammandrag av
vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktbrens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram
och presenteras pa ett rattvisande satt i enlighet med de internationella redovisnings-
standarderna IFRS sadana de antagits av EU och enligt kraven i prospektdirektivet for
inforande av prospektférordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning,
inforande och uppréatthdllande av intern kontroll som &r relevant for att ta fram och pa
rattvisande séatt presentera de finansiella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett
om de beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi
har utfort var revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av prospekt.
Det innebéar att vi planerat och genomfért revisionen for att med hdég men inte absolut
sakerhet forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter.

utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5 Granskning av prospekt innebar att
utfora granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar
i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgarderna baseras pa var bedomning av
risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel. Vid riskbeddmningen 6vervager vi den interna kontroll som &r
relevant for bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella
rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder som ar tillampliga under
dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innebar ocksa att utvardera tillampligheten av anvanda redovisnings-
principer och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande
direktéren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.
Vi anser att erhallna revisionsbevis ar tillrackliga och andamalsenliga som underlag for vart
uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rattvisande bild i enlighet med ars-
edovisningslagen for moderbolaget och de internationella redovisningsstandarderna IFRS
sadana de antagits av EU for koncernredovisningen av Doxa AB (publ) resultat, stallning
och kassaflode per den 31 december 2005, 31 december 2006 och 31 december 2007.
Uppsala den 17 mars 2009

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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UTDRAG UR BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR 2008

Vasentliga handelser under och efter delarsperioden

Omprioriterat verksamhetsfokus och @ndrad affarsmodell i slutet av 2008. Doxa gick
fran att vara ett biokeramiskt forsknings- och utvecklingsbolag till att bli ett renodlat
dentalbolag som sjalv kommersialiserar sina produkter.

Verksamhetsforandringen ger, trots 6kade marknadsférings- och forsaljningskostnader,
minskade totala kostnader med cirka 50%.

Styrelsen utsdg i januari 2009 Fredrik Alpsten till ny VD.

Doxa har rekryterat en marknadschef med lang erfarenhet fran den skandinaviska
dentalmarknaden.

Styrelsen foreslar att en extra bolagsstamma den 10 mars fattar beslut om dels en
foretradesmission pa 56 MSEK, varav 76 % garanteras av huvudagaren SLS Invest AB,
och dels en konvertibelemission p& 16 MSEK riktad till bolagets huvudagare SLS Invest
AB.

Lanseringsforberedelserna for den skandinaviska dentalmarknaden har pabdrjats.

Tva studier av XeraCem™ presenteras vid den internationella dentala
forskningskonferensen IADR i april 2009.

Presentation av tvd Doxaarbeten vid den internationella keramkonferensen "33rd
International Conference on Advanced Ceramics and Composites (ICACC)” i januari
20009.

Tolvmanadersuppfoljning av patienterna i den forsta kliniska studien av XeraCem™
visar pa mycket goda resultat.

Sexmanadersdata fran den kliniska studien av XeraCem pa Temple University i
Philadelphia visar aven de pa mycket goda resultat.

Resultat och omsattning

Nettoomsattningen under perioden oktober-december uppgick till 0 kKSEK (116 KkSEK)
och under perioden januari-december till 5 kKSEK (1 823 kSEK).

Koncernens resultat efter skatt under perioden oktober-december uppgick till

-17 779 kSEK (-12 863 kSEK) och under perioden januari-december till -50 288 kSEK
(-38 943 kSEK). Resultatet for fjarde kvartalet 2008 har belastats med
omstruktureringskostnader pa totalt 7 096 kSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning under perioden oktober-december uppgick
till -0,79 SEK (-0,82 SEK) och under januari-december -2,32 SEK (-2,47 SEK).

Koncernen i sammanfattning

kSEK Okt-dec Okt-dec Helar Helar

2008 2007 2008 2007
Nettoomséttning 0 116 5 1823
Resultat efter finansiella poster -17779 -12 863 -50 288 -38 943
Kassaflode -114 -4708 1454 -20 390
Kassa och bank 2362 908 2362 908
Investeringar 463 160 828 726
Soliditet, % -33 2 -33 2
Medelantal anstallda 14 17 15 16

Koncernen tillampar fr&n och med 2005-01-01 internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), tidigare IAS, i enlighet med EU:s forordning.

Om inte sarskilt anges, redovisas alla belopp i delarsrapporten i tusentals kronor och avser koncernen. Uppgifter inom
parentes avser motsvarande period foregéende ér.
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Vasentliga handelser under och efter delarsperioden

Andrat verksamhetsfokus

Under hosten 2008 genomforde Doxa en utvardering av foretagets teknologi.
Genomgangen visade att den storsta potentialen ligger i Doxas dentalverksamhet. Doxas
dentalprodukter ar ocksa de produkter som har storst innovationshojd nar man talar med
anvandare, vetenskapsman och potentiella partnerbolag. Doxas styrelse beslutade darfor
att andra bolagets verksamhetsfokus och affarsmodell. Doxa omstrukturerades under slutet
av 2008 fran att vara ett biokeramiskt forsknings- och utvecklingsbolag till att bli ett renodlat
dentalbolag som sjalv kommersialiserar sina produkter. Ortopediverksamheten har
nedprioriterats och tillsvidare gors ett uppehall i utveckling av ortopediska produkter. Endast
atgarder for att uppratthdlla vardet pa ortopediverksamhetens kliniska resultat och
immateriella rattigheter genomfors.

Till foljd av for&andringen i verksamhetsinriktningen forvantas bolagets totala kostnader att
minska med 46,5%, fran 43 MSEK 2008 (exklusive omstruktureringskostnader) till cirka 23
MSEK 2009.

Ny VD

Fredrik Alpsten tilltradde som ny VD for Doxa den 8 januari 2009. Han har sedan ar 2000
varit bolagets ekonomidirektor. Innan han kom till Doxa arbetade han under 8 ar pa det
borsnoterade rederiet N&T Argonaut, senast som Finance Director. Fredrik Alpsten har
bred erfarenhet saval verksamhetsmassigt som finansiellt fran internationella bolag. Han ar
civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm.

Ny marknadschef

For att stddja den nya affarsinrikiningen har Doxa anstallt Emil Abrahamsson som
marknadschef. Han tilltrader tjansten i borjan pa mars. Emil Abrahamsson har mer an 20
ars erfarenhet fran den Skandinaviska dentalmarknaden och har tidigare bland annat ingatt
i dentalimplantatféretaget Straumanns nordiska ledningsgrupp (dar han ansvarade for
affarsutveckling, affarskoordinering och externa utbildningsprogram) samt varit Sverigechef
for Dentsply Fridadent.

Utveckling

Den handblandade versionen av XeraCem™, Doxas dentalcement for cementering av
dentalkronor och dentalbryggor, blev registreringsgodkand i Europa, CE-godkand, i april
2008. Samma produkt blev registreringsgodkand i USA, FDA-godkand, i augusti 2008.
Arbetet med att fa produkten godkand i ett kapselbaserat system pagar. Godkannandet i
Europa berédknas att erhdllas i april 2009. Detta innebar att produkten kommer att bli &n mer
anvandarvanlig da kapselblandade material &ar véletablerade pa marknaden och
utrustningen som behdvs ar universell, d.v.s. klinikerna behdver inte investera i speciell
utrustning for att kunna anvanda den.

Tolvmanadersuppféljning av patienterna i den forsta kliniska studien av XeraCem™ har
genomforts. Resultaten ar mycket goda och inga problem har uppstatt med
behandlingarna.

Behandlingen av patienter i den kliniska studien pa Temple University i Philadelphia
genomfordes i februari — mars 2008. Totalt genomférdes 34 restorationer pa 16 patienter.
Sexmanadersdata har erhallits vilkka ocksd har visar pa mycket bra utfall.
Tolvmanadersuppféljningen sker under februari och mars 2009.

Marknad

Doxa har paborjat arbetet med att férankra Doxas teknologi och produkten XeraCem hos
skandinaviska opinionsledare och tandldkare. Arbetet kommer att intensifieras under mars
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och april. Planeringen har startats for att genomféra ett antal kliniska studier med
XeraCem™ dar flera olika typer av restorationer kommer att testas. Da bolagets fokus i
forsta marknadsfasen ligger pa den nordiska marknaden, kommer de flesta av studierna att
genomfdras vid nordiska hégskolor och universitet. De kliniska studierna kommer att vara
en mycket viktig del av lanseringen av XeraCem.

Tva studier med XeraCem™ kommer att presenteras vid den internationella dentala
forskningskonferensen IADR forsta veckan i april. Det ar dels en studie pa bakterielackage
som stoder att XeraCem™ effektivt forseglar gransytan till tand (Utford av Prof C.H.
Pameijer) och dels sexmanadersresultat fran den kliniska studien vid Temple University i
Philadelphia (presenterade av Prof S.R. Jefferies). Dessutom kommer fyra ars resultat att
presenteras fran en studie gjord med DoxaDent i rotfyllningar som visar att kalciumaluminat
har mycket god potential att fungera i den applikationen (Presenteras av Prof L.
Hermansson).

Doxa bidrog med tva arbeten vid den internationella keramkonferensen "33rd International
Conference on Advanced Ceramics and Composites (ICACC)". Titlarna var " Aspects of
dental applications based on materials of the system CaO-Al,03;-P,0s-H,O” och
“Biocompatibilty aspects of injectable chemically bonded ceramics of the system CaO-
Al,03-P,05-SiO,” och presenterades av Prof L. Hermansson. Huvudtemat for sessionen var
“Next Generation Bioceramics.”

Foretrddesemission

For att finansiera den framtida dentalverksamheten har styrelsen kallat till en extra
bolagsstamma den 10 mars 2009 for att fatta beslut om en féretrademission pa totalt
11 244 478 aktier till teckningskursen 5,00 SEK per aktie. Emissionen kan maximalt uppga
till 56 MSEK dar 17,5 MSEK erlaggs genom kvittning (se Lan fran huvudagare nedan)
varfor bolaget om emissionen fulltecknas kommer att tillféoras 38,7 MSEK ftre
emissionskostnader. Enligt styrelsens forslag skall ratt att teckna nya aktier med
foretradesratt tillkomma de som pa avstamningsdagen for nyemissionen ar registrerade
som aktiedagare. Varje tvatal aktier skall berattiga till teckning av en ny aktie.
Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen ar tisdagen den 17 mars 2009. Prospektet
beraknas bli offentligt den 20 mars 2009 da det kommer att offentliggéras pa bolagets
hemsida. Teckningsperioden pagar fran den 23 mars till den 6 april 2009.

Doxas huvudagare SLS Invest AB garanterar 76 procent av foretrddesemissionen.

Registrerade aktieagare kommer kring den 23 mars via post erhdlla information om
emissionen inklusive emissionsredovisning och en sammanfattning av prospektet.

Lan fran huvudagaren

| avvaktan pa den emission som Doxa kommer att genomféra i mars 2009 har Doxa genom
sa kallad bryggdfinansiering finansierat verksamheten genom lan fran huvudagaren SLS
Invest AB.

Doxa lanade sommaren 2007 sammanlagt 15 MSEK fran de davarande huvudagarna
Investor Growth Capital och SLS Invest AB. Lanet I6per med 10 % ranta och forfaller till
betalning den 30 juni 2009. Som en foljd av att SLS Invest AB 6vertagit Investor Growth
Capitals aktier i Doxa har SLS Invest AB ocksa dvertagit Investors Growth Capitals del av
lanet. SLS Invest AB avser att kvitta lanet samt upplupen ranta, totalt 17,5 MSEK, mot sin
andel i den foreslagna foretradesemissionen.

Doxa lanade i oktober 2008 10 MSEK och i januari 2009 5 MSEK fran SLS Invest AB.

Lanen loper med 10 % ranta och forfaller till betalning den 30 juni 2009. For att mojliggora
en forlangning av dessa tva lan foreslar styrelsen att den extra bolagsstamman den 10
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mars 2009 aven fattar beslut om att uppta ett konvertibelt lan pa 15,6 MSEK som kvittas
mot de tva upptagna lanen pa totalt 15 MSEK, inklusive upplupen ranta pa 0,6 MSEK.
Konvertibellanet forfaller till betalning den 31 december 2009 i den man konvertering inte
dessférinnan &gt rum. Konverteringskursen @r 5 kronor per aktie eller for det fall
bolagsstamman eller styrelsen har beslutat om en nyemission av aktier, eller styrelsen
beslutat om att foresla bolagsstamman att genomféra en nyemission av aktier, till en
konverteringskurs motsvarande teckningskursen for en aktie i sadan nyemission.
Konvertiblerna I6per med en arlig ranta om 10 %.

Doxa har i slutet av februari 2009 lanat ytterligare 2,5 MSEK fran SLS Invest AB. Lanet
I6per med 10 % ranta och forfaller till betalning den 6 april 2009. Lanet kommer att kvittas
mot SLS Invest AB:s deltagande i féretradesemissionen ovan.

Ortopedi (ryggradsomradet)

Nedprioriteringen av ortopediverksamheten har medfort ett uppehall i all utveckling av
ortopediska produkter. Detta innebar att fyra anstéllda tvingades sluta under kvartal fyra.
Nu genomférs endast atgarder for att uppréatthalla vardet pa ortopediverksamhetens kliniska
resultat och immateriella rattigheter.

Drug delivery

Doxa sl6t i oktober 2006 ett utvecklings- och licensavtal med Orexo AB. Doxa och Orexo
har sedan bdrjan av 2007 havdat motstridiga uppfattningar om omfattning av avtalet. Doxa
har ocksa sedan sommaren 2008 haft synpunkter pa hur och i vilken omfattning Orexo
bedriver projektet. Doxa sade darfor i september 2008 upp avtalet. Diskussioner om att
ateruppta samarbetet har dock initierats fran bada parter i en positiv anda och samtal pagar
sedan januari 2009.

Omsattning, resultat, kassafléde, likviditet och investeringar

Koncernen bestar av moderbolaget Doxa AB (publ) samt de helagda dotterbolagen Doxa
Orthopaedics AB, Doxa Dental AB, Doxa Certex AB och Doxa Innovation AB. Den dentala
verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa Dental AB medan de ortopediska
produktréattigheterna finns i dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB. Dotterbolagen Doxa
Certex AB och Doxa Innovation AB &r for narvarande vilande.

Omsaéttning

Koncernens nettoomsattning under perioden oktober-december uppgick till 0 kSEK
(116 kSEK) och under perioden januari-december till 5 KSEK (1 823 kSEK). Omsattningen
2007 var primart hanforlig till det dentala licensavtalet med Dentsply samt till samarbetet
med Orexo AB.

Ovriga intéakter

Doxa erholl under 2007 fran Vinnova totalt 1 050 kSEK i forskningsbidrag for framtagande
av andra generationens leveranssystem for Xeraspine. Dessa redovisas som Ovriga
intakter. Under 2008 har inga bidrag erhallits.

Resultat

Koncernens resultat efter finansiella poster under perioden oktober-december uppgick till
-17 779 kSEK (-12 863 kSEK) och under perioden januari-december till -50 288 kSEK
(-38 943 kSEK). Resultatforsamringen ar framst hanforlig till omstruktureringskostnader
(7 096 kSEK) och till uteblivna intakter fran samarbetet med Dentsply och Orexo (1 823
kSEK). Under 2007 erholl dessutom Doxa bidrag fran Vinnova (1050 kSEK).
Omstruktureringskostnaderna beskrivs i not 3.
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Kassaflode och disponibel likviditet
Koncernens kassaflode for perioden oktober-december uppgick till -114 kSEK
(-4 708 kSEK) och under perioden januari-december till 1 454 kSEK (-20 390 kSEK).

Koncernens disponibla likvida medel uppgick till 2 362 kSEK per 2008-12-31. Per
2007-12-31 uppgick koncernens disponibla likvida medel till 6 508 kSEK.

Den foretradesemission som nu planeras att genomféras om hodgst 56 MSEK (Se ovan
Foretradesemission och Lan fran huvudagaren) innebér att nya likvida medel (efter avdrag
for kvittning) pa totalt 38,7 MSEK kommer att tillféras bolaget om emissionen blir fulltecknad
och 25 MSEK om endast SLS Invest AB tecknar enligt sin garanti (fore
emissionskostnader). Styrelsens beddomning ar att den finansiering som nu féreslas
genomforas ar tillrécklig for att driva verksamheten under 2009 men att ytterligare
finansiering kan bli nodvandig vid arsskiftet 2009/2010 om emissionen utéver garanterad
del endast till mindre del tecknas, huvudagaren ej konverterat sitt konvertibla forlagslan
eller om kommersialiseringen av dentalverksamheten misslyckas. Samma sak kan intraffa
om kommersialiseringen blir framgangsrik och styrelsen bedémer att ytterligare kapital kan
behbtvas for att 6ka expansionstakten.

Investeringar

Investeringarna i materiella anlaggningstillgangar i koncernen uppgick under perioden
oktober-december till 463 kSEK (160 kSEK), varav 389 kSEK (0 kSEK) avser tillgangar
forvarvade genom finansiell leasing. Investeringarna under perioden januari-december
uppgick till 828 kSEK (726 kSEK), varav 648 kSEK (0 kSEK) avser tillgangar forvarvade
genom finansiell leasing.

Moderbolaget
Moderbolaget ansvarar foér koncernens administration samt ar arbetsgivare for koncernens
samtliga anstallda. Moderbolaget &r dessutom agare till koncernens samtliga patent.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under perioden oktober-december till 3 821 kSEK
(4 132 kSEK) och resultat efter finansiella poster till -74 207 kSEK (-8 788 kSEK).
Nettoomsattningen for perioden januari-december uppgick till 14 783 kSEK (17 207 kSEK)
och resultatet efter finansiella poster till -89 790 kSEK (-20 403 kSEK). Moderbolagets
nettoomsattning avser i huvudsak koncernintern forséaljning av tjanster. Resultatet 2008
belastas med nedskrivning av aktier i Doxa Orthopaedics AB med 61 386 KSEK samt i
Doxa Dental med 5 907 kSEK.

Investeringarna uppgick under perioden oktober-december till 0 kKSEK (0 kKSEK) och under
perioden januari-december till 12 kKSEK (41 kSEK).

Den disponibla likviditeten i moderbolaget har minskat med 3 375 kSEK jamfért med

2007-12-31 och uppgick vid arets slut till 1 341 kSEK (4 716 kSEK inkl outnyttjad
checkrakningskredit).
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Koncernresultatrakning *

KSEK Not Okt-dec Okt-dec Helar Helar
2008 2007 2008 2007
1,2
Nettoomséttning - 116 5 1823
Kostnad for salda varor : - - -
Bruttoresultat 0 116 5 1823
Forsaljningskostnader -1 365 -1361 -5 301 -4 151
Administrationskostnader -2 085 -1 452 -8 327 -5 309
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 665 -10 458 -28 199 -32 007
Ovriga intéakter 51 547 153 1203
Omstruktureringskostnader 3 -7 096 - -7 096 -
Ovriga kostnader -91 -3 -174 -27
Rorelseresultat -17 251 -12 611 -48 939 -38 468
Ranteintékter och liknande resultatposter 75 155 452 221
Rantekostnader -603 -407 -1801 -696
Resultat efter finansiella poster -17 779 -12 863 -50 288 -38 943
Periodens resultat -17 779 -12 863 -50 288 -38 943
Resultat per aktie, foére utspadning, -0,79 -0,82 -2,32 -2,47
SEK
Resultat per aktie, efter utspadning, -0,79 -0,82 -2,32 -2,47
SEK
Genomsnittligt antal aktier, fore 22 488 957 15769 669 21649046 15 769 669
utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter 22 488 957 15769 669 21649 046 15 769 669

utspadning

* Upprattad i enlighet med IFRS
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Koncernbalansrakning *

kSEK Not 3ldec 3ldec
2008 2007
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 4 24 410 24 410
Materiella anlaggningstillgangar 1616 1995
Summa anlaggningstillgangar 26 026 26 405
Omsattningstillgangar
Varulager 106 337
Kortfristiga fordringar 1903 3183
Kassa och bank 2 362 908
Summa omsattningstillgangar 4371 4 428
SUMMA TILLGANGAR 30 397 30 833
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH
SKULDER
Eget kapital 5 -10 026 515
Ovriga avsattningar 6 794 -
Réantebarande langfristiga skulder 251 15114
Rantebéarande kortfristiga skulder 25 436 4854
Ej rantebdrande kortfristiga skulder 7 942 10 350
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 397 30833
Stéllda sékerheter
Foretagsinteckningar 15 000 15 000
Maskiner och inventarier som innehas enligt 914 587
finansiellt leasingavtal
Spérrade bankmedel 0 0
Ansvarsforbindelser Inga Inga

* Uppréttad i enlighet med IFRS
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Kassaflodesanalys for koncernen

kSEK Not Helar Helar
2008 2007
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -48 939 -38 468
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 6 8 193 1153
Réanta -1349 -475
Forandring av rérelsekapital -896 -759
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -42 991 -38 549
Investeringsverksamheten
Forvarv av 6vriga anlaggningstillgangar -828 -726
Forséljning av dotterféretag - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -828 -726
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 39554 -
Okning/minskning av langfristiga finansiella skulder -14 863 15 000
Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder 20 582 3885
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45 273 18 885
Okning/minskning av likvida medel 1454 -20 390
Likvida medel vid arets borjan 908 21 298
Likvida medel vid periodens slut 2 362 908
Forandringar i koncernens eget kapital
kSEK Helar Helar
2008 2007
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 515 39 126
Nyemissioner 39 554 -
Intjanad del av utestdende personaloptionsprogram 193 331
Periodens resultat -50 288 -38 942
Belopp vid periodens utgang -10 026 515
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Okt-dec  Okt-dec Helar Helar

2008 2007 2008 2007
Nettoomséttning 3821 4132 14 783 17 207
Kostnad for salda varor - - - z
Bruttoresultat 3821 4132 14783 17 207
Forsaljningskostnader -1174 -1 031 -4 401 -3973
Administrationskostnader -2104 -1 465 -8 305 -5141
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 919 -8121 -21 307 -26 648
Ovriga intékter 46 541 130 1195
Omstruktureringskostnader -1 956 - -1 956 -
Ovriga kostnader -69 -3 -89 -14
Rorelseresultat -6 355 -5 947 -21 145 -17 374
Resultat fran andelar i koncernforetag -67 293 -2 570 -67 293 -2 570
Ranteintakter och liknande resultatposter 39 129 413 193
Rantekostnader -598 -400 -1 765 -652
Periodens resultat -74 207 -8 788 -89 790 -20 403
Moderbolagets balansrakning
kSEK 3ldec 3l dec

2008 2007

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 115 214
Finansiella anlaggningstillgdngar 29 876 77 062
Summa anlaggningstillgangar 29991 77 276
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 24746 24 548
Kassa och bank 1341 316
Summa omséttningstillgangar 26 087 24 864
SUMMA TILLGANGAR 56 078 102 140
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 22 415 72 458
Ovriga avséttningar 1956 0
Langfristiga skulder 0 15000
Kortfristiga skulder 31707 14 682
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 078 102 140
Stéllda sakerheter
Foretagsinteckningar 15000 15000
Aktier i dotterbolag 0 76862
Sparrade bankmedel 0 0
Ansvarsférbindelser Inga Inga
Kapitaltackningsgaranti dotterbolag 14100 18400
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 - Delarsrapportering, vilket ar i
enlighet med de krav som uppstélls i Radet for finansiell rapporteringsrekommendation
RFR 1.1 - Kompletterande redovisningsregler fér koncerner. De redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som anvants oOverensstdimmer med dem som anvandes vid
upprattandet av Arsredovisningen fér 2007.

Moderbolagets redovisning ar uppréattad i enlighet med Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2.1. Redovisning for juridisk person.

Noter

Not 1 Rapportering for segment

Rorelsegrenar innehaller produkter eller tjanster som ar féremal for risker och avkastning
som skiljer sig fran andra rérelsegrenars. Rorelsegrenar klassificeras som priméra segment
och geografiska omraden som sekundara.

Priméara segment — rérelsegrenar

kSEK Oktober-december 2008 Dental Ortopedi Drug delivery Koncernen
Summa intakter 0 0 0 0
Resultat

Resultat per rorelsegren -6 231 -11 019 0 -17 251
Rantekostnader -400 -203 0 -603
Ranteintakter 69 6 0 75
Periodens nettoresultat -6 562 -11 216 0 -17 779

Ovriga upplysningar

Summa tillgdngar 3392 27 006 0 30 397
Summa skulder 5 956 1985 0 7941
Avsattningar 0 6 794 0 6 794
Investeringar 0 463 0 463
Avskrivningar -18 -188 0 -206
kSEK Oktober-december 2007 Dental Ortopedi Drug delivery Koncernen
Summa intakter -64 180 0 116
Resultat

Resultat per rorelsegren -2 593 -8 569 -1 449 -12 611
Rantekostnader -81 -245 -82 -407
Ranteintakter 31 93 31 155
Periodens nettoresultat -2 643 -8 720 -1 500 -12 863
Ovriga upplysningar

Summa tillgdngar 893 29 047 893 30833
Summa skulder 2070 6 210 2070 10 350
Avsattningar 0 0 0 0
Investeringar 0 161 0 161
Avskrivningar -7 -194 -7 -208
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kSEK 2008 Dental Ortopedi Drug delivery Koncernen

Summa intakter 0 5 0 5
Resultat

Resultat per rérelsegren -18 879 -29 306 -754 -48 939
Rantekostnader -844 -889 -68 -1801
Ranteintakter 212 223 17 452
Periodens nettoresultat -19511 -29 972 -805 -50 288

Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 3392 27 006 0 30 397
Summa skulder 5 956 1985 0 7941
Avséttningar 0 6 794 0 6 794
Investeringar 5 823 0 828
Avskrivningar -47 -747 -4 -798
kSEK 2007 Dental Ortopedi Drug delivery Koncernen
Summa intékter 338 829 656 1823
Resultat

Resultat per rérelsegren -7 778 -26 606 -4 084 -38 468
Réantekostnader -139 -418 -139 -696
Ranteintakter 44 133 44 221
Periodens nettoresultat -7 873 -26 891 -4179 -38 943
Ovriga upplysningar

Summa tillgdngar 893 29 047 893 30833
Summa skulder 2070 6 210 2070 10 350
Avséttningar 0 0 0 0
Investeringar 8 711 8 727
Avskrivningar -31 -760 -31 -822

Sekundara segment- geografiska omraden

Koncernens verksamhet bedrivs frAn och med januari 2003 endast i Sverige och samtliga
tillgangar och investeringar finns i Sverige.

Not 2 Kostnader fordelade pa kostnadsslag
Koncernen tillampar en funktionsindelad resultatrdkning. Nedan anges koncernens
kostnader fordelade per kostnadsslag.

kSEK Okt-dec Okt-dec Helar Helar

2008 2007 2008 2007
Ravaror och fornddenheter -289 -660 -1245 -1477
Ovriga externa kostnader -10 798 -8 736 -30 137 -24 500
Personalkostnader -5 616 -3 666 -16 442 -14 676
Avskrivningar -507 -208 -1 099 -825
Ovriga rorelsekostnader -92 -4 -174 -16
Summa rorelsens kostnader -17 302 -13 274 -49 097 -41 494

| beloppen for 2008 ingar omstruktureringskostnader pa 7 096 kSEK. Se vidare not 3.

79



Not 3 Omstruktureringskostnader

Bolagets andrade fokus fran ett biokeramiskt forsknings- och utvecklingsbolag till ett
renodlat dentalbolag innebar att verksamheten utanfor dental reduceras till en nivd som
endast medfor att vardet pa immateriella rattigheter och kliniska resultat uppratthalls. Detta
medfor att personalstyrkan och lokaler reduceras. Det medfor ocksa att konsultavtal avbryts
och att vissa maskiner och inventarier utrangeras. Kostnaden for detta redovisas som en
avsattning 2008 mot bakgrund av att det redan per den 31 december foreldg legala och
informella forpliktelser till foljd av styrelsens beslut om nytt verksamhetsfokus. Sasom
omstruktureringskostnad redovisas ocksad kostnaden fér den avgaende VD:n, Christer
Wallin, om 2 MSEK. Ovriga omstruktureringskostnader avser i huvudsak avslutande av
pagaende Kkliniska studier om 2,4 MSEK dar kostnaden redovisas 2008 eftersom
aterstdende del av studierna inte ger nagot mervarde for ortopediverksamheten utan
endast genomfors pa grund av legala forpliktelser gentemot externa parter, uppsagd
personal om 1,4 MSEK samt ¢vriga kostnader om 1,4 MSEK.

Till foljd av omstruktureringen har en nedskrivning av aktierna i dotterbolaget Doxa
Orthopaedics AB belastat moderbolagets resultat med 61 386 kSEK.

Om omstruktureringskostnaderna redovisas pa respektive funktion ser resultatrakningen ut
som nedan:

Koncernen Moderbolaget

kSEK Okt-dec Helar Okt-dec Helar

2008 2008 2008 2008
Nettoomséttning - 5 3821 14 783
Kostnad for sélda varor - - - -
Bruttoresultat 0 5 3821 14 783
Forsaljningskostnader -1 365 -5301 -1174 -4 401
Administrationskostnader -4 041 -10 283 -4 060 -10 261
Forsknings- och utvecklingskostnader -11 805 -33 339 -4 919 -21 307
Ovriga intakter 51 153 46 130
Ovriga kostnader -91 -174 -69 -89
Rorelseresultat -17 251 -48 939 -6 355 -21 145
Resultat frdn andelar i koncernforetag - - -67 293 -67 293
Ranteintakter och liknande resultatposter 75 452 39 413
Réntekostnader -603 -1 801 -598 -1 765
Resultat efter finansiella poster -17 779 -50 288 -74 207 -89 790
Periodens resultat -17 779 -50 288 -74 207 -89 790
Not 4 Goodwill

I enlighet med IFRS gors inga avskrivningar pa goodwill. Istéllet ska redovisat varde
omprovas varje ar eller oftare om det finns omstandigheter som tyder pa en vardenedgang.
Bokfort varde per 2008-12-31 motsvarar darfor vardet per 2004-01-01, tidpunkten fér
overgangen till IFRS, och uppgar till 24 410 kSEK. Goodwillposten avser i sin helhet
ortopediverksamheten och tillampningar utanfér dentalomradet. Prévningen som baseras
pa antaganden om att ytterligare kommersialisering ska kunna ske inom ortopediomradet
under 2010, indikerar inte att nagot nedskrivningsbehov foreligger. Den metod som har
anvants vid prévningen ar en nuvardesberakning av uppskattade framtida kassafléden.
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Not 5 Bolagets aktier
Det registrerade aktiekapitalet uppgick per 2008-12-31 till 22 488 957 SEK fordelat pa
22 488 957 aktier med ett kvotvarde per aktie pa 1,00 SEK.

Okt-dec Helar Helar
2008 2008 2007

Aktier
Ing&ende antal aktier 22 488 957 15 769 669 15 769 669
Nyemission - 6 719 288 -
Totalt antal aktier 22 488 957 22 488 957 15 769 669
Utestaende optioner 681 000 681 000 1506 000

Forandring utestaende optionsprogram

Okt-dec Helar

2008 2008

Ingaende antal utestaende optioner 1 166 000 1506 000

Aterlamnat -5 000 -145 000

Forfallna, ej inlésta optioner optionsprogram 2005:1, -480 000 -680 000
2005:2

Utgaende antal utestdende optioner 681 000 681 000

Utestaende optionsprogram

Moderbolaget har per 2008-12-31 tva utestaende optionsprogram varav ett ar till anstallda i
moderbolaget (Optionsprogram 2006:1) och ett till SLS Invest AB (optionsprogram 2006:2).
Optionsprogram 2005:1 forfoll 2008-06-30 och optionsprogram 2005:2 forfoll

2008-12-31.

Optionsprogram 2005:1 (personaloptioner)
Losentiden fér optionsprogram 2005:1 I6pte ut 2008-06-30. Inga optioner ldstes in fore
detta datum.

Per person Ingdende Aterlamnat Utstallda Férfallna, Utg&ende

antal ej inldsta antal
Styrelseledamoter 0 - - - - 0
Verkstallande direktor 73 000 - - - - 0
Ovriga ledande 18 000 90 000 - - -90 000 0
befattningshavare
Ovriga anstéllda 750-73000 110000 - - -110000 0
Summa 200 000 0 0 -200 000 0

Optionsprogram 2005:2 (Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P.)

| samband med Investor Growth Capital Ltd:s och Investor Group L.P:s investering pa 60
MSEK i Doxa fattade bolagsstamman den 21 december 2005 ocksa beslut om att emittera
480 000 optionsratter till Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P.
Optionsprogrammet férfoll 2008-12-31 och inga optioner lostes in fore detta datum.

Optionsprogram 2006:1
For att sdkerstdlla leverans har totalt 1 242 000 optioner emitterats till dotterbolaget
Doxa Orthopaedics AB.

Personaloptionerna berattigar till nyteckning av aktier under perioden 2010-01-01--2010-06-

30 eller for det fall bolagets aktier noteras pa auktoriserad marknadsplats, fran och med
forsta handelsdagen for bolagets aktie eller i samband med en sk "trade sale" av bolaget,
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fran och med den tidpunkt bolagets aktiebok utvisar att en agare innehar mer an 90 procent
av bolagets samtliga utestaende aktier. Teckningskursen ar 14,17 SEK per aktie.

Vid anstallningens upphorande fore 2010-01-01 skall personaloptionerna aterlamnas till
bolaget. Sociala kostnader som uppkommer pa grund av véardestegring pa optionerna
redovisas som en personalkostnad. Nagon sadan vardestegring har dock &annu inte
uppkommit.

Personaloptionerna har vederlagsfritt fordelats enligt foljande:

Per person Ing&ende Aterlamnat Utstéallda Utg&ende

antal antal
Styrelseledaméter 0 0 - - 0
Verkstéallande direktor * 0 85 000 - 85 000
Ovriga ledande 15 000-85 000 298 000 -140 000 - 158 000
befattningshavare
Ovriga anstéllda 5000-7 000 37 000 -5 000 - 32 000
Ej tilldelade optioner 501 000 145 000 - 646000
For ekonomisk séakring enl. 321 000 - - 321 000
nedan
Summa 1242 000 0 0 1242000

*Avser Fredrik Alpsten som tilltrédde som VD i januari 2009.

Av de aterlamnade optionerna lamnades 100 000 optioner tillbaka under forsta kvartalet
2008 och 40 000 under tredje kvartalet. De resterande 5 000 optionerna lamnades tillbaka
under fjarde kvartalet 2008.

Baserat pa bedomt marknadsvarde 1 juni 2006 beréknas vardet pa optionerna till 2,30 SEK
per option vid tilldelningstillfallet.

Sociala kostnader som uppkommer pa grund av vardestegring pa optionerna redovisas
som en personalkostnad. Nagon sadan vardestegring har dock vid bokslutstidpunkten annu
inte uppkommit.

For att likviditetsméassigt sakra betalningen av sociala avgifter pa inlésen av
personaloptionerna har ytterligare 321 000 optioner stéllts ut. Denna sakring kvalificerar gj
for sakringsredovisning enligt IFRS och far darmed endast kassaflodesmassig effekt.
Dessa optioner kommer ej att fordelas till de anstéllda.

Optionsprogram 2006:2
For att sdkerstalla leverans har totalt 170 000 optioner emitterats till dotterbolaget
Doxa Orthopaedics AB.

Teckningsoptionerna berattigar till nyteckning av aktier under perioden 2010-01-01--2010-
06-30 eller for det fall bolagets aktier noteras pa auktoriserad marknadsplats, fran och med
forsta handelsdagen for bolagets aktie eller i samband med en sk "trade sale" av bolaget,
fran och med den tidpunkt bolagets aktiebok utvisar att en dgare innehar mer an 90 procent
av bolagets samtliga utestdende aktier.

Teckningskursen ar 14,17 SEK per aktie.

Baserat pa bedomt marknadsvérde 1 juni 2006 beréknas vardet pa optionerna till 2,30 SEK
per option vid utdelningstillfallet.

SLS Invest AB ar innehavare till 85 000 optionsréatter i programmet.
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Not 6 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

kSEK Helar Helar
2008 2007

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 798 822

Kostnad for personaloptionsprogram 193 331

Utrangeringar av maskiner och inventarier 106

Avsattning for omstruktureringskostnader 7 096

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 193 1153

Risker och osakerheter

Riskerna i koncernens verksamheter kan generellt delas in i operationella risker relaterade
till affarsverksamheten och risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgérande
forandring av vasentliga risker eller osékerhetsfaktorer har skett under perioden. Doxa
behover ytterligare finansiering senast under mars 2009. All finansiering for
utvecklingsbolag ar oséker. En detaljerad redovisning av Doxas risker, osakerhetsfaktorer
samt hantering av dessa aterfinns i bolagets arsredovisning for 2007 samt i
emissionsprospektet utgivet i januari 2008. Se dven under avsnitten Foretrédesemission,
Lan fran aktiedgarna samt avsnittet Kassaflode och disponibel likviditet for bedémning av
bland annat finansieringssituationen under 2009.

Kommande rapporttillféallen
Delarsrapport for forsta kvartalet lamnas den 13 maj 2009.

En extra stamma kommer att hallas kI 16.00 den 10 mars 2009 i Kristallen, Axel
Johanssons gata 4-6, Uppsala.

Arsstamma kommer att hallas kl 16.00 den 10 juni 2009 i samma lokal. Arsredovisning
kommer att finnas tillganglig hos bolaget fran och med den 27 maj 2009. Den kommer
aven fran och med samma datum att publiceras pa bolagets hemsida, www.doxa.se, samt
skickas till de aktieagare som begéar det och uppger sin postadress.

Uppsala den 23 februari 2009

Fredrik Alpsten

For vidare information kontakta:

Fredrik Alpsten, VD

Doxa AB

Axel Johanssons gata 4-6
754 51 Uppsala

Tel 018-478 20 00
www.doxa.se
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Granskningsrapport

Vi har utfort en oversiktlig granskning av bokslutskommunikén fér Doxa AB for perioden
den 1 januari till den 31 december 2008. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att uppréatta och presentera denna bokslutskommuniké i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
bokslutskommuniké grundad pa var éversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora férfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oOversiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad
slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att bokslutskommunikén inte, i allt vasentligt, &r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del
i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 26 februari 2009

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor.

85



Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Koncernen bestar av moderbolaget Doxa AB samt de helagda dotterbolagen Doxa
Orthopaedics AB, Doxa Dental AB, Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB.

Koncernen utvecklar, producerar och kommersialiserar innovativa produkter baserade pa
en teknologiplattform bestdende av primart kemiskt bundna keramer.

Koncernens affarsmojligheter finns framst inom terapiomradena ortopedi, dental och drug
delivery.

Moderbolaget Doxa AB ar innehavare av koncernens samtliga patent. Den ortopediska
verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB som genom ett licensavtal
med moderbolaget har rattigheterna till ortopediska applikationer. Den dentala
verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa Dental AB som genom licensavtal fran
moderbolaget har rattigheterna till dentala applikationer. Dotterbolagen Doxa Innovation AB
och Doxa Certex AB ar for narvarande vilande.

Verksamheterna bedrivs i Uppsala.

Resultat och finansiell stéllning

Omsiéttningen i koncernen uppgick till 1 823 (2 248). Koncernens resultat efter finansiella
poster uppgick till -38 943 (-34 411). Koncernens likvida medel per den 31 december 2007
uppgick till 908 (21 298).

Omsattningen i moderbolaget Doxa AB uppgick under aret till 17 207 (17 491).
Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -20 403 (-77 342). De disponibla
likvida medlen i moderbolaget uppgick till 316 per den 31 december 2007 (20 599).

Moderbolagets forbattring av rorelseresultatet under 2007 beror framst pa en nedskrivning

av aktier om 76050 under foregaende rakenskapsar, i samband med lamnat
aktiedgartillskott till dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB.
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Resultat och finansiell stallning

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

2007Y 2006 2005 < 2004® < 2003Y 2002

Nettoomsattning 1823 2248 1374 2447 93 1989
Resultat efter finansiella poster -38943 -34411 -39489 -40864 -51036 -65213
Balansomslutning 30 833 50410 79767 37918 38763 31694
Medelantal anstallda 16 18 17 20 29 41
Soliditet, % ¥ 2 78 91 37 76 58
Réntabilitet pA genomsnittligt sysselsatt -126 -60 -71 -126 -198 -128
kapital, % 2

Rantabilitet p& genomsnittligt eget kapital, % 3 -196 -61 -91 -187 -213 -130

1) Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.

2) Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
3) Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

4) Uppréttad enligt IFRS.

5) Upprattad enligt Redovisningsradets Rekommendationer.

Finansiering 2008

Doxa har under 2008 intensifierat arbetet med att hitta en partner/potentiell kdpare av
Doxas produkter inom ortopedi respektive dental. Styrelsens beddomning ar att atminstone
en sadan affar kan genomféras under aret. Om en sadan affar inte skulle genomféras sa
racker likviden fran den under januari 2008 genomférda emissionen inte aret ut. Det ar dock
styrelsens bedoémning att en finansiering i sa fall & mojlig att genomféra. Se aven Not 4.

Vasentliga handelser under réakenskapsaret
Ortopedi (ryggradsomradet)

Klinisk studie av Xeraspine® for perkutan vertebroplastik

Doxa startade under 2007 hos nagra av Europas ledande radiologer en klinisk studie av
Xeraspine® for perkutan vertebroplastik. Studien paboérjades i juni 2007 och i december
2007 hade studiens alla 59 patienter behandlats. Aterkopplingen fran de lakare som ingar i
studien ar mycket positiv och initiala resultat ser bra ut. Patienterna foljs under totalt tolv
manader och resultaten beréknas att publiceras i borjan av 2009.

Klinisk studie av Xeraspine® for kyfoplastik

Doxa startade under 2007 ocksa en klinisk studie av Xeraspine® for kyfoplastik hos nagra
av Tysklands ledande kirurger. Totalt har hitintills cirka 30 patienter behandlats. Ytterligare
70 patienter planeras att behandlas under 2008. Den initiala aterkopplingen fran lakarna
och sexveckorsuppféljningen ar mycket positiv. Patienterna foljs under totalt 24 manader.

Doxa publicerade mycket positiva kliniska studieresultat fran pilotstudien for Xeraspine® vid
GRIBOI i Oxford

Doxa publicerade mycket positiva kliniska studieresultat fran pilotstudien for Xeraspine vid
det vetenskapliga motet Griboi (17th Interdisciplinary Research Conference of Biomaterials)
i Oxford i mars 2007. Den redovisade Kliniska studien visar att Xeraspine ger patienterna
omedelbar och signifikant smartlindring. Vid uppfoljning efter 12 manader har patienterna
samma markanta smartlindring.
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Dental

Doxa sade upp det dentala licensavtalet med Dentsply International Inc.

Doxa licensierade i oktober 2004 ut hela den biokeramiska teknologin for dentala
applikationer till Dentsply International Inc, véarldens da storsta dentalbolag. Tyvarr
prioriterade inte Dentsply utvecklingen av Doxas dentala produkter i den takt och med de
resurser som Doxa foérvantat sig. Doxa terminerade darfor i augusti 2007 det dentala
licensavtalet. Uppsagningen ar bekraftad och accepterad och det finns inga kvarvarande
krav bolagen emellan. Det uppsagda avtalet innebéar att Doxa har full frihet att diskutera
med andra kommersiella partners.

Klinisk studie av XeraCem™
Ett kliniskt forsok av XeraCem™, Doxas dentalcement for permanent cementering av
indirekta restorationer, slutférdes under 2007 med gott resultat.

Drug delivery

Doxa har sedan oktober 2006 haft ett utvecklings- och licensavtal med Orexo. Doxa och
Orexo har sedan boérjan av 2007 h&vdat motstridiga uppfattningar betraffande omfattningen
av avtalet. Diskussioner pagar om och hur arbetet skall fortsatta . Doxa ser mycket lovande
pa mojligheten att anvanda keramer som baérare till lakemedel och kommer om parterna
vdljer att inte driva det gemensamma projektet vidare stka nya partners.

VD-byte

Peter Bramberg lamnade pa styrelsens initiativ sin befattning som VD i Doxa den 15 januari
2007. Till tillférordnad VD utsags Fredrik Alpsten, bolagets ekonomidirektor. Till ny
permanent VD utsags den 1 januari 2008 Christer Wallin.

Finansiering

Lan fran huvudagarna

Doxa lanade sammanlagt 15 MSEK fran huvudagarna Investor Growth Capital och SLS
Venture i juni respektive juli 2007. Lanet I6per med 10% ranta och forfaller till betalning den
30 juni 2009.

Nyemission

En extra bolagsstamma den 6 december 2007 fattade beslut om en foretradesemission pa
totalt 47 MSEK till kursen 6,00 SEK per aktie. Teckningsperioden pagick fran den 14 januari
till den 11 februari 2008. Totalt tecknades och inbetaldes 40.315.728 SEK vilket motsvarar
85% av emissionen. Totalt emitterades 6.719.288 nya aktier. Emissionskostnaderna
uppgick till cirka 800.000 SEK.

Strukturell genomgang av Doxa

Under 2007 gjordes en detaljerad genomgang av Doxas alla affarsmojligheter.
Genomgangen har resulterat i en mycket detaljerad och konkret affarsplan. Fokus ligger pa
de ortopediska och dentala produkter som ligger ndrmast marknadslansering. Utveckling av
keramer som lakemedelsbéarare kommer primért att goras tillsammans med partners. Doxa
bedbmer att de identifierade aktiviteterna skall mojliggbra ett kommersiellt partneravtal,
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forsaljning av hela eller delar av Doxa eller notering av Doxas aktie senast den 30 juni
2009.

Forskning och utveckling

Koncernen har under 2007 fokuserat forskning och utveckling mot Xeraspine, bolagets
produkt for ryggkotskompressioner, och mot XeraCem, bolagets dentalcement.

Vasentliga handelser efter arets utgang

InlAmning av ansdkan om amerikanskt registreringsgodkédnnande av Xeraspine®
Forberedelserna for ansokan om ett 510(k)-godkannande av Xeraspine® har pagatt
intensivt under slutet av 2007 och bdrjan av 2008. Ansdkan till den amerikanska
registreringsmyndigheten FDA lamnades in den 5 juni 2008. Doxa bedomer att ett
godkannande kan erhallas under aret.

CE-godkannande av XeraCem™
XeraCem blev CE-godkand den 18 april 2008. Detta innebéar att produkten nu far
marknadsforas och saljas inom EU- och EES omradet.

Inlamning av anstkan om amerikanskt registreringsgodkdnnande av XeraCem™
Forberedelserna for ansokan om ett 510(k)-godkannande av XeraCem™ har pagatt
intensivt under slutet av 2007 och bdrjan av 2008. Ansdkan till den amerikanska
registreringsmyndigheten FDA lamnades in den 25 maj 2008. Doxa beddtmer att ett
godkannande kan erhdllas i borjan av hosten 2008.

Kliniska studier av XeraCem™

Sexmanadersdata fran 7 patienter i den forsta kliniska provningen av XeraCem erhdlls i
borjan av april 2008. Samtliga restorationer med XeraCem™ visar pa mycket bra utfall.
Inklusionen av patienter i den kliniska prévningen pa Temple University i Philadelphia blev
fardig under februari 2008. Totalt genomfordes 34 restorationer pa 16 patienter.
Enmanadsdata har erhallits och dven denna studie redovisar mycket bra utfall. Patienterna
kommer att féljas under totalt 12 manader.

Ny majoritetsdgare i Doxa

SLS Venture lll AB har férvarvat Investor Growth Capital:s och SLS Venture KB:s samtliga
aktier i Doxa AB. Till foljd av detta ar SLS Venture Ill AB bolagets majoritetsdgare.
Agarférandringen kan fa paverkan pa& koncernens underskottsavdrag. Mojligheten att
kvantifiera paverkan ar dock inte mojlig da rattslaget for narvarande ar oklart.
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Antalet utestdende aktier

Den 31 december 2007 uppgick aktiekapitalet till 15 769 669 SEK fordelat pa 15 769 669
aktier med ett kvotvarde per aktie pa 1,00 SEK. En extra bolagsstamma den 6 december
2007 fattade beslut om en foretradesemission. Teckningsperioden pagick fran den 14
januari till den 11 februari 2008. Totalt tecknades och emitterades 6 719 288 nya aktier.

Aktiekapitalet har sedan bildandet av bolaget utvecklats enligt féljande:

Ar Transaktion Okning av Okning av Totalt  Antal aktier Nominellt Emissions-
antal aktiekapital,  aktiekapital, varde/aktie, kurs
aktier SEK SEK SEK
1987 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 500 100 -
1997 Nyemission 500 50 000 100 000 1 000 100 -
1998 Nyemission 350 35 000 135 000 1350 100 -
1999 Split 100:1 133 650 0 135 000 135 000 1,00 -
1999 Fondemission 1364 850 1364 850 1499 850 1499 850 1,00 -
11,11:1
1999 (maj) Nyemission 484 000 484 000 1983 850 1983 850 1,00 38,50
1999 (aug) Nyemission 137 515 137515 2121 365 2121 365 1,00 49,50
1999 (dec) Nyemission 78 881 78 881 2200 246 2 200 246 1,00 17,01
2001 (feb)  Nyemission 1257 283 1257 283 3457 529 3457 529 1,00 100,00
2003 (mar) Apportemission 681 138 681 138 4138 667 4138 667 1,00 40,00
2003 (apr) Nyemission 242 649 242 649 4381 316 4 381 316 1,00 40,00
2003 (jul) Nyemission 651 760 651 760 5033076 5033076 1,00 40,00
2004 (maj) Nyemission 1601 1601 5034 677 5034 677 1,00 40,00
optionsldsen
2004 (sep) Nyemission 1224 000 1224 000 6 258 677 6 258 677 1,00 10,00
2004 (okt)  Konvertering 317 372 317 372 6 576 049 6 576 049 1,00 10,00
2004 (nov) Nyemission 919 762 919 762 7495811 7 495 811 1,00 10,00
2004 (dec) Nyemission 3389 3389 7 499 200 7 499 200 1,00 40,00
optionsldsen
2005 (apr) Konvertering 39 804 39 804 7 539 004 7 539 004 1,00 10,00
2005 (jun)  Konvertering 861 479 861 479 8400 483 8 400 483 1,00 10,00
2005 (aug) Konvertering 717 073 717 073 9117 556 9117 556 1,00 10,00
2005 (sep) Nyemission 1398 113 1398 113 10 515 669 10 515 669 1,00 12,50
2005 (dec) Konvertering 432 000 432 000 10 947 669 10 947 669 1,00 12,50
2005 (dec) Nyemission 4 800 000 4 800 000 15 747 669 15 747 669 1,00 12,50
2006 (jun)  Nyemission 22 000 22 000 15 769 669 15 769 669 1,00 15,00
optionslosen
2008 (feb)  Nyemission 6 719 288 6 719 288 22 488 957 22 488 957 1,00 6,00

Bemyndiganden

Styrelsen bemyndigade pa den ordinarie bolagsstimman den 27 juni 2007 att med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, fatta beslut om emission av nya aktier,
konvertibla skuldebrev och/eller av skuldebrev med optionsrétt till nyteckning. Det belopp
med vilket aktiekapitalet totalt kan 6kas ar 1 500 000 SEK.

Antal utestdende optioner

Optionsprogram 2004:1 (personaloptioner) forfoll 2006-06-30. Tva nya optionsprogram
tilkom under 2006, 2006:1 samt 2006:2. Inga optionsprogram har tillkommit under 2007.

Optionsprogram 2006:1 avser personaloptioner och omfattar totalt 1 242 000 optioner. Av
dessa har 975 250 stycken férdelats till anstéallda samt 321 000 stycken stéllts ut for att
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likviditetsmassigt sakra betalningen av sociala avgifter pa framtida inlosen. Optionsprogram
2006:2 avser teckningsoptioner och omfattar totalt 170 000 optioner. Losentiden for bada
dessa optionsprogram ar 2010-01-01—2010-06-30. Teckningskursen &r 15 SEK per aktie.

Moderbolaget har nu fyra utestdende optionsprogram varav tva ar till anstallda i
moderbolaget, ett till Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P samt ett till SLS
Venture KB. Totalt antal utestdende optioner utgar till 2 092 000 stycken. Se vidare not 13.

Riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare 2008

Styrelsen har utarbetat forslag till riktlinjer for bestammande av ersattnings- och andra
anstéllningsvillkor for ledande befattningshavare.

Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar att godkanna styrelsens forslag till riktlinjer for
ersattning till bolagets ledande befattningshavare enligt nedanstaende. Med ledande
befattningshavare avses verkstéllande direktéren och ¢vriga ledande befattningshavare i
bolagets ledning. Styrelsen har utsett en ersattningskommitté fér beredning av fragor om
ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen. Ersattningskommitténs forslag
till styrelsen overensstammer i huvudsak med foregaende ars beslutade riktlinjer for
ersattning till bolagets ledande befattningshavare.

Motiv

Doxa skall erbjuda marknadsmassiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behalla
kompetent personal. Erséttningen till bolagsledningen skall bestd av fast 16n, rorlig
ersattning, ett langsiktigt incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga formaner.
Erséattningen baseras pa individens engagemang och prestation i forhallande till i forvag
uppstallda mal, saval individuella som gemensamma mal for hela bolaget. Utvardering av
den individuella prestationen sker kontinuerligt.

Fast I6n

Den fasta I6nen omprévas som huvudregel en gang per ar och skall beakta individens
kvalitativa prestation. Den fasta I6nen for den verkstéllande direktdren och 6vriga ledande
befattningshavare skall vara marknadsmassig.

Rorlig ersattning

Den rorliga ersattningen skall beakta individens ansvarsniva och grad av inflytande.
Storleken pa den rorliga ersattningen baseras pa de antal uppstallda mal som individen
uppfyllt. Den rorliga ersattningen skall maximalt uppga till 25 procent av fast 16n for den
verkstallande direktéren och dvriga ledande befattningshavare.

Langsiktigt incitamentsprogram

Doxa har infort aktiebaserade incitamentsprogram avsedda att framja bolagets langsiktiga
intressen genom att motivera och beldéna bland annat bolagets ledande befattningshavare.
Incitamentsprogrammen bestar av personaloptioner.

Pension

Ledande befattningshavare som ar pensionsberéttigade ska ha avgiftsbestamda
pensionsavtal. Pensionering sker for de ledande befattningshavarna vid 65 ars alder.
Pensionsavsattningar baseras enbart pa den fasta delen av I6nen.

Villkor vid uppséagning och avgangsvederlag

Verkstallande direktéren har en uppsagningstid om 12 manader. Ovriga ledande
befattningshavare har uppsagningstider pa mellan 3 och 12 manader. Sarskilt
avgangsvederlag bor i princip inte forekomma.
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Styrelsens foreslar att styrelsen ska ges majlighet att avvika fran ovanstaende foreslagna
riktlinjer for det fall det i enskilda fall finns séarskilda skal for detta.
Agarforhéllanden

Antalet aktiedgare i Doxa AB uppgick till cirka 1 200 stycken den 31 december 2007. De
storsta aktiedgarna var:

Namn Antal aktier Procent av Antal aktier efter Procent av
aktier/roster utspéadning (inkl. aktier/roster efter

utestaende optioner) utspéadning

Investor Growth Capital ) 4720 000 29,9 5 200 000 29,1
SLS Venture KB 2650679 16,8 2735679 15,3
Omega Fund 1211174 7,7 1211174 6,8
Leif Hermansson med familj 1022981 6,5 1125981 6,3
Bacapps Capital AB 671 400 4,3 671 400 3,8
Banco Smabolagsfond 285 000 1,8 285 000 1,6
Gunnar Sall med familj och bolag 187 840 1,3 187 840 1,1
Ovriga aktieagare 5020 595 31,7 6 444 595 36,1
Totalt 15 769 669 100,0 17 861 669 100,0

@ vVia Investor Growth Capital och Investor Group L.P.

Styrelsen

Styrelsens arbete styrs dels av aktiebolagslagen, dels av bolagsordningen och den
arbetsordning som Doxas styrelse antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat
ansvarsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren. Vidare finns en
ersattningskommitté som foreslar styrelsen principer for erséattning till VD och ledande
befattningshavare. Styrelsen fattar alltid beslut om erséttning till VD (se not 22) och ledande
befattningshavare.

Under &r 2007 har, utéver det konstituerande motet, 12 protokollférda styrelsemoten agt
rum. Styrelsen har diskuterat bolagets framtida utveckling, kvartalsrapporter, budget samt
utfort sedvanlig uppféljning av verksamheten i koncernen. Bolagets revisor har deltagit i ett
av sammantradena. Styrelsen bestar av sju ledamoter. Sex stycken utsags pa den
ordinarie bolagsstamman i juni 2007 medan en utsags pa den extra bolagsstamman i
december 2007.

Styrelsens ledamoter bestar av féljande personer:

Per Carendi, fodd 1948

Ort: J6nkdping.

Utbildning: Civilekonom

Position: Ordférande sedan ar 2006.

Invald: 2006.

Huvudsaklig sysselsattning: VD, SLS Venture AB.

Ovriga uppdrag: Ordférande i Carmel Pharma AB, Vita Nova Ventures AB, Denator AB och
Gyros AB. Styrelseledamot i Exirgruppen AB.

Aktieinnehav: 0.

Teckningsoptioner: O.
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Simon Grant, fodd 1967

Ort: Danderyd.

Utbildning: Bachelor of Engineering, Electrical and Electronic.

Position: Styrelseledamot.

Invald: 2007.

Huvudsaklig sysselsattning: Business Development Manager foér Sandvik Medtech, Sandvik
Materials Technology.

Ovriga uppdrag: Delagare i Inanga Handelsbolag.

Aktieinnehav: 0.

Personaloptioner: 0.

Leif Hermansson, fodd 1947.

Ort: Mdlle.

Utbilding: Tekn dr, Docent och Adj. Professor.

Position: Styrelseledamot.

Invald: 1987.

Huvudsaklig sysselsattning: Vetenskaplig direktor och grundare av Doxa AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Doxa Dental AB, Doxa Orthopaedics AB, Doxa
Innovation AB och Doxa Certex AB.

Aktieinnehav: 1 022 981 (inkl familj).

Personaloptioner: 18 000 i program nr 1 samt 85 000 i program nr 2.

Mikael Mortensen, fodd 1965.

Ort: Bromma.

Utbilding: Civilekonom

Position: Styrelseledamot.

Invald: 2007.

Huvudsaklig sysselsattning: CFO, SLS Venture KB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Svenska Sportskytteféroundet.
Aktieinnehav: 0.

Personaloptioner: 0.

Karl Swartling, fodd 1965

Ort: Stockholm.

Utbildning: Civilekonom.

Position: Styrelseledamot.

Invald: 2005.

Huvudsakliga sysselsattning: Managing Director, Investor Growth Capital.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot Investor Growth Capital AB. Styrelseledamot i
Mandometer AB, Aerocrine AB, AB Mando, Cellectricon AB och Affibody AB.

Aktieinnehav: 0.

Personaloptioner: 0.

Gunnar Sall, fodd 1947

Ort: Bromma.

Utbildning: Civilekonom.

Position: Styrelseledamot.

Invald: 2001.

Huvudsaklig sysselsattning: Féretagsutveckling i tidiga skeden genom Sallsam AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Laccure AB. Styrelseledamot i Svanova Biotech AB,
Advanced Inertial Measurement Systems Sweden AIMS AB, Tiden & Nordstrém AB,
Sallsam AB, Gunther & Wikberg Holding AB, Prolight Diagnostics AB, Pharmapnea AB,
Partners for Utvecklingsinvesteringar inom Life Science, P.U.L.S.AB.

Aktieinnehav: 183 750 (inkl. familj och bolag).

Personaloptioner: 0.
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Anders Osund, fodd 1970

Ort: Stockholm.

Utbildning Civilekonom och civilingenjor.

Position: Styrelseledamot.

Invald: 2005.

Huvudsaklig sysselsattning: Vice President, Investor Growth Capital.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Sérman Holding AB, Sérman Information AB, Memira
Holding AB och Tobii Technology AB.

Aktieinnehav: 0.

Personaloptioner: 0.

Till styrelsen har under ar 2007 utgatt ett arvode pa totalt 298 tkr varav till ordféranden 179
tkr.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Doxas finansiella risker beskrivs i Not 4. Ovriga risker bestar framst av nedanstdende
risker.

Doxa kan komma att behova ytterligare kapital for att nd I6nsamhet och om ytterligare
kapital inte kan erhallas kan Bolaget behova forandra, begransa eller upphéra med sin
verksamhet.

Om Doxa inte lyckas erhalla eller uppratthdlla patentskydd for sina teknologier och
produkter kan Bolagets formaga att utveckla, utlicensiera eller kommersialisera sina
produkter skadas vilket kan leda till att Doxa kan vara oférmdget att driva sin verksamhet
[6nsamt.

Konkurrerande produkter med battre egenskaper an Doxas produkter och som é&r
lattanvanda samt har ett mera fordelaktigt pris kan minska eller helt eliminera behovet av
Doxas produkter.

En lansering av Doxas produkter pa marknaden forutsatter att produkterna kan produceras
kostnadseffektivt med hodg kvalitet samt att produkterna och produktionen av dessa
omfattas av nédvandiga regulatoriska tillstand. Vid en forsening av en eller flera av dessa
faktorer kan lanseringen av Doxas produkter forsenas.

Det finns inte nagon garanti for att Doxa, dess samarbetspartners och/eller
underleverantorer far relevanta tillstdnd fran regulatoriska myndigheter eller att tillstanden
har den omfattning som Doxa férvantar sig. TillstAndsprocessen kan ocksa komma att bli
tidskravande, vilket kan férsena en lansering av Doxas produkter pa marknaden,
medférande negativ inverkan pa Doxas resultat, finansiella stallning och kassaflode.

Doxa ar beroende av sin formaga att attrahera och behalla personal med hdg kompetens
och erfarenhet. Om Doxa forlorar nyckelpersoner, eller har svart att attrahera personal med
nyckelkompetens, kan det inverka negativt pa Doxas verksamhet och rorelseresultat, samt
fordroja och forsvara Doxas utvecklingsarbete.

Doxas utveckling av biomaterial att anvandas som implantat i manniskokroppen &r till sin
natur sddan att det finns en risk for att Doxa framoOver adrar sig skadestandsansprak, inte
minst avseende produktansvar. Oavsett om ett skadestandskrav mot Doxa ar berattigat
eller inte kan en rattsprocess medfora omfattande kostnader samt allvarligt skada Doxas
stallning p& marknaden.
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Miljopaverkan

Varken moderbolaget eller nagot koncernforetag bedriver anmalnings-/tillstandspliktig
verksamhet enligt miljobalken.

Forslag till behandling av forlust

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att den ansamlade forlusten, 20 734
avraknas mot reservfonden.
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Koncernens resultatrakning

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2007 2006 2005
Nettoomséttning 18 1823 2248 1374
Kostnad sélda varor - -38 -200
Bruttovinst 1823 2210 1174
Forsaljningskostnader -4 151 -2743 -2 576
Administrationskostnader 20 -5309 -10 170 -10 019
Forsknings- och utvecklingskostnader -32 007 -28 688 -26 186
Ovriga rorelseintakter 21 1203 4578 253
Ovriga rorelsekostnader 21 -27 -201 -56
Rorelseresultat 6,19,22,27,29,33 -38 468 -35014 -37 410
Ranteintakter och liknande poster 221 655 24
Rantekostnader och liknande poster 24 -696 -52 -2 103
Resultat efter finansiella poster -38 943 -34 411 -39 489
Skatt pa arets resultat 25,26 - - -
Arets forlust -38 943 -34 411 -39 489
Resultat per aktie hanférlig till moderforetagets

aktieagare under aret (uttryckt i kronor)

- fére utspadning 28 -2,47 -2,18 -4,83
- efter utspadning 28 -2,47 -2,18 -4,83
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Koncernens balansréakning

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner, inventarier och datorer 7,27 1995 2090 2198
Immateriella tillgangar

Goodwill 8 24 410 24 410 24 410
Summa anlaggningstillgangar 26 405 26 500 26 608
Omsattningstillgangar

Varulager 10 337 107 214
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar och andra fordringar 11 3183 2 505 1566
Likvida medel 12 908 21 298 51 379
Summa omséttningstillgangar 4428 23910 53 159
SUMMA TILLGANGAR 30833 50 410 79 767
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kapital och reserver som kan hanféras till

Moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 13 15770 15770 10948
Ovrigt tillskjutet kapital 23493 57 572 101 354
Ansamlad forlust -38 748 -34 216 -39 489
Summa eget kapital 515 39 126 72 813
Langfristiga skulder

Upplaning 15 15114 372 470
Summa langfristiga skulder 15114 372 470
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 14 10 350 10 200 5964
Upplaning 15 4854 712 520
Summa kortfristiga skulder 15204 10912 6 484
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 30833 50 410 79 767
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Koncernens forandring i eget kapital

(TUSENTAL KRONOR) Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet Ansamlad Summa eget
Hanfoérligt till moderforetagets aktiedgare kapital forlust kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2005 6 576 62 098 -54 530 14 144
Arets resultat -39 489 -39 489
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 0
Summa totalt redovisade intékter och kostnader -39 489 -39 489
Nyemission * 2321 13 408 15729
Pagéende nyemission 60 000 60 000
Konvertering konvertibelt 1an 2051 20 023 22 074
Intjanad del av utestdende personaloptionsprogram 355 355
Disposition av balanserat resultat -54 530 54 530 0
Utgaende eget kapital 31 december 2005 10 948 101 354 -39 489 72 813
Ing&ende eget kapital 1 januari 2006 10 948 101 354 -39 489 72 813
Arets resultat -34 411 -34 411
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 0
Summa totalt redovisade intékter och kostnader -34 411 -34 411
Nyemission * 4822 55508 60 330
P&géende nyemission -60 000 -60 000
Konvertering konvertibelt [&n

Utgivande av teckningsoptioner 195 195
Intjanad del av utestdende personaloptionsprogram 199 199
Disposition av balanserat resultat -39 489 39 489 0
Utgaende eget kapital 31 december 2006 15770 57 572 -34 216 39126
Ingdende eget kapital 1 januari 2007 15770 57 572 -34 216 39126
Arets resultat -38 943 -38 943
Summa transaktioner redovisade direkt i eget kapital 0
Summa totalt redovisade intékter och kostnader -38 943 -38 943
Intjanad del av utestdende personaloptionsprogram 332 332
Disposition av balanserat resultat -34 411 34411

Utgaende eget kapital 31 december 2007 15770 23 493 -38 748 515

* Emissionsutgifter som redovisats direkt mot eget kapital uppgar for 2005 till 1 750. Inga s&dana

kostnader har redovisats under 2006 och 2007.
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Koncernens kassaflédesanalys

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2007 2006 2005
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -38 468 -35015 -37 410
Réanta -475 603 -1 082
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 30 1153 -2911 1632
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapitalet -37 790 -37 323 -36 860
Forandring av rorelsekapitalet:

Kundfordringar 575 -561 -82
Andra kortfristiga fordringar -1 254 -409 994
Varulager -230 107 -92
Kortfristiga skulder 150 3376 -553
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -38 549 -34 810 -36 593
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 31 -726 -1116 -1 009
Forséljning dotterforetag - 5227 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -726 4111 -1 009
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner - 525 75729
Konvertibellan 32 - - 5 400
Aterbetalning konvertibell&n - - -212
Okning/Minskning av langfristiga finansiella 15 000 -99 -
skulder*

Okning av kortfristiga finansiella skulder* 3885 192 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18 885 618 80917
Arets kassaflode -20 390 -30 081 43 315
Likvida medel vid periodens ingang 21298 51379 8 064
Likvida medel vid periodens utgang 12 908 21298 51379

* Amorteringar av skulder avseende finansiell leasing redovisas fr o m 2006 inom

finansieringsverksamheten.
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Moderbolagets resultatrakning

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2007 2006 2005
Forsaljningsintakter 18 17 207 17 491 19 426
Kostnad sélda varor - - -
Bruttovinst 17 207 17 491 19 426
Forsaljningskostnader -3985 -2 486 -2 576
Administrationskostnader 20 -5271 -10 096 -9 987
Forsknings- och utvecklingskostnader -26 837 -22 761 -25127
Ovriga rorelseintakter 21 1195 15929 245
Ovriga rorelsekostnader 21 -14 -19 -55
Rorelseresultat 19,22,27,29,33 -17 705 -1942 -18 074
Resultat fran andelar i koncernféretag 23 -2 570 -76 050 -19 658
Ranteintakter och liknande poster 193 651 20
Rantekostnader och liknande poster 24 -652 -1 -2 030
Resultat efter finansiella poster -20734 =77 342 -39 742
Skatt pa arets resultat 25,26 - - -
Arets forlust -20 734 -77 342 -39 742
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Moderbolagets balansrakning

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2007-12-31 2006-12-31 2005-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 7 214 327 318
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 9 77 062 77 062 47 063
Summa anlaggningstillgangar 77 276 77 389 47 381
Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 11 75 575 -
Fordringar hos koncernféretag 33 22 075 442 4604
Ovriga fordringar 11 1138 734 737
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 1260 945 590
Kassa och bank 12 316 20 599 51 205
Summa omsattningstillgangar 24 864 23295 57 136
SUMMA TILLGANGAR 102 140 100 684 104 517
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13 15770 15770 10 948
Reservfond 77 227 80 238 64 272
Pagaende nyemission 60 000
Fritt eget kapital

Overkursfond 195 195 -
Balanserade vinstmedel - 74 000 -
Arets forlust -20 734 77 342 -39 742
Summa eget kapital 72 458 92 861 95478
Langfristiga skulder

Upplaning 15 15 000 - -
Summa langfristiga skulder 15 000 - -
Kortfristiga skulder

Checkrékningskredit 15 4 468 - -
Leverantdrsskulder 14 4814 2720 1664
Skulder till koncernféretag 2570 - 3334
Ovriga skulder 14 381 368 352
Upplupna kostnader 14 2449 4735 3689
Summa kortfristiga skulder 14 682 7 823 9039
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102 140 100 684 104 517
Stéllda sékerheter och ansvarsforbindelser

Stéllda sékerheter 16 91 862 1292 61 963
Ansvarsforbindelser 17 18 400 16 723 23 025
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Moderbolagets forandring i eget kapital

) E Summa
(TUSENTAL KRONOR) Aktie- Overkurs- Reserv- registrerad Overkurs-  Ansamlad eget
kapital fond fond nyemission fond forlust kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2005 6 576 62 072 27 8732 - -40 345 37 062
Arets resultat -39 742 -39 742
Summa transaktioner redovisade direkt i 0
eget kapital
Summa totalt redovisade intékter och -39 742 -39 742
kostnader
Disposition av féregaende ars resultat -40 345 40 345 0
Nyemissioner * 2321 22 140 -8 732 15729
Pagéende nyemission 60 000 60 000
Konvertering konvertibellan 2051 20 023 22 074
Intjanad del av utestaende
personaloptionsprogram 355 355
Omforing dverkursfond till reservfond -64 245 64 245 0
Utgaende eget kapital 31 december 2005 10 948 - 64 272 60 000 - -39 742 95 478
Ingdende eget kapital 1 januari 2006 10948 - 64 272 60 000 - -39 742 95 478
Arets resultat -77 342 -77 342
Summa transaktioner redovisade direkt i 0
eget kapital
Summa totalt redovisade intékter och =77 342 =77 342
kostnader
Disposition av foregaende ars resultat -39 742 39 742 0
Nyemissioner * 4822 55 509 60 331
Pagaende nyemission -60 000 -60 000
Utgivande av teckningsoptioner 195 195
Intjanad del av utestaende
personaloptionsprogram 199 199
Erhallet koncernbidrag 74 000 74 000
Utgaende eget kapital 31 december 2006 15 770 - 80 238 - 195 -3342 92 861
Ingdende eget kapital 1 januari 2007 15770 - 80 238 - 195 -3 342 92 861
Arets resultat -20734 -20734
Summa transaktioner redovisade direkt i 0
eget kapital
Summa totalt redovisade intékter och -20 734 -20734
kostnader
Disposition av foregaende ars resultat -3342 3342 0
Intjanad del av utestaende
personaloptionsprogram 331 331
Utgdende eget kapital 31 december 2007 15 770 - 77 227 - 195 20 403 72 458

* Emissionsutgifter som redovisats direkt mot eget kapital ar 2005 uppgar till 1 750. Inga

emissionsutgifter har redovisats under 2006 eller 2007.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2007 2006 2005
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -17 705 -1 942 -18 074
Réanta -459 650 -1 010
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 30 485 -16 237 543
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapitalet -17 726 -17 529 -18 541
Forandring av rorelsekapitalet:

Kundfordringar 500 -575 6
Andra kortfristiga fordringar -22 352 3810 -2211
Varulager - - 122
Leverantorsskulder 2094 1056 -79
Andra kortfristiga skulder 297 -2 271 3034
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -37 140 -15 509 -17 669
Investeringsverksamheten

Investering i koncernforetag -2 570 -20 647 -19 658
Salda koncernforetag - 5167 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 31 -41 -142 -342
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2611 -15 622 -20 000
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner - 525 75729
Langfristiga finansiella skulder 15 000 - -
Kortfristiga finansiella skulder 4 468 - -
Konvertibellan 32 - - 5 400
Aterbetalning konvertibell&n - - -212
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19 468 525 80917
Arets kassaflode -20 283 -30 606 43 248
Likvida medel vid periodens ingang 20599 51 205 7 957
Likvida medel vid periodens utgang 12 316 20 599 51 205
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Noter, gemensamma fér koncern och moderbolag
1 ALLMAN INFORMATION

Doxa ar ett foretag inom medicinteknik som utvecklar och kommersialiserar nya
egenutvecklade biomaterial. Doxas biomaterial tillhér gruppen kemiskt bundna keramer,
vilket innebédr att de inte behdver brannas i ugnar utan de hardar vid normal
kroppstemperatur och kan tillverkas pa plats i kroppen. Doxas strategi ar att exploatera
flera medicinska tillampningsomraden for sina biomaterial och att pa varje omrade na den
optimala kommersiella I6sningen.

Koncernen bestar av moderbolaget Doxa AB (publ) med sate i Uppsala i Sverige samt de
heldagda dotterbolagen Doxa Orthopaedics AB, Doxa Dental AB, Doxa Innovation AB och
Doxa Certex AB (not 9). Den ortopediska verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa
Orthopaedics AB medan den dentala verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa Dental
AB. Dotterbolagen Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB ar for narvarande vilande.

Adressen till féretagets huvudkontor ar Axel Johanssons gata 4-6, 754 51 Uppsala.
Denna arsredovisning har den 11 juni godkéants av styrelsen for offentliggérande.

Resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstamman den 25 juni 2008 for
faststéllande.

2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges
nedan.

2.1 Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Doxa AB-koncernen har wupprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RR 30 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och
International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU.
Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad
betraffar finansiella tillgangar och skulder (inklusive derivatinstrument) varderade till verkligt
varde via resultatrékningen.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som
anges nedan under not 3, Moderbolagets redovisningsprinciper. De avvikelser som
forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds av begransningar i
mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till féljd av ARL och Tryggandelagen samt i
vissa fall av skatteskal.

Att uppréatta rapporter i Overensstammelse med IFRS kréaver anvandning av en del viktiga
redovisningsmassiga uppskattningar. Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad
av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar
ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges i not 5.

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 december 2007 har ett nagra nya
standarder och tolkningar tratt i kraft jamfort med foregadende ar och ett flertal publicerats
men annu inte tratt ikraft. Nedan foljer en bedémning av den paverkan som inférandet av
dessa standarder och uttalanden har fatt och preliminart kan fA& pa Doxas finansiella
rapporter:
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(a) Standarder, &ndringar och tolkningar som tréatt i kraft 2007

IFRS 7, Finansiella instrument: Upplysningar, och den kompletterande &ndringen av IAS 1,
Utformning av finansiella rapporter — Upplysningar om kapital, infér nya upplysningar
avseende finansiella instrument. IFRS 7 har ingen inverkan pa klassificering och vardering
av Koncernens finansiella instrument.

IFRIC 8, Tillampningsomradet for IFRS 2, kraver att transaktioner som berér utfardande av
egetkapitalinstrument - dar det vederlag som erhalls understiger verkligt varde pa utfardade
egetkapitalinstrument - ska proévas for att faststélla om de faller inom ramen for IFRS 2.
Denna tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRIC 10,Delarsrapportering och vardenedgangar, tillater inte att de nedskrivningar som
redovisats under en delarsperiod for goodwill, placeringar i egetkapitalinstrument och
placeringar i finansiella tillgdngar som redovisas till anskaffningsvarde aterfors per en
efterféljande balansdag. Denna tolkning har ingen inverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

(b) Standarder, andringar och tolkningar som tratt i kraft 2007 men som inte ar
relevanta for Koncernen

Foéljande standarder, andringar och tolkningar av publicerade standarder &r obligatoriska for
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2007 eller senare men ar inte relevanta for
Koncernen:

IFRS 4, Forsakringsavtal

IFRIC 7, Tillampning av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29, Redovisning i
hoginflationslander, samt

IFRIC 9, Omvérdering av inbaddade derivat.

(c) Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte har
tratt i kraft och som inte har tillampats i fortid av Koncernen

Féljande nya standarder, samt andringar och tolkningar av befintliga standarder har
publicerats och ar obligatoriska for Koncernens redovisning for rakenskapsar som borjar
den 1 januari 2008 eller senare, men har inte tillampats i fortid av Koncernen:

« IAS 1 (Andring), Utformning av finansiella rapporter (géller fran den 1 januari 2009).
Denna &ndring av standarden &r fortfarande foremal for EUs godkannandeprocess.
Andringarna innebér framférallt forandringar i uppstaliningsformerna och benamningarna av
de finansiella rapporterna. Saledes kommer koncernens framtida utformning av de
finansiella rapporterna att paverkas vid inférandet av denna standard.

* IAS 23 (Andring), Lanekostnader (géller frdn den 1 januari 2009). Denna &andring av
standarden é&r fortfarande foremal for EUs godkannandeprocess. Andringen kraver att ett
foretag aktiverar lanekostnader som ar direkt hanforliga till inkop, konstruktion eller
produktion av en tillgang som det tar en betydande tid i ansprak att fardigstalla for
anvandning eller forsaljning, som en del av anskaffningsvéardet for tillgangen. Alternativet att
omedelbart kostnadsfora dessa lanekostnader kommer att tas bort. Koncernen kommer att
tillampa IAS 23 (Andring) fr&n den 1 januari 2009 men den ar fér narvarande inte relevant
for koncernen eftersom det inte finns nagra tillgangar for vilka lanekostnader kan aktiveras.

» IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar (Andring) — Vesting conditions and cancellations 1
(géller fran den 1 januari 2009). ). Denna andring av standarden ar fortfarande féremal for
EUs godkannandeprocess. Andringen paverkar definitionen av intjanandevillkor samt infor
ett nytt begrepp, ”"non-vesting conditions” (villkor som inte &r definierade som
intjdnandevillkor). Standarden anger att "non-vesting conditions” ska beaktas vid
uppskattningen av det verkliga vardet pa egetkapitalinstrumentet. Varor eller tjanster som
erhalls av en motpart som uppfyller alla andra intjaningsvillkor, ska redovisas oavsett om
"non-vesting conditions” uppfyllts eller inte. Denna &andring har ingen inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

+ IFRS 3 (Andring), Rorelseforvarv (galler frdn den 1 juli 2009). Denna &ndring av
standarden ar fortfarandeforemadl for EUs godkannandeprocess. Andringen galler
framatriktat for forvarv efter tidpunkten for ikrafttradandet. Tillampningen kommer att
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innebara en forandring av hur framtida férvarv redovisas, bl a vad avser redovisning av
transaktionskostnader, eventuella villkorade kopeskillingar och successiva forvarv.
Koncernen kommer att tillampa standarden fran och med rakenskapsaret som paborjas 1
jan 2010. Andringen av standarden kommer inte att inneb&ara n&gon effekt pa tidigare
gjorda forvarv men kommer att paverka redovisningen av framtida transaktioner.

 IFRS 8, Rorelsesegment (géller fran den 1 januari 2009). IFRS 8 ersétter IAS 14 och
anpassar segmentrapporteringentill kraven i USA-standarden SFAS 131, Disclosures about
segments of an enterprise and related information. Den nya standarden kraver att
segmentinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att den
presenteras pa det satt som anvands i den interna rapporteringen. Koncernen kommer att
tillampa IFRS 8 fran 1 januari 2009. Ledningen analyserar fortfarande vilken inverkan
standarden kommer att fa, men det forefaller sannolikt att bade antalet segment for vilka
information ska lamnas och det satt pa vilket rapportering sker for segmenten, kommer att
andras pa ett satt som overensstammer med de interna rapporter som lamnas till den
hogste verkstallande beslutsfattaren. Eftersom goodwill fordelas pa grupper av
kassagenererande enheter pa segmentniva, kommer férandringen ocksa att innebéara att
ledningen maste omfordela goodwill till de nya rérelsesegment som identifieras. Ledningen
raknar inte med att detta kommer att leda till ndgot vasentligt nedskrivningsbehov for
goodwill.

(d) Tolkningar av befintliga standarder som annu inte har tratt i kraft och som inte ar
relevanta for Koncernen

Foljande tolkningar av befintliga standarder har publicerats och ar obligatoriska for
Koncernen for rakenskapsar som boérjar den 1 januari 2008 eller senare men &r inte
relevanta for Koncernen.

« IAS 27 (Andring), Koncernredovisning och separata finansiella rapporter (galler fran den 1
juli  2009). Denna &andring av standarden ar fortfarande foremal for EUs
godkannandeprocess. Andringen innebar bl a att resultat hanforligt till minoritetsaktiagare
alltid ska redovisas dven om det innebar att minoritetsandelen ar negativ, att transaktioner
med minoritetsaktiedgare alltid ska redovisas i eget kapital, samt att i de fall ett
moderforetag mister det bestdmmande inflytandet ska den eventuella kvarvarande andelen
omvarderas till verkligt varde. Andringen av standarden kommer att paverka redovisningen
av framtida transaktioner.

« IFRIC 12, Service concession arrangementsl (galler fran 1 januari 2008). Denna tolkning
ar fortfarande foremal for EUs godkannandeprocess. IFRIC 12 galler for avtalsreglerade
arrangemang dar en operatér inom den privata sektorn deltar i utveckling, finansiering, drift
och underhall avseende infrastruktur for den offentliga sektorns tjanster. IFRIC 12 &r inte
relevant fér Koncernen eftersom inget koncernféretag levererar tjanster till offentlig sektor.

« IFRIC 13, Customer loyalty programmes1 (galler fran 1 juli 2008). Denna tolkning ar
fortfarande foremal for EUs godkannandeprocess. IFRIC 13 klargor att nar varor eller
tjanster saljs tillsammans med nagon form av incitament for kundlojalitet (exempelvis
lojalitetspoang eller gratis produkter) handlar det om ett avtal med flera delar (multiple
elements arrangements). Den ersattning som erhalls fran kunden fordelas mellan de olika
delarna i avtalet utifrdn respektive dels verkliga varde. IFRIC 13 ar inte relevant for
Koncernen eftersom inget koncernforetag har nagot lojalitetsprogram.

* IFRIC 14, 'IAS 19 — The limit on a defined benefit asset, minimum funding requirements
and their

interaction"1 (galler fran 1 januari 2008). Denna tolkning ar fortfarande foremal for EUs
godkannandeprocess. IFRIC 14 ger vagledning vid bedémning av begransningen i IAS 19
av beloppet for det 6verskott som kan redovisas som en tillgang. Den forklarar ocksa hur
pensionstillgdngen eller -skulden kan paverkas av ett lagstadgat eller avtalsenligt krav pa
minimifinansiering. Koncernen kommer att tillampa IFRIC 14 fran den 1 januari 2008 men
detta forvantas inte ha nagon inverkan pa Koncernens rakenskaper.

2.2 Koncernredovisning
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Dotterforetag ar alla de foretag dar Koncernen har réatten att utforma finansiella och
operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer
an hélften av rostratterna. Forekomsten och effekten av potentiella rostratter som for
narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av huruvida
Koncernen utdvar bestammande inflytande 6ver ett annat féretag. Dotterféretag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens forvarv av dotterforetag.
Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgdngar som lamnats
som ersattning, emitterade eget kapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna skulder
per overlatelsedagen, plus kostnader som ar direkt hanforbara till forvarvet. Identifierbara
forvarvade tillgangar och overtagna skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvarv
varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt
minoritetsintresse. Det dverskott som utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och
det verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotillgdngar
redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt varde for det
forvarvade dotterforetagets nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i
resultatrakningen (punkt 2.6).

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner
mellan koncernforetag elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte
transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger for den Gverlatna
tillgdngen. Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall andrats for att
garantera en konsekvent tillampning av Koncernens principer.

2.3 Segmentrapportering

En rorelsegren ar en grupp tillgangar och verksamheter som tillhandahaller produkter eller
tjanster som ar utsatta for risker och mojligheter som skiljer sig fran vad som galler for
andra rorelsegrenar. | Koncernen klassificeras rorelsegrenar som primara segment och
geografiska omraden som sekundéra (not 6).

2.4 Omrékning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta
Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor rapporteringsvalutan
for moderbolaget och fér koncernen.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser
som galler pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av monetara tillgangar och skulder i
utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrdkningen bland 6vriga
rorelseintakter och 6vriga rorelsekostnader. Undantag ar da transaktionerna utgor sakringar
som uppfyller villkoren for sékringsredovisning av kassafléden eller av nettoinvesteringar,
da vinster/forluster redovisas i eget kapital. Sadan sakring har inte forelegat under 2005-
2007.
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Koncernforetag
Samtliga bolag i koncernen ar svenska varfor inga valutaomrakningar har behovt goras.

2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for
avskrivningar. | anskaffningsvéardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av
tillgangen. Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som
en separat tillgang, beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgangen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen
under den period de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av over tillgadngens bedémda nyttjandeperiod. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststéllts, beaktas i forekommande fall tillgangens
restvarde.

Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella anlaggningstillgangar.
Foljande avskrivningstider tillampas:

Maskiner och inventarier 5 ar
Datorer 3ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperioden prévas varje balansdag och justeras vid
behov.

En tillgangs redovisade varde skrivs genast ner till dess atervinningsvarde om tillgdngens
redovisade varde overstiger dess bedémda atervinningsvarde (punkt 2.7).

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamférelse mellan forséljningsintakt
och redovisat varde och redovisas i resultatrakningen.

2.6 Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet éverstiger det verkliga vardet pa
Koncernens andel av det forvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av dotterforetag redovisas som immateriella tillgangar.
Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar (not 5). Vinst eller forlust vid
avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat varde pa den goodwill som avser
den avyttrade enheten.

| de fall goodwill hanfor sig till en grupp av tillgangar, for vilken ett nedskrivningsbehov
konstaterats foreligga, fordelas nedskrivningsbeloppet forst till goodwill samt darefter till
ovriga tillgangar i proportion till deras redovisade varden.

2.7 Nedskrivningar

Tillgangar som har en obestamd nyttjandeperiod skrivs inte av utan provas arligen
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddoms med avseende
pa vardeminskning narhelst handelser eller férandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp
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med vilket tillgdngens redovisade varde Overstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvéardet &ar det hogre av en tillgangs verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

2.8 Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i nedanstaende kategorier.
Syftet for vilket den finansiella tillgdngen eller skulden forvarvades ar avgorande for
klassificeringen.

« Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
« Lanefordringar och kundfordringar

» Finansiella tillgangar vilka halls till forfall

« Finansiella tillgangar samt dvriga finansiella skulder som kan séljas

Finansiella tillgangar och skulder som redovisas i balansrakningen inkluderar finansiella
anlaggningstillgdngar, kortfristiga  placeringar, likvida medel, kundfordringar och
leverantorsskulder. Marknadsvardet pa finansiella tillgangar berdknas utifrdn aktuella
marknadsnoteringar, definierat som kdpkurs pa bokslutsdagen.

Under aret har det endast funnits finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, kundfordringar och lanefordringar och dessa klassificeras som
omsattningstillgdngar om de har en forfallodag upp till 12 manader efter balansdagen. Ar
forfallodagen mer an 12 manader efter balansdagen klassificeras tillgdngen som
anlaggningstillgang. Lanefordringar och kundfordringar redovisas forsta gangen till verkligt
varde plus transaktionskostnader och efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden minskat med reserv for osakra
fordringar. Per den sista december finns endast redovisade varden fér kundfordringar och
lanefordringar, se not 11 och 14.

Kortfristiga placeringar avser tillgdngar vilka ar finansiella tillgdngar vilka varderas till
verkligt varde via resultatrakningen. Vid utdngen av aret fanns inga sadana tillgangar.
Vardeférandringar pa sadana tillgangar redovisas i finansnettot.

2.9 Varulager
Varulagret har varderats enligt forst in- forst ut principen och till anskaffningsvérde.

2.10 Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga kortfristiga placeringar som
forfaller inom tre manader fran anskaffningstidpunkten. | balansrakningen redovisas
checkrakningskredit som upplaning bland Kortfristiga skulder.

2.11 Aktiekapital

Koncernen och moderbolaget har endast ett aktieslag med lika rétt till kapital och roster.
Varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne &agda och
foretradda aktier utan begransningar i rostetalet. Varje aktie ager lika réatt till tillgdngar och
vinst.

Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier eller optioner

redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. Nagra
sadana kostnader har ej uppstatt under 2007.
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2.12 Uppskjuten skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende
aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt och férandringar i uppskjuten
skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors
enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med
stor sékerhet kommer att faststillas. FOr poster som redovisas i resultatrakningen,
redovisas aven darmed sammanhéngande skatteeffekter. Skatteeffekter av poster som
redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas
enligt balansrakningsmetoden pa alla temporéara skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder. De temporara skillnaderna
avser skattemassiga underskott.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas i den utstrdckning det ar sannolikt att avdraget kan avréknas mot
overskott vid framtida beskattning. Nagot varde av underskottsavdrag har ej upptagits i
balansrakningen da det ar svart att bedéma det verkliga vardet samt nar underskottsavdrag
kan komma att utnyttjas.

2.13 Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Doxa har avgiftsbestamda pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras genom
betalningar till forsakringsbolag. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt
vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en
tillgang.

Ovriga formaner efter avslutad anstéllning
Det forekommer inga 6vriga formaner efter avslutad anstéallning.

Aktierelaterade formaner

Aktierelaterade  ersattningar  (personaloptioner) redovisas som  kostnad  Over
intianandeperioden (vestingtiden) baserat p4 marknadsvardet av personaloptionerna vid
starttidpunkten for respektive optionsprogram.

Sociala kostnader pa den forman som forvantas uppsta vid vardestegring redovisas som
personalkostnad Over intjanandeperioden. Nagon sadan vardestegring har dock annu inte
uppkommit. Varje balansdag reviderar foretaget sina bedomningar av hur manga aktier
som forvantas bli inlosbara. Revideringens eventuella inverkan pa de ursprungliga
beddmningarna redovisas i resultatrékningen fordelat dver resten av intjanandeperioden.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstéllds anstéllning sagts upp fére normal
pensionstidpunkt eller da en anstalld accepterar frivillig avgang fran anstallning i utbyte mot
sadana ersattningar. Doxa redovisar avgangsvederlag nar koncernen har en befintlig legal
eller informell forpliktelse nar det & mer sannolikt att ett utfléde av resurser kravs for att
reglera ataganden an att sa inte sker och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt.

Anstéllningsavtal kan ségas upp med mellan tre och tolv manaders uppséagningstid fran
bolagets sida, och mellan tre och sex manader fran den anstalldes sida. Manadslon skall
betalas under hela uppségningstiden. Se not 22 angaende avgangsvederlag till ledande
befattningshavare.
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Bonusplaner
Doxa redovisar en skuld och en kostnad for bonus. Redovisningen sker det ar bonusen ar
intjanad. Utbetalning sker vanligtvis efterfoljande rakenskapsar.

2.14 Avsaéttningar

Avsattningar for miljoaterstallande atgarder, omstruktureringskostnader och réattsliga krav
redovisas nar Koncernen har en befintlig legal eller informell forpliktelse till f6ljd av tidigare
handelser, det ar mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera ataganden &n
att sa inte sker, och beloppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Avsattningar for
omstrukturering innefattar kostnader for uppsagning av leasingavtal och for
avgangsersattningar. Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.

Doxa har fér narvarande inga ataganden som medfér att en avsattning enligt ovan ska ske.

2.15 Intéktsredovisning

Intakter innefattar det verkliga vardet av salda varor och tjanster exklusive mervardeskatt
och rabatter samt efter eliminering av koncernintern forsaljning. Intdkter redovisas enligt
foljande:

Forsaljning av varor
Intakter fran forsaljning av varor redovisas vid tidpunkten for leverans, vilket ar den tidpunkt
da aganderatten 6vergar till kunden som darmed Overtar den ekonomiska risken.

Kostnadsersattningar
Kostnadsersattningar redovisas i den period kostnaden uppstatt. Koncernen har, genom
licensavtal, ratt att erhalla ersattning for en del av Koncernens patentkostnader.

Licensintékter

Doxas licensavtal innefattar vanligtvis en engangsersattning vid avtalets ingdende och
licensavgifter utan aterbetalningsskyldighet och/eller delmalsbetalningar. Ett licensavtal
tillater Doxas partners att utveckla och salja Koncernens patentskyddade teknologi inom ett
angivet applikationsomrade. En delmalsbetalning avseende utveckling &ar en betalning fran
en partner till Doxa i samband med att Doxa uppnar ett i avtalet angivet delmal i
utvecklingen av  produkten/projektet. . Licensavgifter och delmalsbetalningar
intaktsredovisas utifrdn respektive licensavtals ekonomiska innebord. | de fall en
engangsersattning eller en delmalsbetalning innefattar ersattning for flera delkomponenter
eller leveranser, fordelas intédkterna pa respektive delkomponent utifran verkligt varde pa
varje delkomponent. F6r de avtal dar licenstagaren ar ansvarig for de atgarder eller det
arbete som leder till att respektive delmal uppfylls sker intaktsredovisning da det avtalade
delmalet i sin helhet ar uppfyllt. Exempel pa sadana delmal ar beviljande av patent,
avslutande av klinisk prévning, godkédnnande av registreringar och uppfyllande av vissa
forsaljningsmal. En forutsattning for intaktsredovisning for sadana avtal ar att Doxas
framtida ataganden och kostnader for uppfyllandet av avtalet kan antas vara obetydliga.
Inga delmalsbetalningar avseende utveckling redovisas forran Doxa har fullgjort varje
uppgift som ar knuten till delmalet avseende utveckling.

Réanteintakter

Ranteintakter  intdktsredovisas fordelat o6ver |6ptiden med tillAmpning av
effektivrantemetoden.
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2.16 Leasing

For leasingavtal dar leasetagaren, i allt vasentligt atnjuter de ekonomiska formanerna och
bar de ekonomiska riskerna som &r hanforliga till leasingobjektet, redovisas objektet som
en anlaggningstillgang i koncernbalansrakningen. Motsvarande forpliktelse att i framtiden
betala leasingavgifter, redovisas som skuld.

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med &gandet behélls av
leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalning som go6rs under
leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament fran leasegivaren) kostnadsfors i
resultatrakningen linjart over leasingperioden.

2.17 Forskning och utveckling

Utgifter for forskning redovisas som kostnader nar de uppstar. Kostnader avseende
utvecklingsprojekt (som galler utformning och test av nya eller forbattrade produkter)
redovisas som immateriella tillgangar nar det ar sannolikt att projektet kommer att bli
framgangsrikt med tanke pa dess kommersiella och tekniska mgjligheter, och kostnaderna
kan métas pa ett tillforlitligt satt. Ovriga utvecklingskostnader redovisas som kostnader nar
de uppstar.

Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts balanseras inte som tillgang i senare
perioder. Se aven not 5. Inga kostnader for forskning och utveckling har balanserats under
aren 2005-2007.

3. MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
3.1 Grund for rapporternas upprattande
Arsredovisningen for moderforetaget, Doxa AB, har uppréttats i enlighet med

Arsredovisningslagen och RR 32:06 Redovisning for juridisk person. RR 32:06 anger att
moderforetaget i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den utstrackning detta ar majligt inom ramen
for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen, samt med hansyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som
kravs i forhallande till IFRS. Moderforetaget tillampar foljaktligen de principer som
presenteras i koncernredovisningens not 2, med de undantag som anges nedan.
Principerna har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.
Samma redovisningsprinciper som foregaende ar har tillampats.

Doxa har valt att ej tillampa RFR 2.1 Redovisning for juridiska personer i fortid. Doxas
beddmning ar att 6vergangen inte far nagon inverkan pé foretagets resultat och stallning.
Att uppratta rapporter i dverensstammelse med tillampade regelverk kraver anvandning av
en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa
bedémningar vid tillampningen av foretagets redovisningsprinciper. De omraden som
innefattar en hog grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar &ar av vasentlig betydelse for foretagets arsredovisning
anges i not 5.

3.2 Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella
nedskrivningar. Erhallna utdelningar redovisas som intakter i den utstrackning de harror
fran vinstmedel som intjanats efter forvarvet. Utdelningar som 6verstiger dessa vinstmedel
betraktas som en aterbetalning av investeringen och reducerar andelens redovisade varde.
Nar det finns en indikation pa att aktier och andelar i dotterforetag eller intresseféretag
minskat i varde gors en berakning av atervinningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade
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vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran andelar i
koncernforetag.

3.3 Finansiella instrument
Finansiella tillgangar klassificeras pa ett annat satt i moderforetagets balansrakning an i
koncernens. | noterna om de finansiella tillgdngarna framgar hur posterna i

balansrékningen ar relaterade till den klassificering som anvands i koncernens
balansrdkning och i koncernens redovisningsprinciper. Foretaget tillampar vardering till
verkligt varde enligt ARL 4: 14a-d och beskrivningen av redovisningsprinciper i koncernens
not 2.8 galler darmed aven for moderforetaget, utom betraffande redovisningen av
resultateffekter.

3.4 Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Foretaget tillampar Redovisningsradets Akutgrupps uttalande URA 7 Koncernbidrag och
aktieagartillskott. Lamnade aktieagartillskott redovisas som en 6kning av vardet pa aktier
och andelar.

En beddmning gors darefter av huruvida det foreligger ett behov av nedskrivning av vardet
pa aktier och andelar ifrdga. Koncernbidrag redovisas i enlighet med deras ekonomiska
innebdrd. Det innebéar att koncernbidrag som lamnats eller erhdllits i syfte att reducera
koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserad vinst efter avdrag for effekten pa
aktuell skatt. Erhallna koncernbidrag som ar att jamstélla med utdelning redovisas som
utdelning fran koncernfoéretag i resultatrakningen. Lamnade koncernbidrag som ar att
jamstalla med aktiedgartillskott redovisas, efter beaktande av effekt pa aktuell skatt, i
enlighet med principen for aktieagartillskott ovan.

35 Uppskjuten inkomstskatt

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporara skillnader. Pa
grund av sambandet mellan redovisning och beskattning redovisar emellertid i en juridisk
person den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som en del av de
obeskattade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i resultatrakningen redovisas
inklusive uppskjuten skatt.

3.6 Leasing
Samtliga leasingavtal, oavsett om de ar finansiella eller operationella, redovisas som
operationell leasing (hyresavtal).

4. FINANSIELL RISKHANTERING

4.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsédtts genom sin verksamhet for en mangd olika finansiella risker:
marknadsrisk (omfattande valutarisk, ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk.
Doxas Overgripande riskhanteringsprogram fokuserar pa oférutsagbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
Koncernens finansiella resultat.

Doxa goOr enbart finansiella transaktioner for att stddja bolagets ordinarie verksamhet.
Bolagets finansiella risker 6vervakas kontinuerligt av ekonomiavdelningen for att kunna
Overvaga om eventuell riskeliminering skall goéras. Beslut om riskeliminering tas av
styrelsen. Under ar 2007 har ingen riskeliminering behévt goras.

Styrelsen upprattar en skriftlig finanspolicy for saval den 6vergripande riskhanteringen som
for specifika omraden, sasom valutarisker, ranterisker, kreditrisker, anvandning av
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derivatinstrument och placering av Overlikviditet. Policyn ar foremal for I6pande revidering,
dock minst en gang per ar.

Marknadsrisk

Valutarisker

Doxas redovisning upprattas i kronor och Koncernen har sin verksamhet i Sverige.
Merparten av rorelsekostnaderna ar darfor i kronor. TillgAngar, skulder, intakter och
kostnader i utlandsk valuta ger upphov till valutaexponeringar. Valutafluktuationer har
historiskt inte haft ndgon vasentlig inverkan pa Doxas redovisade tillgangar, resultat eller
jamfoérbarheten av Doxas resultat mellan olika tidsperioder.

Moderforetaget har inga innehav i utlandska dotterféretag vars nettotillgangar ar
exponerade for valutaomrakningsrisker.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta véarderas enligt balansdagens kurs. Vinster och
forluster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar nettoredovisas bland 6vriga
rorelseintakter respektive dvriga rérelsekostnader.

Prisrisk
Doxa ar inte exponerad for ndgon prisrisk.

Rénterisker

Eftersom Doxa inte har nagra vasentliga rantebarande tillgdngar ar Doxas intékter och
kassaflode fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av forandringar i
marknadsrantor.

Doxas ranterisk uppstar genom upplaning. Upplaning som gérs med rorlig ranta utsatter
Doxa for ranterisk avseende kassaflode. Upplaning som gors med fast ranta utsatter Doxa
for ranterisk avseende verkligt varde. Doxas upplaning har bestatt av checkrakningskredit,
langfristiga 1an och konvertibla skuldebrev. Doxa har ett lan pa totalt 15 MSEK fran
huvudagarna Investor Growth Capital och SLS Venture KB. Lanet forfaller den 30 juni
2009. Rantan ar fast och uppgar till 10%. Darmed foreligger ingen ranterisk annat an for
leasingavtal dar beloppen ej &r materiella och for checkrakningskredit som ar avslutad
2008-02-15.

Kreditrisk

Kreditrisk avser risken for att en motpart inte fullfoljer sina ataganden att aterbetala en skuld
eller betala ranta som loper pa en sadan skuld. Doxa har endast ett fatal stérre kunder.
Kreditrisken avseende dessa anses vara lag. Vid ingaende av eventuella nya licensavtal
gors en sedvanlig kreditprévning.

Likviditetsrisk och Finansieringsrisk

Likviditetsrisk definieras som risk att Doxa inte kommer att kunna fullgéra sina ataganden
att betala skulder i tid eller till en rimlig kostnad.

Hanteringen av likviditetsrisk sker med forsiktighet som utgangspunkt. Alla finansiella
placeringar skall vara likvida och goras i SEK. Placeringar far bara goras i svenska banker
eller i rantefonder vilka star under Finansinspektionens 6versyn. Bindningstiden pa likvida
medel far inte Gverstiga 1 ar och den genomsnittliga bindningstiden pa likvida medel far inte
Overstiga sex manader.

Finansieringsrisken &r risken att befintlig likviditet inte kommer récka for att finansiera
Doxas verksamhet aret ut. Doxa har under 2008 intensifierat arbetet med att hitta en
partner/potentiell kopare av Doxas produkter inom ortopedi och dental. Styrelsens
beddmning ar att atminstone en sadan affar kan genomféras under aret. Om en sadan affar
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inte skulle genomféras sa racker likviditeten frdn den under januari 2008 genomférda
emissionen inte aret ut. Det ar dock styrelsens bedomning att en finansiering i sa fall ar
mdjlig att genomfora.

Koncernens likviditet uppgick till 908 tkr per 2007-12-31. Inbetalningarna fran nyemissionen
som avslutades i februari 2008 uppgick till netto 39 500 tkr efter emissionskostnader.
Baserat pa kassaflodet den I6pande verksamheten 2007 som uppgick till -3 200 tkr per
manad berdknas Koncernens nuvarande likviditet racka till slutet av oktober 2008.

4.2 Berdkning av verkligt varde

Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa
noterade marknadspriser pa senast betalkurs pa balansdagen. Verkligt varde pa finansiella
instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststalls med hjalp av etablerade
varderingstekniker.

Nominellt varde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for kundfordringar och
leverantorsskulder forutsatts motsvara dess verkliga varden. Verkligt varde pa finansiella
skulder beraknas, for upplysning i not, genom att diskontera det framtida kontrakterade
kassaflodet till den aktuella marknadsranta som ar tillganglig for Doxa for liknande
finansiella instrument.

5. VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDO-
VISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedémningar utvarderas lopande och baseras pa historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersoker varje & om nagot nedskrivningsbehov foreligger for goodwill, i
enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i punkt 2.6 och not 8.
Atervinningsvarden for kassagenererande enheter har faststdllts genom en
nuvardesberakning av framtida bedémda kassafléden. For dessa berékningar maste vissa
uppskattningar géras (not 8).

Forskning och utveckling

Kostnader hanforliga till forskning kostnadsfors da de uppstar. Kostnader hanforliga till
utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgangar i balansréakningen i de fall dessa
kostnader i framtiden forvantas generera ekonomiska fordelar. Andra utvecklingskostnader
kostnadsfors da de uppstar. Utvecklingskostnader som &r kostnadsforda tas inte upp som
tillgang under efterféljande perioder.

Doxas beddmning ar att de utvecklingskostnader som redovisats under 2005-2007 inte till
nagon del kan tillgangsredovisas mot bakgrund av att det for de under aret pagaende
projekten inte med tillforlitlighet kan faststallas att de uppfyller kraven pa att fa redovisas
som tillgang.

Uppskjutna skattefodringar

Doxa har betydande underskottsavdrag. Dessa har inte upptagits till nagot varde i
balansrakningen mot bakgrund av osdkerhet kring nar dessa kan komma att utnyttjas.
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Doxas bedbmning &r att det inte med tillr&cklig hég grad av sannolikhet ar visat att dessa
kan utnyttjas samt till vilket varde.

6. SEGMENTINFORMATION

Prim&ra segmentrorelsegrenar

Koncernen bedriver forskning, utveckling och kommersialisering av biomaterial.
Verksamheten ar organiserad i tre huvudsakliga verksamhetsgrenar. Fran och med 2007-
01-01 redovisas "Drug delivery” som ett eget segment. Verksamheten &r ny varfor
jamforelsesiffror saknas.

Koncernen 2007 Odontologi Ortopedi  Drug delivery Koncernen
Summa intékter 338 829 656 1823
Resultat

Resultat per rorelsegren -7778 -26 606 -4 084 -38 468
Réntekostnader -139 -418 -139 -696
Ranteintakter 44 133 44 221
Arets nettoresultat -7 873 -26 891 -4179 -38 943
Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 893 29 047 893 30833
Summa skulder 2070 6 210 2070 10 350
Investeringar 8 711 8 727
Avskrivningar -31 -760 -31 -822
Koncernen 2006 Odontologi Ortopedi Koncernen

Summa intékter 1175 1073 2248

Resultat

Resultat per rorelsegren -4 061 -30 953 -35014

Réntekostnader -5 -47 -52

Rénteintakter 66 589 655

Arets nettoresultat -4 000 -30 411 -34 411

Ovriga upplysningar

Summa tillgdngar 2261 48 149 50 410

Summa skulder 1020 9180 10 200

Investeringar 14 1102 1116

Avskrivningar -14 -1 029 -1043

Koncernen 2005 Odontologi Ortopedi Koncernen

Summa intékter 1211 163 1374

Resultat

Resultat per rorelsegren -3035 -34 375 -37 410

Réntekostnader -210 -1 893 -2 103

Rénteintéakter 2 22 24

Arets nettoresultat -3 243 -36 246 -39 489

Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 5328 74 439 79 767

Summa skulder 596 5368 5964

Investeringar 34 597 631

Avskrivningar -19 -1 258 -1277
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Segmentens tillgdngar bestar huvudsakligen av materiella anlaggningstillgangar,
immateriella tillgangar, varulager, fordringar och likvida medel fér den I6pande
verksamheten. Segmentens skulder omfattar rérelseskulder. Upplaning ingar inte.

Investeringar omfattar inkép av materiella anlaggningstillgdngar (not 7) och immateriella
tillgangar (not 8).

Sekundara segmentgeografiska omraden
Koncernens verksamhet bedrivs endast i Sverige och samtliga tillgdngar och investeringar
finns i Sverige.

Forsaljningssiffrorna baseras pa det land dar kunden finns. Det forekommer ingen
forsaljning mellan de geografiska marknaderna.

Koncernen 2007 2006 2005

Forsaljning fordelad geografiskt

Sverige 1485 1139 189

EU lander - 283 931

USA 338 826 254

Summa 1823 2248 1374

Moderbolaget 2007 2006 2005

Forséljning fordelad geografiskt

Sverige 1485 1139 189

Dotterbolag i Sverige 15722 16 352 18 253

EU lander - - 818

USA - - 166

Summa 17 207 17 491 19 426

7 MASKINER, INVENTARIER OCH DATORER

Koncernen 2007 2006 2005
Ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingdende anskaffningsvarden 10 653 10 495 9983
Forvarv 756 1116 631
Avyttringar och utrangeringar -29 -958 -119
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvarden 11 323 10 653 10 495

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ing&ende avskrivningar enligt plan -7 840 -7574 -6 416
Arets avskrivningar enligt plan -822 -1043 -1277
Aterférd avskrivning vid avyttring/utrangering 777 119
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -8 606 -7 840 -7 574

Ackumulerade nedskrivningar

Ing&ende nedskrivningar -723 -723 -723
Arets nedskrivningar - - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -723 -723 -723

Bokfort varde 1995 2 090 2198
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Avskrivningskostnader pa 822 (1 043) ingar i administrationskostnader med 51 (58) och i
forsknings- och utvecklingskostnader med 771 (985).

Moderbolaget
I moderbolaget finns inga maskiner och andra tekniska anlaggningar.

Inventarier och datorer

Moderbolaget 2007 2006 2005
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende anskaffningsvarden 2434 2292 1980
Forvarv 41 142 341
Avyttringar och utrangeringar - - -29
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 2 475 2434 2292

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ing&ende avskrivningar enligt plan -2 107 -1974 -1815
Arets avskrivningar enligt plan -154 -133 -188
Aterford avskrivning vid avyttring/utrangering - - 29
Utgdende ackumulerade avskrivningar enligt plan -2 261 -2 107 -1974
Bokfort varde 214 327 318

Avskrivningskostnader pa 154 (133) ingar i administrationskostnader med 51 (53) och i
forsknings- och utvecklingskostnader med 103 (80).

8 GOODWILL
Koncernen 2007 2006 2005
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende/utgdende anskaffningsvarden 24 410 24 410 24 410
Bokfort varde 24 410 24 410 24 410

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill
Goodwill avser endast segmentet ortopedi. Koncernen har gjort den bedémningen att inget
nedskrivningsbehov foreligger.

Vid bedémningen har en av ledningen och styrelsen godkand skattning gjorts av framtida
kassafloden av produkten Xeraspine™ baserat pa en utlicensieringsstrategi. Detta ar den
forsta produkten som Doxa har tagit fram. Kassaflodena tacker en nioarsperiod. Priser,
marknadsvolymer, royaltysatser etc. har antagits utifran diskussioner med potentiella
partners. Tillvaxttakten av marknaden for ryggkotsfrakturer har skattats till i genomsnitt 28%
under prognosperioden och efter denna period. Tillvaxttakten anses motsvara faktisk
marknadstillvaxt. Diskonteringsranta som anvants ar 10%.
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9 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget 2007 2006 2005
Ackumulerade anskaffningsvéarden
Ingdende anskaffningsvarden 77 062 47 063 47 063
Forsaljning dotterforetag - -63 984 -
Forvarv dotterféretag - 75 386 -
Kapitaltillskott 2570 94 647 19 658
Nedskrivning -2 570 -76 050 -19 658
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 77 062 77 062 47 063
Org. nr Sate Kapitalandel Rostrattsandel  Antal aktier Bokfort
% % varde
Doxa Dental AB 556595-4467 Uppsala 100 100 100 000 1676
Doxa Orthopaedics AB 556645-0283 Uppsala 100 100 10 000 75 186
Doxa Innovation AB 556718-1614 Uppsala 100 100 1000 100
Doxa Certex AB 556718-2190 Uppsala 100 100 1000 100
77 062

F d Doxa Orthopaedics AB (nu namnandrat till Kundgirot Finans AB) avyttrades i december
2006. Verksamheten i sin helhet dverlats fore avyttringen till Doxa Orthopaedics AB (org nr
556645-0283). Kvar i det avyttrade bolaget fanns underskottsavdrag, en reversfordran,
likvida medel samt en skattefordran.

10 VARULAGER

Koncernen 2007 2006 2005
Ramaterial 264 107 214
Fardiga produkter 73 - -
Summa 337 107 214
Moderbolaget 2007 2006 2005
Ramaterial - - -
Fardiga produkter - - -
Summa - - -
11 KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA FORDRINGAR

Koncernen 2007 2006 2005
Kundfordringar 75 649 88
Minus: reservering for vardeminskning i fordringar - - -
Netto kundfordringar 75 649 88
Fordran mervardesskatt 1448 630 802
Ovriga fordringar 73 245 49
Forutbetalda hyror 283 275 266
Forutbetalda leasingavgifter 29 45 40
Forutbetalda pensionspremier 116 135 148
Upplupna intékter 100 370 113
Ovriga interimsfordringar 1059 156 60
Summa 3183 2505 1566
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Moderbolaget 2007 2006 2005

Kundfordringar 75 575 -
Minus: reservering for vardeminskning i fordringar - - -
Netto kundfordringar 75 575 -
Fordran mervardesskatt 1065 489 691
Ovriga fordringar 73 245 46
Summa dvriga fordringar 1138 734 737
Forutbetalda hyror 119 116 111
Forutbetalda leasingavgifter 139 310 247
Forutbetalda pensionspremier 116 135 148
Upplupna intékter 100 229 -
Ovriga interimsfordringar 786 155 84
Summa foérutbetalda kostnader och upplupna

intakter 1260 945 590

Under 2005 atervanns en nedskriven kundforlust pa 225 i koncernen och moderbolaget.
Verkligt varde pa fordringarna Overensstammer med bokforda varden, inga
nedskrivningsbehov anses darfér foreligga. Inga fordringar ar foérfallna sedan mer &n tre
manader och ingen valutaexponering finns bland fordringarna.

12 LIKVIDA MEDEL

Koncernen 2007 2006 2005
Banktillgodohavanden 908 21298 51379
Ej utnyttjad checkrékningskredit 5533 - 15 000
Disponibel likviditet 6 441 21 298 66 379
Moderbolaget 2007 2006 2005
Banktillgodohavanden 316 20 599 51 205
Ej utnyttjad checkrékningskredit 5533 - 15 000
Disponibel likviditet 5849 20599 66 205

Effektiv ranta har ej beréaknats da beloppet ej ar materiellt.

13 AKTIEKAPITAL

Moderbolaget Foérandring antal Forandring antal ~ Férandring antal
aktier 2007 aktier 2006 aktier 2005

Antal aktier den 1 januari 15 769 669 10 947 669 6576 049

Nyemissioner - 4 822 000 2321264

Konverteringar - - 2 050 356

Antal aktier den 31 december 15 769 669 15 769 669 10 947 669

Aktiernas kvotvarde ar 1 krona.

Koncernen och moderbolaget har endast ett aktieslag med lika rétt till kapital och roster.
Varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och
foretrddda aktier utan begransningar i rostetalet. Varje aktie ager lika réatt till koncernens
tillgangar och vinst.
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Styrelsen bemyndigades pa ordinarie bolagsstamma den 27 juni 2007 att, med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt, for tiden intill nasta ordinarie bolagsstamma fatta beslut
om emission av nya aktier, konvertibla skuldebrev och/eller skuldebrev med optionsrétt till
nyteckning, dock att sddana emissioner inte far medfora att aktiekapitalet 6kar mer an med
1 500 000 kronor. Ingen del av detta bemyndigande har utnyttjats under rakenskapsaret.

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstallda

Doxa har tva utestdende optionsprogram till anstéllda i moderbolaget, 2005:1 samt 2006:1.
Optionsprogram 2004:1 forfoll 2006-06-30.

Héandelser under 2007

Under 2007 har inga nya optionsprogram utfardats.

Forandring utestdende optionsprogram

2007 2006 2005
Ingdende antal utestdende optioner 1740 250 1183 000 488 000
Justering fran f g ar 351 750
Aterlamnade - -6 000 -62 000
Inlosta - -22 000
Forfallna ej inlosta - -475 000
Utstallda optioner - 1 060 250 757 000
Utgdende antal utestadende optioner 2092 000 1740 250 1183 000

Handelser under 2006

Optionsprogram 2006:1

Enligt beslut pa ordinarie bolagsstamma den 15 juni 2006 inférdes optionsprogram 2006:1.
For att sdkerstalla leverans har totalt 1 242 000 optioner emitterats till dotterbolaget
Doxa Orthopaedics AB.

Personaloptionerna berattigar till nyteckning av aktier under perioden 2010-01-01--
2010-06-30 eller for det fall bolagets aktier noteras pa auktoriserad marknadsplats, fran och
med forsta handelsdagen for bolagets aktie eller i samband med en sk "trade sale" av
bolaget, fran och med den tidpunkt bolagets aktiebok utvisar att en dgare innehar mer an
90 procent av bolagets samtliga utestdende aktier.

Teckningskursen ar 15 SEK per aktie.

Vid anstéllningens upphorande fére 2010-01-01 skall personaloptionerna aterlamnas till
bolaget.

Sociala kostnader som uppkommer pa grund av vardestegring pa optionerna redovisas
som en personalkostnad. Nagon sadan vardestegring har dock annu inte uppkommit.
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Personaloptionerna har vederlagsfritt férdelats enligt foljande:

Per person  Ingdende Aterlamnat Utstallda  Utgdende

antal antal
Styrelseledamoter 0 - - 0 0
Verkstallande direktor 230 250 - - 230 250 230 250
Ovriga ledande befattningshavare 85 000 - - 340 000 340 000
Ovriga anstallda 5000-15 000 - - 84 000 84 000
Ej utdelade optioner - - 266 750
For ekonomisk sakring enl. nedan - - 321 000 321 000
Summa - - 975 250 1242 000

1) Avser f d VD Peter Bramberg som slutade den 15 januari 2007.

De ej annu fordelade optionerna avses att anvandas till eventuella nyanstaliningar i
framtiden.

Baserat pa bedomt marknadsvarde 1 juni 2006 beréknas vardet pa optionerna till 2,30 SEK
per option vid utdelningstillfallet. Vid berdkningen av marknadsvardet har man utgatt fran en
volatilitet pa 25 %, en riskfri ranta om 3,7 %, ett varde pa aktien pa 12,50 SEK.

For att likviditetsmassigt sakra betalningen av sociala avgifter pa inlésen av
personaloptionerna har ytterligare 321 000 optioner stéllts ut. Denna sakring kvalificerar ej
for sakringsredovisning enligt IFRS och far darmed endast kassaflodesmassig effekt.
Dessa optioner kommer gj att fordelas till de anstallda.

Handelser under 2005

Optionsprogram 2005:1

Enligt beslut pa ordinarie bolagsstamma den 3 maj 2005 infordes ett nytt personaloptions-
program. For att sékerstélla leverans har totalt 200 000 optioner emitterats till dotterbolaget

Doxa Orthopaedics AB.

Personaloptionerna beréattigar till nyteckning av aktier under perioden 2007-01-01--2008-06-
30. Teckningskursen ar 25 kronor per aktie.

Personaloptionerna far vid anstallningens upphoérande behallas av den anstallde.
Personaloptionerna har i juli 2005 vederlagsfritt tilldelats foljande kategorier:

Per person  Ing&ende Aterlamnat Utstallda  Utgadende

antal antal
Styrelseledamoter 0 - - -
Verkstéallande direktor* 73 000 - - 73 000 73 000
Ovriga ledande befattningshavare 18 000 - - 90 000 90 000
Ovriga anstillda 750 - 18 000 - - 37 000 37 000
Summa - - 200 000 200 000

*Avser tidigare VD Peter Bramberg.
Sociala kostnader som uppkommer pa grund av vardestegring pa optionerna redovisas

som en personalkostnad. Nagon sadan vardestegring har dock vid bokslutstidpunkten annu
inte uppkommit.
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Baserat pa teckningskursen i foretradesemission som skedde i augusti 2005, berdknas
vardet pa optionerna till 0,80 SEK per option vid tilldelningstillfallet.

Ovriga optionsprogram

Handelser under 2007

Under 2007 har inga nya optionsprogram utfardats.
Handelser under 2006

Optionsprogram 2006:2
For att sdkerstélla leverans har totalt 170 000 optioner emitterats till dotterbolaget
Doxa Orthopaedics AB.

Teckningsoptionerna berattigar till nyteckning av aktier under perioden 2010-01-01--
2010-06-30 eller for det fall bolagets aktier noteras pa auktoriserad marknadsplats, fran och
med forsta handelsdagen for bolagets aktie eller i samband med en sk "trade sale" av
bolaget, fran och med den tidpunkt bolagets aktiebok utvisar att en dgare innehar mer an
90 % av bolagets samtliga utestdende aktier.

Teckningskursen ar 15 SEK per aktie.

Baserat pa bedomt marknadsvarde 1 juni 2006 beraknas vardet pa optionerna till 2,30 SEK
per option vid utdelningstillfallet. Vid berdkningen av marknadsvardet har man utgatt fran en
volatilitet pa 25 %, en riskfri ranta om 3,7 %, ett varde pa aktien pa 12,50 SEK.

SLS Venture KB ar innehavare till 85 000 optionsratter i programmet.

Handelser under 2005

Optionsprogram 2005:2 (Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P)

| samband med Investor Growth Capital Ltd:s och Investor Group L.P:s investering pa 60
MSEK i Doxa fattade bolagsstamman den 21 december 2005 ocksa beslut om att emittera
480 000 optionsratter till Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P.
Optionsratterna medfor ratt att under tiden fran och med den 1 januari 2006 till och med
den tidigare tidpunkten av (i) 30 dagar efter férsta handelsdagen efter att bolagets aktier
noterats pa bors eller auktoriserad marknadsplats och (ii) den 31 december 2008 teckna
nya aktier i bolaget. Teckningskursen ar 1,00 SEK per aktie. Investor Growth Capital Ltd
och Investor Group L.P. har dock gentemot vissa aktiedgare atagit sig att optionsratterna
bara skall kunna utnyttjas i vissa specifika fall och endast under férutsattning att den
underliggande aktiens marknadsvarde understiger 12,50 kr. Dessa optioner ar inlésenbara.
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14. LEVERANTORSSKULDER OCH ANDRA SKULDER

Koncernen 2007 2006 2005

Leverantdrsskulder 6218 2984 1905

Personalens kéllskatt 381 349 337

Avrakning sarskild I6neskatt - 19 15

Ovriga kortfristiga skulder - - -

Upplupna léner, arvoden, bonus - 2447 1738

Upplupna semesterloner 435 717 925

Upplupna sociala avgifter 441 995 566

Ovriga interimsskulder 2875 2689 478

Summa 10 350 10 200 5964

Moderbolaget 2007 2006 2005

Leverantorsskulder 4814 2720 1664

Personalens kallskatt mm 381 368 352

Upplupna léner, arvoden, bonus - 2 447 1738

Upplupna semesterloner 435 717 925

Upplupna sociala avgifter 441 995 566

Ovriga interimsskulder 1574 576 460

Summa 7 644 7823 5705

15. UPPLANING

Koncernen 2007 2006 2005

Langfristig

Skulder avseende finansiell leasing 59 247 470

Obligationslan och andra lan 15 000 - -

Skulder avseende avbetalningskontrakt 56 125 -
15114 372 470

Kortfristig

Skulder avseende finansiell leasing 316 642 520

Checkrékningskredit 4 467 - -

Skulder avseende avbetalningskontrakt 71 70 -

4854 712 520

Summa upplaning 19 968 1084 990

Moderbolaget 2007 2006 2005

Langfristig

Obligationslan och andra Ian 15 000 - -
15 000 - -

Kortfristig

Checkrékningskredit 4 467 - -

4 467 - -
Summa upplaning 19 467 - -

Leasingskulder och skulder enligt avbetalningskontrakt &r effektivt sdkrade, eftersom
rattigheterna till tillgangarna de avser atergar till lease-/langivaren i handelse av utebliven
betalning. Sakerhet for leasingskulden utgors av leasade tillgangar till ett bokfort varde av
587 (991). Sakerhet for skulden enligt avbetalningskontraktet utgors av tillgangen det avser
och uppgatr till ett bokfort varde pa 126 (284).
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Effektiv ranta:

Koncernen 2007 2006 2005
Checkrékningskredit % 1,79 - 6,00
Konvertibla skuldebrev 2004, % (not 32) - - 8,65
Konvertibla skuldebrev 2005, % (not 32) - - 10,00
Obligationslan och andra lan 10,00 - -
Skulder avseende finansiell leasing % 5,98 6,00 6,00
Moderbolaget 2007 2006 2005
Checkrékningskredit % 1,79 - -
Konvertibla skuldebrev 2004 (% not 32) - - 8,65
Konvertibla skuldebrev 2005 (% not 32) - - 10,00
Obligationslan och andra I&n 10,00 - -

Skulder avseende finansiell leasing

Framtida minimileaseavgifter har féljande forfallotidpunkter:

Koncernen 2007 2006 2005

Nominella vérden

Inom 1 ar 353 806 618

Mellan 1 och 5 ar 201 460 631

554 1266 1249

Nuvérden

Inom 1 &r 228 642 520

Mellan 1 och 5 ar 178 246 470

406 888 990

16. STALLDA SAKERHETER

Koncernen 2007 2006 2005

Foretagsinteckning avseende

obligationslan och andra I&n 15 000 - 15 000

Maskiner som innehas enligt

finansiellt leasingavtal 587 1275 855

Spéarrade bankmedel - 1292 -
15 587 2567 15 855

Moderbolaget 2007 2006 2005

Foretagsinteckning avseende

obligationslan och andra lan 15 000 - 15 000

Aktier i dotterbolag 76 862 - 46 963

Spéarrade bankmedel - 1292 -
91 862 1292 61 963
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17. ANSVARSFORBINDELSER

Moderbolaget 2007 2006 2005
Kapitaltackningsgaranti for
dotterbolaget Doxa Dental AB 4700 3530 1000
Kapitaltdckningsgaranti for 13 700
dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB 13193 22 025
18 400 16 723 23025
18. FORDELNING AV INTAKTER
Koncernen 2007 2006 2005
Forsaljning varor - 56 267
Fakturerade kostnader 338 2192 918
Intakter fr&n uppdragsavtal 1385 - -
Ovrigt 100 - 189
Summa 1823 2248 1374
Moderbolaget 2007 2006 2005
Forsaljning till dotterbolag 15722 16 352 18 253
Forsaljning varor - - 267
Fakturerade kostnader - 1139 717
Intékter frdn uppdragsavtal 1385 - -
Ovrigt 100 - 189
Summa 17 207 17 491 19 426
19. KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG
Koncernen 2007 2006 2005
Ravaror och férnédenheter 1477 259 533
Ovriga externa kostnader 24 500 20 346 20 962
Personalkostnader (not 22) 14 676 19991 16 209
Avskrivningar och nedskrivningar 825 1043 1277
Ovriga rorelsekostnader 16 201 56
Summa 41 494 41 840 39 037
Moderbolaget 2007 2006 2005
Ravaror och fornodenheter 847 40 355
Ovriga externa kostnader 20421 15231 20 819
Personalkostnader (not 22) 14 338 19934 16 328
Avskrivningar 156 138 188
Ovriga rorelsekostnader 14 19 55
Summa 35776 35 362 37 745
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20. ERSATTNINGAR TILL REVISORERNA

Koncernen 2007 2006 2005
Revision

Ohrlings PricewaterhouseCoopers 272 179 640
Andra uppdrag &n revisionsuppdrag

Ohrlings PricewaterhouseCoopers 222 191 379
Summa 494 370 1019
Moderbolaget 2007 2006 2005
Revision

Ohrlings PricewaterhouseCoopers 266 171 632
Andra uppdrag an revisionsuppdrag

Ohrlings PricewaterhouseCoopers 204 191 379
Summa 470 362 1011

Med revisionsarvode avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning, 6vriga uppgifter som det aligger
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser
vid sddan granskning eller genomférandet av sddana uppgifter. | arvodet for revision ingar
aven granskning av prospekt och liknande i samband med under aret genomférda
emissioner. Allt dvrigt &r att betrakta som uppdrag.

21. VALUTAKURSDIFFERENSER

| rorelseresultatet ingar valutakursdifferenser avseende rorelsefordringar och rérelseskulder
enligt féljande.

Koncernen 2007 2006 2005
Ovriga rorelseintékter 135 80 25
Ovriga rorelsekostnader -34 -20 -56
Summa 101 60 -31
Moderbolaget 2007 2006 2005
Ovriga rorelseintakter 121 61 19
Ovriga rorelsekostnader -14 -19 -55
Summa 107 42 -36
22. KOSTNADER FOR ERSATTNING TILL ANSTALLDA
Koncernen 2007 2006 2005
Medeltal anstallda

Kvinnor 5 6

Méan 11 12

Summa 16 18 17
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Koncernen 2007 2006 2005

Loner, ersattningar och sociala avgifter
Loner och andra erséttningar till styrelse och

VD 1516 1520 1750
Léner och andra ersattningar till 6vriga

anstallda 7276 9 694 8 500
Pensionskostnader till styrelse och VD “ 181 282 371
Pensionskostnader till 6vriga anstéllda Y 1674 1476 1384
Varde av intjanad del av utestdende

optionsprogram 331 199 355
Sociala avgifter 3871 4186 3817
Summa 14 849 17 357 16 177

D Avser i sin helhet avgiftsbestamd pensionsplan.

Moderbolaget 2007 2006 2005
Medeltal anstallda

Kvinnor 5 6

Méan 11 12

Summa 16 18 17
Moderbolaget 2007 2006 2005

Loner, ersattningar och sociala avgifter
Léner och andra ersattningar till styrelse

och VD 1516 1520 1750
Loéner och andra erséttningar till dvriga

anstallda 7276 9 694 8432
Pensionskostnader till styrelse och VD 1 181 282 371
Pensionskostnader till 6vriga anstéllda 2 1674 1476 1370
Varde av intjanad del av utestdende

optionsprogram - 199 355
Sociala avgifter 3871 4186 3792
Summa 14518 17 357 16 070

Y Avser i sin helhet avgiftsbestamd pensionsplan.

Ersattningar till ledande befattningshavare (koncernen och moderbolaget)

Principer faststéllda av arsstamman 2007
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. For ar
2007 uppgar det totala arvodet till 298 (131).

Ersattning till verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare utgdrs av
grundlon, rorlig ersattning, dvriga formaner och pension. Med ledande befattningshavare i
koncernen avses de sex personer som tillsammans med verkstéllande direktéren utgor
moderbolagets foretagsledning. Foretagsledningen har under 2007 bestatt av Fredrik
Alpsten, t f verkstéllande direktdér samt CFO, Leif Hermansson, vetenskaplig direktor, Erik
Olaisson, utveckling, Hakan Spengler, produktion, Peter Landvall, kvalitet och Christer
Wallin (frdn och med 070701), affarsutveckling.

Fordelningen mellan grundlén och rorlig erséattning skall std i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogenhet. For verkstéllande direktéren ar den rorliga
ersattningen maximerad till 25 % av fast 16n. For andra ledande befattningshavare ar den
rorliga ersattningen maximerad till 25 % av fast I6n.
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Erséattningar och formaner under aret

Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- Intjanad Summa

arvode ersattning  formaner kostnad del av

personal

options

program
Styrelsens ordférande 179 - - - - 179
Styrelseledamot Simon Grant 44 - - - - 44
Styrelseledamot Gunnar Sall 75 - - - - 75
Verkstéallande direktor 1022 - 111 181 114 1428
Ovriga ledande befattningshavare (5 st.) 4 451 - 97 913 128 5589

Kommentarer till tabellen:

e Ovriga formaner avser i huvudsak tjanstebil.

e Koncernen har endast avgiftsbestamda pensionsplaner, som kostnadsmassigt
motsvarar ITP plan. Pensionskostnad avser den kostnad som paverkat arets resultat.

e Styrelsens ordférande har ej erhdllit nagon ersattning utéver styrelsearvode.

e Erséattning till VD avser t f VD Fredrik Alpsten

Bonus
For verkstallande direktéren baseras bonus for 2007 till 100 % pa bolagets prestationer. For
2007 har ingen bonus utgatt.

For andra ledande befattningshavare baseras bonus for 2007 till 100 % pa individuella mal.
For 2007 har ingen bonus utgatt.

Finansiella instrument m.m.
Under 2007 har inga ledande befattningshavareerhallit ytterligare personaloptioner
vederlagsfritt (se not 13).

Uppséagningstider och avgangsvederlag

Mellan bolaget och ledande befattningshavare (exklusive Leif Hermansson) galler en
uppsagningstid om 3-6 manader fran den anstalldes sida, och 6-12 manader fran bolagets
sida. Inga avgangsvederlag utgar.

Leif Hermansson, bolagets vetenskapliga direktor och grundare, har en uppsagningstid om
12 manader. Fran bolagets sida galler en uppsagningstid om 12 manader. Vid uppsagning
fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 6 manadsloner. Om Leif
Hermansson under vederlagsperioden erhaller 16n eller annan inkomst frdn annan
forvarvsverksamhet har bolaget ratt att gora avréakning mot vederlaget.

Berednings- och beslutsprocess

Moderbolagets ersattningskommitté bestar av styrelsens ordférande samt ytterligare en
styrelseledamot. Ersattningskommittén foreslar styrelsen principer for ersattning till VD och
ledande befattningshavare. Styrelsen fattar alltid beslut om erséttning till VD och ledande
befattningshavare.

Ersattningskommittén har under 2007 sammantratt vid ett tillfalle.
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Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

2007 2006 2005
Antal pA  Varav méan Antal pA  Varav méan Antal pA  Varav méan
balansdagen balansdagen balansdagen
Koncernen (inkl dotterbolag)
Styrelseledamoter 7 100 % 6 100 % 6 100 %
Verkstéllande direktorer och
andra ledande 6 100 % 6 100 % 8 100 %
befattningshavare
Moderbolaget
Styrelseledamoter 7 100 % 6 100 % 6 100 %
Verkstéllande direktorer och
andra ledande 6 100 % 6 100 % 8 100 %
befattningshavare
Sjukfranvaro
Moderbolaget 2007 2006 2005
% % %
Total sjukfranvaro, % av ordinarie
arbetstid 1 1 1
varav langtidssjukfranvaro 0 0 0
Sjukfranvaro for man 1 0 0
Sjukfranvaro for kvinnor 0 1 2

Uppgifter om sjukfranvaron for olika alderskategorier redovisas ej pa grund av att antal
anstéllda inom varje alderskategori understiger 10 st och uppgiften darfor kan hanforas till
enskild individ.

Med VD avses i denna not den avgaende VD:n Peter Bramberg under 2005-2006 och t f
VD Fredrik Alpsten under 2007.

23. RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget 2007 2006 2005
Nedskrivningar (not 9) -2 570 -76 050 -19 658
24. FINANSIELLA KOSTNADER

Koncernen 2007 2006 2005
Rantekostnader

- checkrékningskredit 20 - 344

- konvertibla skuldebrev (not 31) - - 1007

- finansiell leasing 32 47 73

- Bvriga réntekostnader 644 5 -

Ovriga finansiella kostnader

- checkrékningskredit - - 491
- konvertibla skuldebrev (not 31) - - 188
Summa 696 52 2103
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Moderbolaget 2007 2006 2005

Réntekostnader

- checkrékningskredit 20 - 344
- konvertibla skuldebrev (not 31) - - 1007
- Bvriga réntekostnader 632 1 -

Ovriga finansiella kostnader

- checkrékningskredit - - 491
- konvertibla skuldebrev (not 31) - - 188
Summa 652 1 2030
25. INKOMSTSKATT

Skattesats

Den gallande skattesatsen (inkomstskatt) ar 28 %.

Koncernen 2007 2006 2005

Skillnad mellan koncernens skattekostnad
och skattekostnad baserad pa géllande

skattesats

Redovisat resultat fore skatt -38 943 -34 411 -39 489
Skatt enligt gallande skattesats 10 904 9635 11 057
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader och

tillkommande skattepliktiga intékter -746 -41 457 -208
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 1 25119 491
Forandring av ej redovisad uppskjuten

skattefordran avseende underskottsavdrag 10 159 6 703 11 250
Skatt pd arets resultat enligt

resultatrdkningen 0 0 0
Moderbolaget 2007 2006 2005

Skillnad mellan koncernens skattekostnad
och skattekostnad baserad pa géallande

skattesats

Redovisat resultat fore skatt -20734 =77 342 -39 742
Skatt enligt gallande skattesats 5 805 21 656 11128
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader och

tillkommande skattepliktiga intakter -746 -42 031 -5 802
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter 1 4 399 491
Forandring av ej redovisad uppskjuten

skattefordran avseende underskottsavdrag -5 060 -15 976 5817
Skatt pa arets resultat enligt

resultatrdkningen 0 0 0
26. UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag i den
utstrackning som det &r sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara
vinster. D& det ar svart att avgora nar underskottsavdrag kan komma att utnyttjas och till
vilka varden har nagot varde for underskottsavdragen ej redovisats i balansrakningen. Det
finns inga uppskjutna skattefordringar eller skatteskulder varken i ingdende eller utgaende
balans for nagot av aren. Tabellen nedan redovisar tentativa varden for underskottsavdrag
for Koncernen och moderbolaget.
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Koncernen 2007 2006 2005

Uppskjutna skattefordringar

Underskottsavdrag 262 463 221 967 222 778
Ej tillgangsférda underskottsavdrag -262 463 -221 967 -222 778
Uppskjutna skattefordringar, netto 0 0 0
Moderbolaget 2007 2006 2005
Uppskjutna skattefordringar

Underskottsavdrag 162 327 144 255 222 060
Ej tillgngsforda underskottsavdrag -162 327 -144 255 -222 060
Uppskjutna skattefordringar, netto 0 0 0

Nagon tidsgrans for nar underskottsavdragen kan utnyttjas finns inte.

27. FINANSIELL LEASING

| posten materiella anlaggningstillgdngar ingar leasingobjekt som Koncernen innehar enligt
finansiella leasingavtal med féljande belopp:

Koncernen 2007 2006 2005
Anskaffningsvarden 3773 3802 3285
Ackumulerade avskrivningar -2 463 -2 088 -1707
Ackumulerade nedskrivningar -723 -723 -723

587 991 855

Koncernens leasingpark bestar av maskiner och inventarier som i huvudsak anvands av
Koncernens forsknings- och utvecklingsavdelning. Under 2007 har ett finansiellt
leasingavtal forlangts och tva Iosts. Avtalen I6per under 3-5 ar och darefter har Koncernen
en skyldighet att forvarva objekten for ett garanterat restvarde.

28. RESULTAT PER AKTIE

Koncernen 2007 2006 2005
Resultat for berakning av resultat

per aktie fore utspadning -38 943 -34 411 -39 489
Finansiella kostnader p&

konvertibla skuldebrev - - 1196
Resultat for berakning av resultat

per aktie efter utspadning -38 943 -34 411 -38 293
Koncernen 2007 2006 2005
Genomsnittligt antal aktier fore

utspadning 15 769 669 15 769 669 8178514

Foérmodad konvertering av
teckningsoptioner - - -

Genomsnittligt antal aktier efter
utspéadning 15 769 669 15 769 669 8178 514

29. ATAGANDEN
Koncernen hyr lokaler enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal. Avtalen har
olika villkor, indexklausuler och ratt till férlangning.
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Koncernen leasar ocksa olika slags inventarier enligt uppsagningsbara operationella
leasingavtal. Nominella vardet av framtida leasingavgifter avseende icke uppséagningsbara
operationella leasingavtal samt hyresavtal avseende Koncernens lokaler fordelar sig enligt
féljande.

Koncernen 2007 2006 2005
Forfaller till betalning inom 1 ar 1476 2 055 1307
Forfaller till betalning senare &n 1 &r

men inom 5 ar 210 31 660
Summa 1686 2 086 1967

Moderbolaget hyr lokaler enligt ej uppségningsbara operationella leasingavtal. Avtalen har
olika villkor, indexklausuler och ratt till férlangning.

For moderbolaget inkluderar uppgifterna i denna not aven finansiella leasingavtal.

Moderbolaget 2007 2006 2005
Forfaller till betalning inom 1 ar 1338 2413 1503
Forfaller till betalning senare &n 1 ar

men inom 5 ar 411 490 1291
Summa 1749 2903 2794

Leasingkostnader under aret uppgar till:

2007 2006 2005
Koncernen 1281 1334 1621
Moderbolaget 1289 1365 2203
30. KASSAFLODESANALYS

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet bestar av nedanstaende.

Koncernen 2007 2006 2005
Avskrivningar och nedskrivningar 822 1224 1277
Realisationsresultat - -4 334 -
Beraknade kostnader 331 199 355
personaloptionsprogram

Summa 1153 -2 911 1632
Moderbolaget 2007 2006 2005
Avskrivningar 154 133 188
Realisationsresultat - -16 569 -
Beréknade kostnader 331 199 355
personaloptionsprogram

Summa 485 -16 237 543
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31. FORVARV AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen 2007* 2006 2005
Arets investeringar -756 -1116 -631
Finansierat med leasing - - 189
Betalning av skulder hanforliga till

tidigare investeringar - R 567
Summa -756 -1116 -1 009
Moderbolaget 2007 2006 2005
Arets investeringar -41 -142 -342
Summa -41 -142 -342

* Amorteringar och skulder avseende finansiell leasing redovisas fr o m 2006 inom
finansieringsverksamheten | kassaflddesanalysen.

32. KONVERTIBLA SKULDEBREV

2005

Moderbolaget emitterade i mitten av juli 2005 ett konvertibelt férlagslan om nominellt 5 400.
Réantesatsen uppgick till 10 % och forfoll den 31 december 2005. Konvertering kunde ske
t.o.m. den 15 december 2005. Konverteringskursen var 12,50 kronor per aktie. Hela lanet
konverterades vilket innebar att 432 000 nya aktier emitterades.

Verkliga varden pa skulddelen och egetkapitaldelen bestamdes vid utgivning av
skuldebreven. Verkligt varde 6verensstamde med nominellt belopp. Ingen egetkapitaldel
har redovisats.

Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrakningen enligt foljande:

Koncernen och moderbolaget 2007 2006 2005
Skulddel per den 1 januari - - 15 888
Nominellt véarde vid utgivningstillfallet - - 5400
Eget kapitaldel - - -
Konvertering - - -22 074
Verkligt varde justering av rénta - - 786
Skulddel per den 31 december - - 0
33. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolagets koncerninterna kdp och forsaljningar har skett enligt nedan.

Moderbolaget 2007 2006 2005
Forsaljning till koncernforetag:

Doxa Dental AB 2418 2288 1594
Doxa Orthopaedics AB 13 304 1075 -
Kundgirot Finans AB (f d Doxa Orthopaedics AB) - 12991 16659

15722 16352 18 253

Inkop fran koncernféretag:
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Doxa Dental AB - - 983
Kundgirot Finans AB (f d Doxa Orthopaedics AB) 42 166 773
42 166 1756

Rorelsefordringar/-skulder avseende koncernforetag

Moderbolaget 2007 2006 2005

Fordringar pa koncernféretag:

Doxa Dental AB 2217 224 334

F d Doxa Orthopaedics AB - - 4261

Doxa Certex AB 9

Doxa Orthopaedics AB 19 849 218 9
22 075 442 4604

Skulder till koncernféretag:

Doxa Dental AB 2570

F d Doxa Orthopaedics AB - - 2906

Doxa Orthopaedics AB - 428

2570 - 3334

Inkop och forsaljning av aktier mm fran narstadende
Under ar 2007 har inga inkop eller forsaljningar av aktier mm fran narstdende agt rum.

Inkép och forsaljning av varor och tjanster fran narstaende
Inga inkop och forsaljningar av varor och tjanster fran narstaende har skett.

Ataganden och ansvarsforbindelser avseende andra narstdende &n ledande
befattningshavare

| samband med Overlatelse av licensavtalet med Dentsply International Inc fran Doxa AB till
Doxa Dental AB har Doxa AB gentemot Dentsply International Inc garanterat dotterbolaget
Doxa Dental AB:s fullgdrande av avtalet.

Moderbolaget Doxa AB har stallt ut kapitaltackningsgaranti for dotterbolaget Doxa Dental
AB pa 4 700 tkr och for dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB pa 13 700 tkr.

Lan och ansvarsforbindelser till forman for ledande befattningshavare
Inga lan och ansvarsforbindelser till forman for ledande befattningshavare har lamnats.

Forpliktelser avseende pensioner och liknande formaner till styrelseledamoter och
verkstéallande direktorer

Inga forpliktelser avseende pensioner och liknande formaner till styrelseledamoter och
verkstallande direktérer har lamnats. Lopande pensionspremier betalas for verkstallande
direktéren under anstallningen som kostnadsmassigt motsvarar ITP plan.

Ovrigt

| separata noter finns upplysningar om:

- l6ner mm till styrelse och VD (not 22)

- ersattningar till ledande befattningshavare (not 22)
- aktiebaserade incitamentsprogram (not 13)
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34. FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats for nedanstaende poster:

Koncernen Lane och Tillgangar Tillgangliga
kund-  Vvarderadetill for forséljning
verkligt varde

fordringar via resultat
rakningen

31 december 2007
Tillgdngar i balansrakningen
Kundfordringar och andra 3183 - -
fordringar
Likvida medel 908 - -
Summa 4091 - -
Skulder i balansréakningen
Upplaning 19 968 - -
Summa 19 968 - -
Koncernen Lane och Tillgangar Tillgangliga

kund-  varderadetill for forséljning
verkligt varde

fordringar via resultat
rakningen

31 december 2006
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar och andra 2 505 - -
fordringar
Likvida medel 21 298 - -
Summa 23803 - -
Skulder i balansrakningen
Upplaning 1084 - -
Summa 1084 - -
Koncernen Lane och Tillgangar Tillgangliga

kund-  varderadetill for forséljning

fordringar verkligt varde

via resultat
rakningen

31 december 2005
Tillgdngar i balansrakningen
Kundfordringar och andra 1566 - -
fordringar
Likvida medel 51379 - -
Summa 52 945 - -
Skulder i balansrakningen
Upplaning 990 - -
Summa 990 - -
35. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

En extra bolagsstamma den 6 december 2007 fattade beslut om en foretradesemission pa
totalt 47 MSEK till kursen 6,00 SEK per aktie. Teckningsperioden pagick fran den 14 januari
till den 11 februari 2008. Totalt tecknades och inbetaldes 40.315.728 SEK vilket motsvarar
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85% av emissionen. Totalt emitterades 6.719.288 nya aktier. Emissionskostnaderna
uppgick till cirka 800.000 SEK.

InlAmning av ansdkan om amerikanskt registreringsgodk&nnande av Xeraspine®
Forberedelserna for ansokan om ett 510(k)-godkéannande av Xeraspine® har pagatt
intensivt under slutet av 2007 och bdrjan av 2008. Ansdkan till den amerikanska
registreringsmyndigheten FDA lamnades in den 5 juni 2008. Doxa bedOmer att ett
godkannande kan erhallas under aret.

CE-godkannande av XeraCem™
XeraCem blev CE-godkand den 18 april 2008. Detta innebar att produkten nu far
marknadsforas och saljas inom EU- och EES omradet.

Inlamning av ansdkan om amerikanskt registreringsgodkdnnande av XeraCem™
Forberedelserna for ansokan om ett 510(k)-godkéannande av XeraCem™ har pagatt
intensivt under slutet av 2007 och bdrjan av 2008. Ansdkan till den amerikanska
registreringsmyndigheten FDA lamnades in den 25 maj 2008. Doxa beddtmer att ett
godkannande kan erhdllas i borjan av hosten 2008.

Kliniska studier av XeraCem™

Sexmanadersdata fran 7 patienter i den forsta kliniska prévningen av XeraCem erhdlls i
borjan av april 2008. Samtliga restorationer med XeraCem™ visar pa mycket bra utfall.
Inklusionen av patienter i den kliniska prévningen pa Temple University i Philadelphia blev
fardig under februari 2008. Totalt genomfordes 34 restorationer pa 16 patienter.
Enmanadsdata har erhallits och aven denna studie redovisar mycket bra utfall. Patienterna
kommer att foljas under totalt 12 manader.

Ny majoritetsagare i Doxa

SLS Venture Il AB har férvarvat Investor Growth Capital:s och SLS Venture KB:s samtliga
aktier i Doxa AB. Till foljd av detta ar SLS Venture Ill AB bolagets majoritetségare.
Agarforandringen kan f& paverkan pa koncernens underskottsavdrag. Mojligheten att
kvantifiera paverkan ar dock inte mojlig da rattslaget for narvarande &r oklart.

36. UPPGIFTER OM DOXA AB (PUBL)

Doxa AB (publ) har sitt séate i Uppsala i Sverige och adressen till foretaget ar Axel
Johanssons gata 4-6, 754 51 Uppsala. Telefon 018-478 20 0O.

Koncernens resultat och balansrakningar kommer att forelaggas arsstamman 2008-06-25
for faststallelse.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och
ger en rattvisande bild av koncernens stalining och resultat. Arsredovisningen har
upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av
moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réattvisande 6versikt dver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingar i koncernen star infor.
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ORDLISTA

Biokeram
Biokompatibilitet
Biomekanik

Glasjonomer
Hydrofil

Hydrofob
Kalciumaluminat
Mekanisk retention

Nanostrukturell integration
Osteoporos

Radiopacitet

Resin

Resorberbarhet

Keramiskt material som biomaterial
Vavnadsvanlighet

Mekanisk belastning i kroppen (applicerandet av

mekaniska principer i studier av levande
organismer)

Glaspolyalkeonat, en férening

Gillar vatten

Ogillar vatten

En kemiskt bunden keram
Sammanhallning med mekaniska krafter (ej
kemiska)

Forslutning med hjalp av nanosma kristaller
Benskdrhet

Rontgentéathet

Plastbaserad

Upplésning och ersattning av ny benvavnad

Doxa AB (publ)
Org nr: 556301-7481
Adress: Axel Johanssons gata 4-6, 754 50 Uppsala.
Telefonnummer: 018-478 20 00.
Hemsida: www.doxa.se
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