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Emissionsvillkor: Varje sjutal aktier och teckningsoptioner! ger ritt att teckna en ny aktie i Doxa.

For varje nytecknad aktie erhills dessutom en teckningsoption att senast den
30 december 2004 teckna ytterligare en aktie i Doxa for 40,00 sEK per aktie.
Emissionskurs: 40,00 SEK per aktie

Avstimningsdag: 18 juli 2003

Teckning och betalning: Aktieigares teckning med foretridesritt skall ske genom betalning under perioden

24 juli—28 augusti 2003.

Teckningsoptionsinnehavares teckning av aktier med foretridesritt skall ske pd sirskild

teckningslista under perioden 24 juli—28 augusti 2003. Betalning for silunda tecknade

aktier skall ske kontant senast fem bankdagar efter beslut om tilldelning.

Teckning kan dven ske utan foretridesritt, se avsnittet ”Villkor och anvisningar —

Teckning utan foretridesritt”.

Garanti: Doxas huvudigare sts Venture har garanterat 12,5 MsSek av den totala emissionsvolymen

pd 26,1 MSEK.

! Teckningsoption av bolaget emitterat “Forlagslan 2000”.
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Inbjudan

Hirmed inbjudes, i enlighet med villkoren i detta pro-
spekt, aktiedgarna och innehavare av teckningsoption

enligt villkor fér av bolaget emitterat »Forlagslin 2000«

att med foretridesritt teckna aktier i Doxa aB (»Doxa«).

Varje helt sjutal gamla aktier eller teckningsoptioner
medfor ritt att teckna en ny aktie. For varje nyteck-
nad aktie erhdlls dessutom en option att senast den 30
december 2004 teckna ytterligare en aktie for 40 sex
per aktie.

Vid ett styrelseméte i Doxa den 24 juni 2003
beslutades, utifrin ett bemyndigande frin den ordina-
rie bolagsstimman den 12 juni 2003, att genomféra en
okning av aktiekapitalet genom nyemission av hogst
651 760 aktier, envar om nominellt 1,00 SEK samt att
emittera ett forlagslin med totalt 651 760 avskiljbara
optionsritter, vilka var och en ger ritt att fore den
30 december 2004 teckna en nyemitterad aktie for 40 SEx.
Aktierna och optionerna erbjuds med foretridesritt
befintliga aktiedgare och innehavare av teckningsop-

tioner. Efter genomford emission, under antagande att

denna tecknas fullt ut samt att optionerna utnyttjas,
kommer aktiekapitalet att 6ka med 1 303 520 for att dir-
efter uppga till hogst 5 684 836. Emissionskostnaderna
redovisas som en avdragspost frin emissionsbeloppet.

Emissionskursen har faststillts till 40,00 sex per
aktie, vilket medfor att bolaget tillfors hogst 26,1 Msex
fore emissionskostnader, vilka beriknas uppga till cirka
0,3 MSEK, samt ytterligare 26,1 Msek om de emitterade
optionerna utnyttjas. De aktier som inbjudan avser
kommer att representera 23 procent av aktiekapitalet
och rosterna vid fulltecknad nyemission och vid fullt
utnyttjande av optionerna. For det fall nyemissionen e¢j
blir fulltecknad med st6d av teckningsritter, kommer
styrelsen besluta dels i vilken utstrickning férdelning av
aktier utan foretridesritt skall 4ga rum, dels hur sidan
eventuell fordelning skall ske. Det dr dirfor mojligt for
aktiedgare, teckningsoptionsinnehavare och andra att
teckna aktier utan foretridesritt. Anmilningssedel kan
bestillas av Doxa.

Doxas finansiella huvudigare, sts Venture! och 3i,
ir fortsatt positiva till Doxa och den framtida utveck-
lingen. sLs Venture har dessutom garanterat 12,5 MSEK
(cirka 50 procent) av den totala emissionsvolymen.
Sdsom ersittning for garantin har Doxas styrelse 6ver-
enskommit med sLs Venture att de skall f§ mojlighet att
pé samma villkor teckna totalt 312 500 nyemitterade
aktier, motsvarande 12,5 MSEK, dven om emissionen
skulle bli fulltecknad genom teckning av befintliga

aktiedgare.

Uppsala den 24 juni 2003

Doxa aB (publ)

Styrelsen

'sLs Venture dr en ledande investeringsfond i Skandinavien med bland annat Sjitte AP-fonden som

finansidr. Sjitte AP-fonden har till sLs Venture 6verfort huvuddelen av sina innehav i onoterade bolag,

inklusive innehavet i Doxa aB. Totalt forvaltar sLs Venture 2,2 miljarder sex.
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¢ Doxas vision ir att bli ett av de ledande biomaterialféretagen i virlden.

® Doxas affirsmodell ir att utveckla, producera och kommersialisera dentala och ortopediska produkter

baserade pa den unika teknologiplattformen bestiende av kalciumaluminathydrater och bioaktiva keramer.

¢ Doxa har ett viltickande patentskydd.

* Doxa upptickte 2002 att Doxas keram ir bioaktiv och att den ger en kemisk sivil som biologisk integration

med hirdvivnad.

¢ Doxa har inlett forhandlingar med potentiella industriella samarbetspartners inom béde odontologi och ortopedi.

e Doxas finansiella stillning stirks genom en foretridesemission pé 26,1 msex av vilken sLs Venture garanterar 12,5 MsEx.

Vision
Doxas vision ir att bli ett av de ledande biomaterial-
foretagen i virlden genom:
® att ligga i framkanten inom filtet biokeramisk
teknologi och bioaktiva keramer.
¢ att ha ett excellent globalt vetenskapligt nitverk.

® att ha mycket kompetent personal.

¢ att ha strategiskt intressanta kommersiella partners.

Strategiska mal
Bolagets mél 4r att skapa maximalt virde for sina patienter,
partners och aktieidgare genom att fokusera pa terapi-

omriden med stort terapeutiskt och kommersiellt virde.

Affarsstrategi

Bolagets strategi ir att utveckla, tillverka och kom-
mersialisera nya patentskyddade produkter baserade pa
biokeramisk teknologi och bioaktiva keramer. Utveck-
lingen skall bedrivas sjilvstindigt och genom nitverk,

partnerskap och allianser.

Affarsmodell

Bolagets affirsmodell ir att utveckla, producera och
kommersialisera innovativa patentskyddade produkter
baserade pa den unika teknologiplattformen bestiende
av kalciumaluminathydrater och bioaktiva keramer.

Det ir viktigt f6r Doxa med ett starkt patentskydd.
Doxa kommer dirfor sjilv dga sina patent.

Bolagets framtida affirsmojligheter bedéms idag
frimst finnas inom terapiomridena odontologi och

ortopedi. Varje terapiomride innehéller flera potenti-

ella indikationer/applikationer baserade pa den biokera-
miska teknologin.

Doxa har fram till nu fokuserat pa tandfyllnadsma-
terial, ett indikationsomrade inom odontologi samt pd
biocement och ytbeliggning av implantat, indikationer
inom terapiomridet ortopedi.

Huvudansvaret f6r marknadsforing och forsiljning av
bolagets produkter kommer att handhas av bolagets fram-
tida partners. Det dr dock viktigt att Doxa alltid har mark-
nadskontakt for att forstd marknadens krav vid utveckling
av nya och befintliga produkter samt indikationer.

Bolaget kommer under de nirmaste dren att fokusera
pé de indikationer/applikationer vilka bedéms ha de
storsta framtida potentialerna. Avsikten ir att redan
under 2003 kommersialisera tvd indikationer. Diskus-
sioner med potentiella partners har pbérjats och inten-
sifierats under de senaste tvi manaderna.

Framtida intikter i bolaget kommer att erhillas frin
joint ventures, licensavtal och férsiljning av hela indika-
tioner samt vid tillverkning och forsiljning av firdiga

produkter och/eller halvfabrikat.

Patent och licensrattigheter
Doxa har ett viltickande patentskydd for exploatering
av kalciumaluminater. Detta giller bida fér odontolo-
giska, ortopediska och industriella applikationer. Savil
relevanta kompositioner, tillverkningsprocedurer och
applikationer ticks i patenten.

Patenten ir brett skrivna och omfattar aspekter pd

syntes av ramaterial, angivande av vilka imnen som
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Doxa AB dr starkt forknippat med féretagets
grundare Leif Hermansson, som numera dr
vetenskaplig direktor i bolaget och ledamot
av bolagets styrelse.

avses, framstillningsprocesser, egenskaper hos ravaror,
egenskapsprofil hos slutprodukt (till exempel dimen-
sionsstabilitet, hillfasthet, estetik etc), forpackning,
vidare anvindningsomriden samt verktyg vid hand-
havande. Det tidigaste patentet ir frin 1990, medan de
mest centrala patenten ir fran tiden efter 1998. Patent-
skyddet giller under 20 ir.

Totalt har Doxa 14 godkinda patent och ytterligare
15 patentansokningar har limnats in. De flesta patent
har Sverige som forsta sokarland, ett par har usa. Efter
att ha sokt patenten nationellt soks de internationellt via
ett pcT-forfarande, dir man designar patentet for olika
linder. De viktiga marknaderna som ticks dr Europa,
usa, Kanada, Brasilien, Argentina, Ryssland, Indien,
Japan, Kina, Australien, Nya Zeeland, Hongkong,
Singapore, Malaysia och Sydafrika. Genom detta forfa-
rande skapas en »patentmatta« som indirekt férhopp-
ningsvis ticker hela virlden.

Doxa har litit gora en extern kompletterande patent-
genomging. Genomgingen har gjorts av Carl Engholm,
tidigare patentstrateg pd Pharmacia. Han konstaterar att
Doxa har en omfattande patentportfolj med ett gott skydd
for bade befintliga och framtida produkter.

Framtida patentstrider kan dock uppkomma men det
ir Doxas ambition att den partner till vilken en produkt
siljs ocksa skall forsvara de patent som dr hinforliga till

den produkten.

Historia

Doxa bildades 1987 och byggde initialt pa professor Leif
Hermanssons och hans hustru Irmelis vision om ett nytt
tandfyllnadsmaterial. Forsknings- och utvecklingsarbete
for att fa fram ett keramiskt tandfyllnadsmaterial som
substitut for amalgam och plastkompositer pagick fran
bildandet av bolaget till &r 2000 di bolagets férsta pro-
dukt, tandfyllnadsmaterialet Doxadent, blev ce-godkind.
Produkten lanserades dérefter i Sverige senare samma 4r.
Intresset frin tandlikarna var mycket stort. Totalt genom-
gick 1 500 av Sveriges drygt 6 ooo tandlikare Doxas

introduktionskurs for att lira sig anvinda materialet.



Doxadent levde dock inte upp till tandlikarnas hogt
stillda forvintningar. De ansdg efter ett tag att hand-
havandet behovde forenklas och att estetiken méste
forbittras. Ett omfattande utvecklingsarbete har genom-
forts under 2002 for att komma tillrdtta med dessa
problem. Arbetet har varit framgéangsrikt och kliniska
hanteringstester och pilotstudier f6r andra generationens
tandfyllnadsmaterial, Doxa T, har genomf6rts under
slutet av 4r 2002 och bérjan av dr 2003. Testerna visar att
handhavandet har férenklats visentligt och estetiken har
blivit mycket bittre. Aven de mekaniska egenskaperna
har forbéttrats. Under varen 2003 har ett storre hanter-
ingstest med ett nittiotal tandlidkare piborjats. Doxa T
beriknas komma att lanseras under &r 2003.

Den 8 januari 2001 blev Doxa 150 -goor certifierad
av N1oM. Fpa-godkinnande f6r Doxadent erholls den
17 januari 2002. ce-godkinnande f6r Doxa T erhélls
den 18 november 2002.

T ett tidigt skede bedémde Doxa att det borde finnas
en stor kommersiell potential fér Doxas material och
teknologi dven utanfor det dentala omridet. For att
ta tillvara dessa mojligheter, did Doxa skulle fokusera
pé dentalapplikationer, 6verforde Doxa i slutet av &r
2000 licensriittigheterna for vissa biomaterialappli-
kationer, exklusive material f6r dentala applikationer,
samt licensrittigheterna for vissa industriella appli-
kationer, till det d4 nybildade, heligda dotterbolaget
CerBio Tech aB(»CerBio«). Under &r 2001 och 2002
tog CerBio in externt kapital for att finansiera verk-
samheten samtidigt som Doxa avyttrade aktier. Doxas
dgarandel minskade didrmed till 42 procent.

Sedan 6verforingen av licensrittigheterna har
CerBio fokuserat pé ortopedi. CerBio har bland annat
utvecklat ett injicerbart biocement for behandling av
osteoporotiskt ben och frakturer. Egenskaper som bio-
kompatabilitet, injicerbarhet, 1ig virmegenerering vid
hirdning och mekanisk styrka gor materialet speciellt
limpligt for vertebroplastik, dvs stabilisering av kollap-
sade osteoporotiska ryggkotor. Ett CE-godkinnande for

den forsta biocementprodukten beriknas att erhillas i
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slutet av r 2003. Tvé kliniska studier, en fér behandling
av handledsfrakturer och en fo6r behandling av kotfrak-
turer, berdknas att paborjas under hésten 2003.

CerBio har dven utvecklat en teknik for att i rums-
temperatur ytbeldgga implantat. Ytskiktteknologin dr
frimst tinkt for 6kad biokompabilitet och vivnadsinvixt

av existerande material.

Genombrottet

Doxa upptiickte 2002 att Doxas keram ir bioaktiv och

att den ger en kemisk savil som en biologisk integration,
det vill siga en total ssammanfogning av biomaterial och
benvivnad. Upptickten fick Doxas styrelse att ompréva
hur man skall arbeta i framtiden eftersom upptickten
formodligen inte bara kommer fi betydelse for framtidens
tandvérd utan ocksa for andra omriden dir man idag
arbetar med olika typer av keramer.

Ett forsta steg var att g samman med CerBio da
Doxas och CerBios styrelser ansag det viktigt att den
grundteknologi som verksamheterna i Doxa och CerBio
bygger pa samordnas, detta for att littare kunna upp-
trida som en kraftfull partner gentemot de stora inter-
nationella foretag till vilka de olika applikationerna vid
ritt tidpunkt skall kommersialiseras. Samgiendet med
CerBio skedde genom att Doxa forvirvade utestiende
aktier och konvertibler i CerBio under perioden

februari till maj 2003.

Verksamheten
Upptickten att Doxas keram ir bioaktiv har medfort
att Doxa gir fran att vara ett bolag med utveckling,
tillverkning, marknadsféring och forsiljning av dentala
produkter till att vara ett teknologibolag som utvecklar,
producerar och kommersialiserar produkter baserade pa
teknologiplattformen bestdende av kalciumaluminat-
hydrater och bioaktiva keramer. Produkter kommer att
kunna dterfinnas inom bide odontologi och ortopedi
men ocksd inom andra terapiomriden.

Doxa har, efter samgiendet med CerBio, 27 anstillda

av vilka 13 arbetar med forskning och utveckling, § per-
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soner med produktion, 3 personer med ekonomi och
administration och 6 personer med marknadsféring och

forsiljning av dentala och ortopediska produkter.

Forhandlingar inledda
med potentiella industriella
samarbetspartners
Diskussioner med négra av virldens ledande dental-
bolag har pagatt under det senaste aret samtidigt som
bolagen testat och utvirderat Doxas material. Under
den senaste tiden har diskussionerna intensifierats och
forhandlingar har inletts med internationellt ledande
foretag. Malsittningen ir att licensiera ut tminstone
indikationen f6r tandfyllnad under ar 2003.
Diskussioner med négra av virldens ledande ortope-
dibolag har ocksi pagatt under det senaste aret samti-
digt som bolagen testat och utvirderat Doxas material.
Aven hir har diskussionerna intensifierats under den
senaste tiden och férhandlingar har inletts med nigra

internationellt ledande foretag. Avsikten ir att under

dr 2003 licensiera ut dtminstone for perkutan vertebro-

plastik (pve).

Marknaden
Doxa bedomer att bolagets teknologiplattform, kalciuma-
luminathydrater, kan anvindas inom en mingd omraden
dir delar av kroppen behover ersittas med artificiella
komponenter av biomaterial. Materialet férutses kunna
anvindas inom odontologi och ortopedi i tillimpningar
som permanent tandfyllnadsmaterial, rotfyllnadsmaterial,
ytbeldggningar pé dentala och ortopediska implantat,
utfyllnadsmassor och forstirkningsmaterial i exempelvis
ryggkotor. Andra medicinska tillimpningar dr biologiskt
klister och som birarmaterial for drug delivery. Aven
industriella anvindningar som avgjutningsmaterial och
mikroelement for elektronik och optik forutses.

Fram till nu har Doxa tagit fram bland annat ett tand-
fyllnadsmaterial, ett injicerbart biocement, pibérjat fram-
tagandet av ett rotfyllnadsmaterial samt utvecklat en

teknik for att i rumstemperatur ytbeldgga implantat.
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STYRELSENS ORDFORANDE OCH FORETAGETS VD

Jan Ekberg
Ordforande VD

Peter Bramberg

Undertecknade har sedan viren 1999 respektive hosten
2000 varit styrelseledamot (sedan &r 2000 ocksi ord-
forande) respektive vp i Doxa. Allt sedan forsta kontakten
med bolaget har vi varit 6vertygade om att det material
som Doxas teknologi bygger pa, kalciumaluminathydra-
ter, kommer att bli framtidens tandfyllnadsmaterial.

Nir Doxas forskare 2002 upptickte att materialet
som man arbetat med sedan bildandet av bolaget for-
utom sina goda egenskaper sisom héllfasthet, biokom-
pabilitet, miljovinlighet och dimensionsstabilitet ocksa
ir bioaktivt sd forstod vi att Doxa kan innehilla bérjan
pd nagot stort.

Upptickten fick Doxa att under hosten 2002 dndra
bolagets strategi. Doxa gick frin att vara ett bolag med

utveckling, tillverkning, marknadsféring och forsilj-

ning av dentala produkter till att vara ett teknologi-
bolag som utvecklar, tillverkar och kommersialiserar
vilpatenterade produkter baserade pa teknologiplatt-
formen bestdende av kalciumaluminathydrater och
bioaktiva keramer. Visionen ir att bli ett av de ledande
biomaterialféretagen i virlden genom att vara ledande
inom filtet biokeramisk teknologi och bioaktiva kera-
mer. Tillsammans med Doxas kompetenta personal
kommer bolagets redan excellenta nitverk att ytterlig-
are forstirkas under de nidrmaste dren. Framtida kunder
och partners tros vara de internationellt ledande orto-
pedi- och dentalbolagen.

Diskussioner med négra av virldens ledande dental-
bolag har pagitt under det senaste dret samtidigt som
bolagen testat och utvirderat Doxas material. Under
den senaste tiden har diskussionerna intensifierats och
férhandlingar har inletts med internationellt ledande
foretag. Milsdttningen ir att licensiera ut dtminstone
indikationen f6r tandfyllnad under ar 2003.

Diskussioner med négra av virldens ledande ortope-
dibolag har ocksa péagatt under det senaste aret samti-
digt som bolagen testat och utvirderat Doxas material.
Aven hir har diskussionerna intensifierats under den
senaste tiden och férhandlingar har inletts med nigra
internationellt ledande foretag. Avsikten dr att under &r
2003 licensiera ut indikationen for perkutan vertebro-
plastik (pve).

Motivet till foreliggande emission ér att tillskapa
Doxa finansiellt utrymme for att ge tid for fortsatta
forhandlingar om att kommersialisera tvé indikationer
under 2003. Det ir vir férhoppning att alla aktiedgare
har tilltro till bolagets fortsatta utveckling och deltar i

emissionen.

Uppsala den 24 juni 2003

L { l[l o e f o

[F PR YRR 'E’_‘l Ta FEFRA1 00
Lt - -.._l-

!

Jan Ekberg Peter Bramberg £ )

Ordfsrande vD



10 | DOXA

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

De som pi avstimningsdagen den 18 juli 2003 ir regis-
trerade som aktiedgare i Doxa eller innehavare av teck-
ningsoption, enligt villkor fér av bolaget emitterat »For-
lagsldn 2000+, skall ha foretridesritt att teckna en aktie
for varje helt sjutal befintliga aktier eller teckningsoption-
er. For varje nytecknad aktie erhalls dessutom en teck-
ningsoption att senast den 30 december 2004 teckna

ytterligare en aktie i Doxa for 40,00 SEx per aktie.

Teckningsratter
Aktiedgare erhéller en teckningsritt for varje registrerad
aktie. For teckning av en aktie erfordras sju tecknings-

ratter.

Emissionskurs

Emissionskursen for en aktie uppgir till 40,00 sEk.

Avstamningsdag
Avstimningsdag for deltaga i nyemissionen dr den

18 juli 2003.

Information fran VPC till
direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare, eller foretridare for aktiedgare, som pa
ovanstiende avstimningsdag ir registrerade i den av
VPC for bolagets rikning forda aktieboken, erhéller
redovisning avseende erhillna teckningsritter, inbetal-
ningsavi, anmilan for eventuell teckning utan fore-
tridesritt och prospekt. Av den fortryckta emissions-

redovisningen framgir antalet erhillna teckningsritter.

Forvaltarregistrerade innehav
Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos
bank eller annan forvaltare erhiller ingen emissions-
redovisning. Teckning och betalning ska i stillet ske

i enlighet med instruktioner fran férvaltaren.

Information fran bolaget till
innehavare av teckningsoptioner
Innehavare av teckningsoptioner erhiller frin bolaget
information om antalet aktier som kan tecknas med
foretridesritt, anmilningssedel for teckning med
foretride och prospekt. Betalning for tecknade aktier
skall ske kontant senast fem dagar efter beslut om

tilldelning.

Handel med teckningsratter
Bolaget kommer inte stodja ndgon organiserad handel

med teckningsritter.

Teckningstid
Teckning skall ske under perioden 24 juli — 28 augusti
2003. Styrelsen forbehiller sig dock ritten att forlinga

teckningstiden.

Teckning med foretradesratt

Teckning med stdd av foretridesritter ska ske genom
kontant betalning med den fortryckta inbetalningsavin
eller med sirskild anmilningssedel i enlighet med

nedanstiende alternativ:

1. Inbetalningsavi fran VPC

I de fall samtliga de pé avstimningsdagen erhéllna
teckningsritterna utnyttjas for teckning ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvindas som under-

lag for teckning genom kontant betalning.

2. Sarskild anmalningssedel
I de fall teckningsritter forvirvas, eller avyttras eller

av annan anledning ett annat antal teckningsritter 4n



det som framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen utnyttjas for teckning, ska sirskild anmilnings-
sedel enligt faststillt formuldr anvindas som underlag
for teckning genom betalning. Sirskild anmilnings-
sedel kan erhallas frin Doxa. Den fortryckta inbetal-

ningsavin frin vec skall ddrvid inte anvindas.

Teckning utan foretradesratt

Anmiilan om teckning utan stod av teckningsritter ska
ske pd dérfor avsedd anmilningssedel. Sddan kan erhallas
frin Doxa, telefon 018-478 20 oo. Anmiilningssedeln
madste vara Doxa tillhanda senast den 28 augusti 2003.
Om inte emissionerna fulltecknas med stéd av teck-
ningsritter, kommer Doxas styrelse att bestimma i
vilken utstrickning tilldelning av aktier och tecknings-
optioner tecknade utan stod av foretridesritt ska dga
rum. Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretridesritt limnas genom 6versindande av
avrikningsnota. Nigot meddelande utgér inte till dem
som inte fitt tilldelning. Aktier som tecknas utan fore-
tridesritt skall betalas i enlighet med instruktion pd
avrikningsnotan. Aktier som ej betalas i tid kan komma
att 6verldtas till annan. Skulle priset vid sddan 6ver-
litelse komma att understiga forsiljningspriset enligt
detta erbjudande, svarar den som erhéllit tilldelning av

dessa aktier i emissionen for mellanskillnaden.

Betald tecknad aktie (»BTA«)

Nigra dagar efter erlagd betalning och teckning kom-
mer VPC att sinda en avi som bekriftelse pa att betalda
tecknade aktier (»BTA«) bokats in pd VP-kontot. BTA

kommer att vara bokforda pd VP-kontot till dess att

DOXA

emissionerna blivit registrerad vid Patent- och regist-
reringsverket (»PRV«). Registrering beriknas ske i
mitten av september 2003. Direfter kommer BTA
bokas om till nya aktier och genom bolagets forsorg
kommer en teckningsoption per nytecknad aktie att

bokas in pa respektive VP-konto.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfér ritt till utdelning

fran och med for rikenskapsiret 2003.

Teckningsoptionerna
I bilaga A dterges de fullstindiga villkor som giller

for optionsritter 2003/2004.

Optionsratter och ratt att

teckna nya aktier

Antalet optionsritter uppgér till sammanlagt hogst 651 760.
Varje optionsritt berittigar innehavaren till teckning av en
ny aktie i Doxa med nominellt belopp om 1,00 sEk, till en

teckningskurs om 40,00 SEK.

Anmadlan om teckning

Anmilan om teckning av aktier kan dga rum under
tiden frin och med den 30 september 2003 till och med
den 30 december 2004 eller det tidigare datum som kan

folja enligt punkt 8 i bilaga A.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit pa grund av teckning verkstilld
till och med den 31 december 2003 medfér ritt till ut-
delning for verksamhetséret 2003. Aktie som tillkom-
mit pd grund av teckning verkstilld frén och med den
I januari 2004 medfor ritt till vinstutdelning forsta

gangen for verksamhetsaret 2004.

Omrakning av teckningskurs m m
I vissa fall ska omrikning ske av teckningskursen och det

antal aktier varje optionsritt ger ritt att teckna.

11



12

DOXA

BAKGRUND OCH MOTIV

Doxa upptickte under 2002 att Doxas keram ir bioaktiv
och att den ger en kemisk och biologisk integration, det
vill siga en total sammanfogning av biomaterial och
benvivnad. Upptickten fick Doxa att omprova bolagets
framtida strategi eftersom upptickten férmodligen inte
bara kommer att fi betydelse for framtidens tandvard
utan ocksé for andra omridden dir man idag arbetar
med olika typer av keramer.

Doxa gick frin att vara ett bolag med utveckling,
tillverkning, marknadsféring och forsiljning av dentala
produkter till att vara ett teknologibolag som utvecklar,
tillverkar och kommersialiserar vilpatenterade pro-
dukter baserade pa teknologiplattformen bestiende av
kalciumaluminathydrater och bioaktiva keramer. Visio-
nen 4r att bli ett av de ledande biomaterialféretagen i
virlden genom att vara ledande inom filtet biokeramisk
teknologi och bioaktiva keramer. Tillsammans med
Doxas kompetenta personal kommer bolagets redan
excellenta nitverk att ytterligare forstirkas under de
nirmaste dren. Framtida kunder och partners kommer
att aterfinnas bland de internationellt ledande ortopedi-
och dentalbolagen.

Diskussioner med négra av virldens ledande dental-
bolag har pagatt under det senaste aret samtidigt som
bolagen testat och utvirderat Doxas material. Under
den senaste tiden har diskussionerna intensifierats och
forhandlingar har inletts med internationellt ledande
foretag. Malsittningen ir att licensiera ut tminstone

indikationen f6r tandfyllnad under ir 2003.

Diskussioner med nigra av virldens ledande ortope-
dibolag har ocksé pagatt under det senaste aret samti-
digt som bolagen testat och utvirderat Doxas material.
Aven hir har diskussionerna intensifierats under den
senaste tiden och férhandlingar har inletts med nigra
internationellt ledande foretag. Avsikten ir att under &r
2003 licensiera ut indikationen f6r perkutan vertebro-
plastik (pve).

Motivet till foreliggande emission ir att tillskapa
Doxa finansiellt utrymme for att finansiera fortsatt
utveckling av bolagets produkter, inklusive erfoderliga
produktionsanpassningar, samt ge tid for fortsatta
térhandlingar om att kommersialisera tvd indikationer
under 2003.

I 6vrigt hdnvisas till redogorelsen i detta prospeke,
som upprittats av styrelsen i Doxa med anledning av
foreliggande nyemission. Styrelsen ir ansvarig for
innehillet i prospektet. Hirmed forsikras att, sivitt
styrelsen kinner till, uppgifterna i prospektet 6verens-
stimmer med faktiska forhillanden och att ingenting
av visentlig betydelse dr utelimnat som skulle kunna

péverka den bild av Doxa som skapats av prospektet.

Uppsala den 24 juni 2003

Doxa aB (publ)
Styrelsen



VERKSAMHETEN

Organisation

Doxa har 27 anstillda varav 13 arbetar med forskning
och utveckling, 5§ med produktion, 3 med ekonomi och
administration och 6 personer med marknadsféring
och forsiljning av dentala och ortopediska produkter.
Huvuddelen av de anstillda arbetar i bolagets lokaler i
Uppsala.

Doxa har under de senaste aren relativt litt kunnat
rekrytera kvalificerad personal som en f6ljd av att bland
annat Pharmacia flyttat delar av sin verksamhet frin
Sverige. Doxa tror ocksa att framtida rekryteringar kan
underlittas till f6ljd av att svenska bolag flyttar hela eller
delar av sin verksamhet frin Sverige.

Doxas nyckelpersoner, de som arbetar med forsk-
ning och utveckling, har foretridesvis en bakgrund
som materialvetare. 8 av dessa 13 personer har dispu-
terat. Doxa forutser ett smirre framtida rekryterings-

behov inom forskning och utveckling.

Produktion

Doxa har sedan ar 2000 en produktionsanliggning i
Uppsala for tillverkning av tandfyllnadsmaterialet.
Anliggningen inkluderar dven syntes av ravaror. Sedan
hosten 2002 har anpassningar gjorts for att kunna borja
tillverka Doxa T, andra generationens tandfyllnads-
material. Doxa har ocksd piborjat uppbyggnaden av en
steril produktionsmiljo for tillverkning av biocement.
Avsikten ir att i framtiden ocksa tillverka och silja
firdiga produkter och/eller halvfabrikat till bolagets

samtliga framtida partners.

DOXA

Samarbetspartners

Ett foretag av Doxas storlek kan inte samla all exper-
tis inom foretaget. Dirfor har ett antal samarbeten
initierats. Centralt for bolagets verksamhet 4r ett
samarbetsavtal med Angstrémslaboratoriet i Uppsala.
Detta ger Doxa tillgang till avancerade och moderna
analysinstrument. Doxa samarbetar dessutom bland
annat med Ytkemiska Institutet, Svenska keraminsti-
tutet, Karolinska Institutet, Lunds Universitet och

Sahlgrenska Akademin vid Goteborgs universitet.

Konkurrenter

Trots intensivt sokande har Doxa dnnu inte hittat nigot
foretag som arbetar med kalciumaluminathydrater for
att ersitta delar av kroppen med artificiella komponen-
ter av biomaterial. Konkurrenterna till Doxa ir darfér
de foretag som arbetar med andra typer av material.

De stora konkurrenterna som siljer tandfyllnads-
material och rotfyllnadsmaterial 4r Dentsply, Ivoclar/
Vivadent och 3m som alla siljer olika typer av plast-
kompositer medan konkurrenten Sybron siljer amal-
gam, det andra stora konkurrerande materialet.

Det konkurrerande materialet till Doxas biocement
ar framforallt pmma (polymetylmetakrylat), ett plast-
cement. De konkurrerande foretagen ir bland annat
Medtronic Sofamor Danek, DePuy och Stryker-How-
medica. En annan konkurrent ir Synthes/Stratec som

siljer Norian samt Bone Support as.
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MARKNADEN

Doxa bedémer att bolagets teknologi, kalciumaluminat-
hydrater, kan anvindas inom en mingd omriden dir
delar av kroppen behover ersittas med artificiella kompo-
nenter av biomaterial. Fram till nu har Doxa tagit fram ett
tandfyllnadsmaterial, ett injicerbart biocement, piborjat
framtagandet av ett rotfyllnadsmaterial samt utvecklat en

teknik for att i rumstemperatur beligga implantat.

Marknaden for tandfylinadsmaterial
Under ar 2001 bedéms det i oecp -linderna totalt ha
genomforts cirka 400 miljoner tandfyllningar till ett
virde av cirka 4 miljarder kronor. Plastkompositernas
andel av marknaden har vixt kraftigt de senaste 10-15
dren och utgjorde under 2001 70 procent av denna mark-
nad. Resterande 30 procent av tandfyllningarna gjordes
foretridesvis med amalgam, dven om det finns konkur-
rerande material som glasjonomerer och kompomerer.

Antalet tandfyllningar har minskat under de senaste
dren samtidigt som virdet pid marknaden har 6kat till
foljd av 6vergangen frin billiga amalgamfyllningar till
dyrare kompositfyllningar och genom 6verging frin
billiga kompositfyllningar till dyrare kompositfyll-
ningar. Materialkostnaden f6r amalgam 4r mindre 4n
1o kronor per fyllning medan en genomsnittlig kompo-
sitfyllning kostar mellan 30—40 kronor. Dessutom krivs
for en kompositfyllning etsning och bonding till en
kostnad av cirka 1o kronor per fyllning.

Maijligheten till fortsatt marknadstillvixt bedoms
vara goda dé det stills 6kande politiska krav pd att ej
anvinda det ifrigasatta amalgamet samtidigt som den
okade levnadsstandarden mojliggor for fler personer att
dtnjuta bittre tandvird. Fortfarande gir endast hilften
av befolkningen till tandlikaren i vissa 1-ldnder.

Materialkostnaden for en genomsnittlig tandfyll-
ning utgoér endast ca § procent av priset som patienten
betalar. Detta gor att priset kan hojas relativt litt utan
att paverka efterfrigan pi tandvard frin patienterna.

P4 grund av dilig estetik, hilsorisker och politiska
beslut har amalgam under de senaste decennierna forlorat

marknadsandelar till forman f6r plastkompositer. I linder

som Sverige, Tyskland och Japan har amalgamet nistan
helt férsvunnit medan det i linder som usa, Storbritan-
nien och Frankrike har minskat kraftigt iven om amalga-
met dir fortfarande har en stor marknadsandel.

Kompositer har ersatt amalgam som den domine-
rande teknologin. Sedan kompositerna lanserades pa 7o -
talet har teknologin forbittrats avsevirt. Den har dock
fortfarande vissa nackdelar vilket gor att det férmodligen
inte dr det optimala tandfyllnadsmaterialet. Det har
tendenser att krympa vilket kan leda till karies mellan
tanden och tandfyllningen. Materialet ir heller inte gift-
fritt. Kompositer idr kinsliga for fukt vilket kan leda till
att fyllningen gir sonder i borjan. For att undvika fukt
och krympning genomfor tandlikaren en tidskrivande
procedur som kriver full koncentration av tandlikaren.
Spédnningen som uppkommer i tanden leder inte sillan
till postoperativa problem.

Doxas tandfyllnadsmaterial Doxa T har de grundlig-
gande egenskaper som gor att det kan bli det ledande
tandfyllnadsmaterialet. Materialet ir estetiskt tilltalande,
materialet pdminner mycket om tandens och fyllningen
bildar apatit vilket gor att den vixer ihop med tanden.
Doxa T ir dimensionsstabilt och biokompatibelt. Patien-
ten upplever inte heller ndgra postoperativa problem och
problemen med sekundirkaries forsvinner helt.

Doxa T kommer att positioneras som det forsta valet
for posteriora fyllningar!. Framtida produktgenera-
tioner kommer dessutom att kunna erbjuda anteriora

tandfyllningarz.

Marknaden for rotfyllnadsmaterial
Rotfyllnadsmarknaden dr en av de mer attraktiva inom
dentalomrédet. Varje ar gors ungefir 50 miljoner
rotfyllningar till ett virde av cirka 1 miljard kronor
inom okcp -linderna. Marknaden vixer med cirka 8-10
procent per dr i virde riknat vilket dr betydligt mer dn

den genomsnittliga tillvixten inom dentalmarknaden.

T Fyllningar i bakre tinderna.

2 Fyllningar i frimre tinderna.



Tillvixten bedoms fortsitta till f6ljd av 6kade krav frin
patienterna att behilla sina tinder s linge som mojligt.
En viktig mojlighet for framtida tillvixt dr hogre priser
for en ny teknologi. Den héga andelen infektioner och
omgorningar med befintliga material gor att mojlighe-
ten att ta ut ett betydligt hogre pris bedéms som goda.
Precis som for tandfyllnadsmaterial utgor rotfyllnads-
material endast en liten del av kostnaden for patienten.
Priset for traditionellt rotfyllnadsmaterial dr cirka
20 kronor per fyllning dven om mer sofistikerade pro-
dukter siljs for 3—4 ginger det priset. Trots innovativa
produkter har ingen produkt ersatt det 100 &r gamla
gutta perka som det mest anvinda rotfyllnadsmaterialet.
Ett bra rotfyllnadsmaterial skall vara biokompati-
belt, radiopake, effektivt i att forsluta rotkanalerna samt
latt att hantera. Doxas nuvarande bedémning ér att den
rotfyllnadsprodukt som ir under utvecklande uppfyller
alla dessa egenskaper och vida overstiger befintliga pro-
dukters egenskaper. Ny teknik kan ocksa bidra till en
hogre tillvixt genom att erbjuda nya och forbittrade
egenskaper som gor att minga av de komplikationer

som finns reduceras eller forsvinner.

Perkutan vertebroplastik
Forekomsten av osteoporos, benskorhet, 6kar snabbt
och har fitt en stor utbredning. I usa lider 6ver 1o mil-
joner personer av osteoporos och ytterligare 18 miljoner
har reducerad benmassa vilket placerar dem i riskzonen
for att fi osteoporos. Osteoporos ir en massikomma
typisk for vilfirdslinder med befolkningar som blir
allt dldre. Den kliniska manifestationen av osteoporos
ar frakturer. De vanligaste dr handledsfrakturer, foljt av
hoftledsfrakturer och kotfrakturer. Patienternas lidande
bestar av svir smirta orsakad av skelettfrakturer.
I usa uppgér antalet smirtsamma ryggkotskompression-
er som leder till sjukhusbehandling till cirka 700 ooo
drligen. Majoriteten av dessa behandlas enbart med
smirtstillande medicinering.

Perkutan vertebroplastik (pvp) som metod att be-

handla kompressionsfrakturer i ryggkotor utvecklades i
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Frankrike under mitten av 198o-talet. Behandling med
pve och liknande férfaranden vixer nu explosionsar-
tat i usa. pvp utfors under rontgengenomlysning och
innebir att en tunn nél fors in i ryggkotans centrum
bakifrin via pedikeln. Genom nilen injiceras sedan
bencement med limpligt tryck. Nir cementet fyllt upp
kotan hirdar det och stabiliserar dirmed den fraktu-
rerade kotan. Ingreppet utfors under lokalbedévning.
Patienten som fore behandlingen upplevt svir smirta
kan i minga fall uppleva smirtfrihet redan nigra
timmar efter ingreppet. Metoden kan dven utstrickas
till att dterstilla kotans hojd och dtminstone till en del
rita ut ryggraden, s kallad kyphoplastik (xkvp). Kotsta-
biliseringen gor att de hoga doserna av smirtlindrande
likemedel kan tas bort och andningen normaliseras.

I usa genomférdes under 2002 mer 4n 70 0oo PvP-
behandlingar. Alla dessa behandlingar utfors off-label,
detvill siga utan ett godkint biomaterial. Under de
nirmaste fem aren forvintas en kraftig tillvixt av anta-
let behandlade patienter och att perkutan intervention
av kotorna etableras som standardbehandling. Ar 2008
beriknas det i usa arligen komma att utféras 180 ooo
pve-behandlingar till ett virde av cirka 500 musp varav
virdet pd det injicerbara biomaterialet, inklusive inji-
ceringskit, uppgar till cirka 8o musp. Virdet dr berik-
nat utifrin dagens prissittning. Med ett nytt biokom-
patibelt material kommer priserna att kunna hojas
visentligt. I Europa behandlas firre patienter men
tillviixten och etablerandet av metoden beriknas bli
lika som i usa, dock med ndgra drs eftersldpning.

Det saknas idag ett idealt biomaterial f6r pve. I brist
pé annat anvinds ett plastcement, pmma (polymetylme-
takrylat), som utvecklats for protesfixering i hoft- och
knileder. De storre ortopediforetagen soker darfor
efter ett bittre biomaterial fér denna vixande och
attraktiva marknad.

Doxas framtagna biocement skulle kunna vara det
ideala materialet f6r pve. Detta bekriftas ocksé av det
intresse som Doxas patenterade teknologi ront i diskus-

sioner med de storre aktorerna pa marknaden.
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Ingen annan kemiskt bunden biokeram ger méjlighet
att utveckla samma hoga mekaniska styrka som Doxas
biocement. Det hirdade materialet uppvisar en styrka
som liknar det kortikala benet. Elasticitetsmodulen ér
fyra ginger hogre dn for bencement av pmma. Denna
kombination av mekanisk styrka och biokompatibilitet
kan for nirvarande ingen annan biocement uppvisa.
Vidare har Doxas biocementet utvecklats for att gene-
rera en sd ldg viirme att temperaturen ej Gverstiger
40°C ens dé hirdningen dger rum. Vid hirdning av
PMMA uppstir temperaturer kring 60—9o°C.

Andra fordelar med biocementen ir en flexibel inji-
cerbarhet, att inga hilsovadliga eller illaluktande dngor
utvecklas och att likaren fritt kan styra hirdforloppet.
Keramen har en hog kemisk och mekanisk stabilitet.
Detta leder till férsumbart kemiskt lickage i kropps-

miljon, samt bevarad styrka over tiden.

Frakturer och benfyllnadsmaterial
Skador pé skelettet som uppstar efter cyst- eller tumor-
kirurgi representerar ett behov av biomaterial f6r utfyllnad
av benkaviteter. Idag anvinds frimst allogen och autogen
bensubstans (bensubstans frin annan minniska respek-
tive bensubstans frin samma patient). Som ett alternativ
kan keramiska biomaterial anvindas. I jimforelse med
biologiska material har kemiskt hirdande cement férde-
len att fylla ut kaviteter bittre vilket snabbare formar en
stark kropp och dérfor forkortar tiden till att belastning
ar mojlig. Dessutom minskas behovet av kirurgi eftersom
frisk benvivnad inte behover tas fram.

Ytterligare ett anvindningsomride for keramiska
biocement ir akuta hogenergifrakturer, det vill siga
mer komplicerade frakturer. Biomaterialet kan anvin-
das separat eller i kombination med olika typer av
skenor, spikar, pinnar — detta for att stabilisera och
underlitta likningen av frakturen.

Bara for nagra dr sedan introducerades de forsta
produkterna som gjorde det mojligt att injicera ett sta-
biliserande benfyllnadsmaterial som senare resorberas

av kroppen. Dessa produkter, baserade pé kalciumfosfat

eller kalciumsulfat, underlittar, stimulerar och péskyn-
dar likningen av frakturer. Produkternas marknadspo-
tential 4r stor eftersom de inte bara ersitter spikar,
skruvar och plattor utan dven kan anvindas i kombina-
tion med dessa mer traditionella metoder.

Kalciumfosfat- och sulfatmaterialen ger god forank-
ring i benvivnaden, men tillricklig styrka och stabilitet
kan ej d4stadkommas. Den betydligt hogre styrkan hos
Doxas kalciumaluminat erbjuder stora méjligheter inom
detta marknadssegment.

Risken for frakturer varierar med aldern. Larbens-
frakturer dr vanliga f6r barn i 2—3 drsildern. Risken
ir ligst i 4o -arsdldern for att sedan stiga kraftigt med
dldern. Osteoporos och falltendens ir riskfaktorer som
ocksd bidrar till frakturer. I linder med kalla vintrar
erhills manga hand- och fotledsfrakturer. Andra orsa-
ker till frakturer ir levnadssitt, fritidssysselsdttningar
och arbets- och hemforhéllanden.

Industrildnder visar en stor likhet nir det giller
antalet virdtillfillen pa grund av frakturer, cirka 4 perso-
ner av 1 ooo individer fir irligen frakturer. Marknaden
for frakturbehandling uppskattas uppga till 13 miljarder
kronor arligen, vilket dr drygt 1o procent av den totala
ortopedimarknaden om cirka 120 miljarder kronor.

Det uppskattas att 665 ooo operationer relaterade
till frakturer, tumdorer och cystor i skelettet utfordes i
usa under 2001. Majoriteten, cirka 75 procent, av opera-
tionerna orsakades av frakturer. Vid 35 procent av fallen

anvindes ndgon form av benersittningsmaterial.

Beldaggning av implantat

Syftet med att beldgga ett implantat med ett biokom-
patibelt ytskikt dr att férbéttra implantatets invixt-
féorméiga och reducera oonskade vivnadsreaktioner i
implantatets nirhet. Med hjilp av ytskiktsteknologi
uppstir mojligheten att konstruera ett implantat av
material som besitter andra 6nskade egenskaper for
att sedan belidgga det med ett vivnadsvinligt ytskikt.
Flera biokompatibla ytskikt existerar idag, de mest pro-

minenta inom ortopedin ir termiskt sprutade apatitskikt.



Ytskikt av apatit anvinds till exempel pa ortopediska
fistelement for forbittrad fixering i ben. Denna termiska
sprutning innebir upphettning av skiktmaterialet till
flera tusen grader under beldggningsprocessen.
Doxa har utvecklat och patenterat en enkel och kost-
nadseffektiv ligtemperaturprocess for beliggning av
implantat med kalciumaluminatbaserade skikt, med
eller utan bioaktiva komponenter. Processen ger ingen
eller minimal paverkan pa substratet och ger beldgg-
ningar med utmirkt vidhiftning. Beliggningsmetoden
ger betydligt bittre mojligheter dn dagens metoder for
styrning av mikrostrukturen i beldggningen.
Doxa planerar att initialt konkurrera med etablerade
apatitbelagda ortopediska och dentala implantat. Nista
steg ir att driva metoden mot beliggning av polymera
substrat dir metoder idag saknas, detta dd virmepaver-
kan utesluter dagens metoder.

Problem med lossade implantat, frimst i hoften,

accentuerade under 1970 -talet. Problemet kopplades
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delvis till bencementen. Det blev dirfor vanligare med
implantation utan bencement. For att skapa en bra for-
ankring av hoft- och kniledsimplantat startades forsok
att optimera ytstrukturen och ytmaterialet pd implanta-
ten for att stimulera vivnadsinvixten. Idag dr den mest
frekventa ytbehandlingsmetoden for dessa implantat
plasmasprutade apatitskikt.

Annu idag ir endast en minoritet av alla hoft- och
knileder belagda med apatitskikt. Siffrorna dr dock
mycket hogre i usa, dir cirka 200 ooo apatitbelagda
implantat infors arligen. Aven cirka 200 ooo dentala
implantat med belidggning anvinds. En tekniskt funk-
tionell metod att skapa bittre ytskikt kan ge en kraftig
tillvixt for denna marknad.

Kaciumaluminat-hydroxyapatit-teknologin som
utvecklats av Doxa medf6r en stor mojlighet for kemisk
och biologisk integrering av implantatet i biologisk vivnad

med avsevird forkortade likningstider som resultat.
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VARFOR KALCIUMALUMINATHYDRAT
— HYDROXYAPATIT (CAH-HAP) SOM BIOMATERIAL?

Introduktion

Biokeramer aterfinns inom alla de klassiska keramfamilj-
erna: keramik, specialkeramer, glas, glaskeramer liksom
inom kemiskt bundna keramer. Se Tabell 1. Figur 1

visar exempel pa var i kroppen keramer kan anvindas.

Tabell 1. Exempel pa biokeramer

Keramer — huvudgrupper ~ Exempel pa biokeramer

Traditionella keramer/keramik Dentalporslin, Leucit
Al-, Zr och Ti-oxider
Glas Bioglas
Apatit-Wollastonit,

Ca-fosfater, Ca-silikater,
Ca-aluminater

Specialkeramer

Glaskeramer
Kemiskt bundna keramer

De flesta keramer tillverkas vid hog temperatur genom
en sintringsprocess. Genom att anvinda sig av kemiska
reaktioner tillits tillverkning vid rumstemperatur
eller kroppstemperatur, vilket tekniskt dr attraktivt ur
manga aspekter: kostnad, att undvika temperaturgra-
dienter (och sammanhingande termiska spianningar),
dimensionsstabilitet och minimal effekt pa systemet
som materialet ska infogas i. Kemiskt bundna kera-
mer (cBc) har generellt stor potential som biomaterial.
Maijligheten att bilda materialet in-situ, det vill siga pa
plats i kroppen ir synnerligen attraktivt.

Foljande cBc-system har foreslagits eller dr redan
etablerade som biomaterial: Ca-fosfater, Ca-silikater,
Ca-aluminater, Ca-sulfater och Ca-karbonater. Kemin
(sammansittning och syntes) for dessa system liknar
det for hardmaterialet i levande organismer. De senare
ir baserade pa apatiter och karbonater. En av de forsta
keramerna som testats som biomaterial var Ca(SO,)-
1/2 H;O, det vill sidga gips. Den forsta oorganiska
cementen som foreslogs och som fortfarande anvinds
som ett dentalt cement ir Zn-fosfat.

I den fortsatta beskrivningen fokuseras pa Ca-alu-
minat (CA) systemet med speciell inriktning pd kemiska,
biologiska, termiska och mekaniska samt processtekniska
aspekter.

i el 17 % B "
u - - . am 1 =
mE e .ll

Figur 1. Keramer anvdnds alltmer som biomaterial,
och anvandningen kan ytterligare utdkas genom
bruk av CAH-HAP.

Kort beskrivning av
Ca-aluminat-Systemet

Ca-aluminater férekommer som separata faser (imnen)
med olika CaO:ALQ; forhillande — frén 3:1 till 1:6. De
faser som anvinds mest dr CA and CA,. Faserna C;A
and CpoA; dr snabbhirdande faser och ir diarfér svira
att kontrollera — reagerar vildsamt under avgivande av
virme. C3A férekommer emellertid i 1dga halter i vanlig
byggnadscement. Ca-alumiunat-systemet ir allmént
kint for att vara relativt snabbhirdande, ge hog meka-
nisk styrka och vara syrabestindigt. Dessa egenskaper

utgor en generell grund for Ca-aluminater som bioma-



terial — speciellt f6r dentala applikationer, dir hillfasthet
och syraresistens ir generella odterkalleliga krav.

En nackdel med Ca-aluminater, varfoér anvindning
som byggnadsmaterial dr begrinsat, dr det numera

vilkinda fenomenet med fasomvandling av hydrat vid

12 H>,O -
vatten

3 CaOA|203 Tr

Ca-aluminat Katoit

eller 3CA+12H—> GAHg + 2AH3
(enligt cementkemisk forkortning)

Fodd i vatten, stabil i vatten

Vatten fungerar som en svag syra i kontakt med det
kemiskt sett basiska pulvret av Ca-aluminater. Vattnets
vitejoner (hydroniumjoner) attackerar Ca-aluminatet
och en upplosning av den fasta delen paborjas. Detta
leder till att vattnet kommer att innehélla de joner
som behovs for bildning av slutprodukten. Vattnet kan
emellertid endast innehilla mycket liga halter av dessa
joner, vilket leder till snar méttnad och utfillning/
kristallisation av de stabila hydraten. Utfillning av fasta
hydrat och tillvixt av kristalliterna medverkar till
att ett skelett byggs upp. Materialet hirdnar. Denna
process med upplosning och kristallisation pagar tills
den ursprungliga vattenfyllda porositeten utfyllts. Efter
en timma ir materialet tillrickligt hrt for att kunna
anvindas. Materialet far sina slutegenskaper under de
foljande dygnen (sdsom hirdhet, hillfasthet och estetik).
Vattenupptaget under processen ir omfattande.
Ursprunglig porositet fylls med bildade hydrat och
en tit produkt erhalls. Vatten dr materialets naturliga
omgivning. Materialet fods i vatten, reagerar med
vatten och ir slutligen stabilt i vattenmiljo.
Upplésnings- och utfillningsmekanismerna med-
verkar till att inte endast omraden mellan ursprunglig
korn, det vill siga porositet utfylls, utan ocksd omriden
mellan tillfért material och biologisk viigg, till exempel
i tandkaviteten. Heltita kontaktzoner till emalj, dentin
eller annan hirdvivnad utbildas. Se Figur 2. Till kon-
taktzonen kan dessutom kroppens egen keram, apatit,

styras att bildas.

Cag[AI(OH)4]2(OH)4 +

DOXA

rumstemperatur, vilket kan medverka till att halvera
héllfastheten. Vid en temperatur 6ver 30°C utvecklas
emellertid de stabila hydraten katoit och gibbsit direkt
utan fasomvandling. Den kemiska reaktionen vid

kroppstemperatur kan sammanfattas pa f6ljande sitt:

Gibbsit

Figur 2. Kontaktzonen mellan biomaterial och bio-
logisk vdgg. Hydrat utfalls i kontaktzonen mellan
ursprungligt biomaterial till vinster och biologisk
vagg till héger i bilden. De vita faserna (omradena)
i biomaterialet till vénster ar inerta fillerpartiklar.

Bioaktivitet med CAH-HAP systemet

CAH-systemet i sig ir en basteknologi for hogvirda
biokeramer. Den senaste utvecklingen pd omridet, som
uppticktes under foregiende ar, dr att grundsystemet
CAH kan utgéra en bas for bildning — inte bara av
apatitliknande imnen som katoit — utan av apatit, det
vill siga kroppens egen keram. Denna apatitbildning
kan samtidigt som basmaterialet tilllverkas styras att
bildas i bulkmaterialet och i ytskiktet av materialet till
biologiskt material. Denna 6verging frin biomaterialet
CAH-HAP till biologisk vigg ir si total att nigon spalt
mellan material och biomaterial ej kan detekteras — inte

ens med de mest hégupplsande mikroskop som finns.
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En kemisk bindning uppstir mellan biomaterial och
biovivnad. Apatiten i biovivnaden har en kontinuerlig
6verging in i biomaterialet. Var kroppens apatit 6vergir
i biomaterialets bildade apatit kan e¢j faststillas. I figur 3

visas 6verging mellan CAH-HAP material och emalj.

Figur 3. Kemisk integrering av biomaterialet och
emalj. Detaljer pd atomér niva visar en total integre-
ring. 300 ooo ggr forstoring.

Olika krav pa konsistens hos materialet foreligger bero-
ende pd var och hur det ska appliceras i kroppen — allt
fran relativt fasta pastor till helt injicerbara massor. Ett
omride med stor potential for bassystemet CAH-HAP
ar som utfyllnadsmassa i ryggkotor som kollapsat eller
som dr pa vig att kollapsa. Figur 4 visar hur materialet

kan injiceras direkt i ryggkota.

Tabell 2. Varfér Ca-aluminat som biomaterial?

Kemi

Biologi

Termiska egenskaper
Mekaniska egenskaper
Processteknik

Figur 4. Injicering av biomaterialet i ryggkota.
Biomaterialet dr radio-opakt for att kunna féljas
under sjélva injiceringen

Konklusion

I tabellen nedan sammanfattas den stora potentialen f6r
Ca-aluminater som biomaterial ur kemisk, biologisk,
termisk, mekanisk och processteknisk synvinkel. Mate-
rialet férutses kunna anvindas inom odontologi och
ortopedi i tillimpningar som permanent tandfyllnads-
material, rotfyllnadsmaterial, ytbeliggningar pa den-
tala och ortopediska implantat, utfyllnadsmassor och
forstirkningsmaterial i exempelvis ryggkotor. Andra
medicinska tillimpningar 4r biologiskt klister och

som birarmaterial for drug delivery. Aven industriella
anvindningar som avgjutningsmaterial och mikroele-

ment for elektronik och optik forutses.

Vanliga element, oxider, hydrofil natur, stor likhet med apatit

Biokompatibel (dven under hardning), miljévanligt material

Expansion och konduktivitet jamférbar med kroppens hardvavnad

Hardhet och styvhet som kroppens hardvavnad, hog tryckhallfasthet

In-situ rumstemperaturprocess, kontrollerbar reologi (t ex injicerbarhet) och héardtid,

dimensionskontroll (ingen krympning), samtidig utfdllning (kristallisation) av
hydroxyapatit (kemisk och biologisk integrering)



FINANSIELL OVERSIKT

Belopp i tkr om inget annat anges

Resultatrdkningar

Omsadttning

Forsknings- och utvecklingskostnader
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

Balansrdkningar

Tillgangar

Goodwill

Ovriga anldggningstillgdngar
Omsattningstillgdngar
Totala tillgangar

Eget kapital & skulder

Eget kapital

Minoritetsintresse

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflodesanalys

Proforma*
2002

1989
-29 545
-73 380
-71 505
-71 505

26 305

6 074
58 712
91 091

77 928
1299

11 864
91 091

Kassaflode fran den [6pande verksamheten -65 368
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 586
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35 506

Arets kassafldde

Nyckeltal

Eget kapital

Réntabilitet pa genomsnittligt
sysselsatt kapital, %
Rantabilitet pd genomsnittligt
eget kapital, %

Vinstmarginal, %

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, %

Andel riskbdrande kapital, %
Rdntetdckningsgrad, %
Investeringar

Antal anstdllda, 31/12

Data per aktie,

Resultat per aktie, fore utspddning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, kr

Antal aktier vid arets slut
Genomsnittligt antal aktier
fore utspddning
Genomsnittligt antal aktier
efter utspadning

* For proforma berikning, se sidan 23.

-34 448

77 928
-89

-9o
-3 595
86

2
86

-61 015
3947

32
-21
-21
15
5033 076
3457 529

3755529

2002

1989
-26 915
-67 088
-65 213
-61 176

6 074
25 620

31694

18 531

1299
11 864

31694

-65 368
1490
5 608
-58 270

18 531
-128
-130

-3 076

58

28

58

-55 638
3947

32

-18

-18

3457 529

3 457 529

3755529

2001

5 612
-17 698

-53 932
-49 881

-47 701

5478
87 679
93 157

79 817
1992

11 348
93 157

-44 357
-3971
40 045
-8 283
81 809
-58
-58
-850
88

88
-160 806
3971

41
15
15
24
3457 529
3247 982

3478 982

2000

431

-4 935
-21 073
-20 280
-20 280

3 608
91 643
95 251

91 646

3 605
95 251

-18 019
-3 116

88 785
67 650
91 646
-35

-35

-4 705
96

3116

19

-9

-9

42

2 200 246
2193 673

2193 673

1999

35
-3 902
-6 978
-6 574
-6 574

o

1839
22 920

24 759

23 141
(o)
(o)
1618

24 759

-5 013
-1126
26 183
20 044

23 141
-49

-49

-18 783
93

93

1126

10

-8

-8

11

2121 365
774 203

774 203

DOXA

1998

239
-308
-902
-806
-806

1252
2584
3 836

3532

304
3836

-449
-1564
4 118
2105

3532
-44
-44

-337
92

92

134

-8
-8
26
135 000

106 250

106 250
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Eget kapital

Redovisat eget kapital inklusive minoritetsintressen plus obeskattade reserver efter

avdrag for latent skatt till aktuell skattesats.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebdrande skulder inklusive latenta

skatteskulder i obeskattade reserver.

Rantabilitet pa
genomsnittligt
sysselsatt kapital

sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa
genomsnittligt
eget kapital
Vinstmarginal

Soliditet

Skuldsattningsgrad

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt

Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Resultat efter finansnetto i procent av drets omsdttning.

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Andel riskbdrande kapital Eget kapital plus latenta skatteskulder i procent av balansomslutning.

Rantetdckningsgrad
finansiella kostnader.

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Under dr 1998 och 1999 utférde bolaget vissa kon-
sultuppdrag och erhdll pé sd sitt intikter. Bolagets
forsiljning av sin forsta produkt, tandfyllnadsmaterialet
Doxadent, startade inte forrin ar 2000. Det ir forsilj-

ning av Doxadent som genererat intikter under iren

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt utestdende antal aktier.

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

2000-2002. Forsiljningsutvecklingen f6r Doxadent var
dock svag under &r 2002 di tandlidkarna ansig att hand-
havandet behévde bli enklare och estetiken behovde
forbittras. Doxa reducerade dirfor forsiljningsinsat-
serna for Doxadent i avvaktan pd nista produktgenera-

tion, Doxa T.



Doxa har under de senaste dren finansierat verksam-
heten genom riskkapital. En beskrivning av genomforda
emissioner dterfinns pi sidan 25.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna i moder-
bolaget Doxa B har sedan bildandet av bolaget 1987
utgjorts av kostnader for ta fram och utveckla tand-
fyllnadsmaterialet Doxadent. Kostnaderna inkluderar
interna och externa utvecklingskostnader, interna per-
sonalkostnader for anstillda pa forsknings- och utveck-
lingsavdelningen samt patentkostnader. Dotterbolaget
CerBio Tech as bildades i december ar 2000. Dotterbo-
lagets forsknings- och utvecklingskostnader, vilka ingér
i koncernens forsknings- och utvecklingskostnader,
utgors av kostnader for att utveckla ett injicerbart bioce-
ment for behandling av osteoporotiskt ben och frakturer
samt for atti rumstemperatur beligga implantat.

Anliggningstillgdngarna 6kade kraftigt under dren
2000 och 2001 till f6ljd av investeringar i en ny produk-
tionsanlidggning for tandfyllnadsmaterialet Doxadent.
Ytterligare investeringar i produktionsanlidggningar i
framtiden kan forutses. Det ir beroende pa hur samar-

betsavtal med framtida partners kommer att se ut.

Proformarakenskaper

Allmant om proformardkenskaperna
Doxa forvirvade under perioden februari — maj 2003
samtliga aktier och konvertibler i CerBio. Fore forvirvet
innehade Doxa 41,5 procent av aktierna i CerBio och kon-
trollerade ytterligare 15,5 procent av rosterna via avtal.
Doxa innehade dessutom konvertibla skuldférbindelser
utstillda av CerBio pa totalt 3 653 500 sek. Doxa konsoli-
derade CerBio i bokslutet per den 31 december 2002.
Nedanstiende konsoliderade proformaredovisning
har upprittats for att illustrera hur en gemensam kon-
cern hade sett ut om forvirvet av utestiende aktier och
konvertibla skuldférbindelser, den under april genomforda
foretridesemissionen samt den i detta prospekt beskrivna

foretridesemission dgt rum vid en tidigare tidpunkt.

DOXA

Proformarikenskaperna har endast framtagits i illustra-
tivt syfte och avser inte att presentera vilken finansiell
stillning eller vilket resultat som verksamheten faktiskt
skulle ha uppnitt om samgéendet och foretridesemis-
sionen hade genomforts vid redovisade tidpunkter; ej
heller att visa finansiell stillning eller verksamhetens
resultat for ndgon framtida tidpunkt eller period.
Proformaredovisningen baseras pa Doxas och CerBios
redovisning for 2002. Dessa redovisningar har justerats

enligt nedanstiende principer och antaganden.

Principer och antaganden

¢ Balansrikningen proforma har upprittats som
om forvirvet av utestdende aktier och konvertibla
skuldforbindelser dgde rum den 31 december 200:2.
Det har antagits att den foéretridesemission som
genomfordes i april 2003 samt att den i prospektet
beskrivna aktieemissionen digde rum den 31 decem-
ber 2002. Resultatrikningen proforma har upprittats

som om samgdendet dgde rum den 1 januari 2002.

Proformarikenskaperna for Doxa har uppriittats

med underlag av den forvirvskalkyl som upprittats

i februari 2003 med anledning av forvirvet av CerBio
Tech as. Koncerngoodwillen uppgér till 26 msex.
Efter beaktande av de positiva synergieffekterna

av forvirvet, har den uppkomna goodwillens ekono-
miska livslingd uppskattats till 1o &r medforande

en 4rlig avskrivning med 10 procent.

Full anslutning till den foreslagna aktieemissionen
har antagits vilket medfor att bolaget tillfors 26,1 Msex
fore emissionskostnader, vilka beridknas uppga till

cirka 0,3 MSEK.

Nigon hinsyn till utnyttjande av teckningsoptionerna
i den i prospektet beskrivna foretridesemissionen har
ej gjorts.

* Inga samordningsvinster har beaktas i proforma-

rikenskaperna.

23



24

DOXA

Proforma koncernresultatrdkning januari—-december 2002

tkr Doxa Forvérv av ute-
krr 2002 staende aktier
och konvertibler

i CerBio
Nettoomsattning 1989
Kostnad for salda varor -8 991
Bruttoresultat -7 002
Forsdljningskostnader -22 441
Administrationskostnader -13 526
Forsknings- och utvecklingskostnader -26 915 -2 630
Ovriga intdkter 683
Ovriga kostnader -1 549
Resultat fran andelar i koncernféretag 3662 -3 662
Rorelseresultat -67 088 -6 292
Rénteintdkter och liknande resultatposter 1 992
Rantekostnader -117
Minoritetens andel i drets resultat 4 037 -4 037
Arets forlust -61 176 -10 329
Proforma koncernbalansridkning 31 december 2002
tkr Doxa Forvarv av ute-

kbr 2002  staende aktier
och konvertibler

i CerBio
TILLGANGAR
Goodwill 26 305
Materiella anldggningstillgdngar 6 074
Omséattningstillgangar 2197
Likvida medel 23 423 -2 414
Summa tillgangar 31694 23 801
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18 531 23 891
Langfristiga skulder 1299
Kortfristiga skulder 11 864
Summa eget kapital och skulder 31694 23 801

Foretrddes-  Foretrddes- Doxa efter férvarv
emission emission av utestaende
april juli aktier i CerBio och

foretradesemissioner

1989
-8 901

-7 002

-22 441
-13 526
-29 545
683
-1549
o

-73 380

1992
-117

(0]

-71 505

Foretrades-  Foretrddes- Doxa efter férvarv
emission emission av utestaende
april juli aktier i CerBio och
foretradesemissioner

26 305

6 074

2197

9 706 25 800 56 515
g9 706 25 800 91001

9 706 25 800 77 928
1299

11 864

g9 706 25 800 91001

Framtida kapitalbehov

Det langsiktiga finansieringsbehovet i Doxa idr beroende av

nir en kommersialisering av indikationer kan komma att

dga rum samt pd vilka villkor. Regelritta forhandlingar har

inletts med internationellt ledande f6retag. Doxa bedomer

mojligheterna som goda att sluta avtal f6r dtminstone tvé

indikationer under 2003. Skulle ingen indikation kommer-

sialiseras kommer dock bolaget att behéva ytterligare

finansiering under slutet av 2003/bérjan pd 2004.



AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Doxa uppgick per den 24 juni till

4 381 316 kronor. Aktiernas nominella virde uppgar till

1,00 krona. Bolaget har endast ett aktieslag med lika

ritt till kapital och roster. Varje rostberittigad far vid
bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda och

foretridda aktier utan begrinsningar i rostetalet. Varje

aktie dger lika ritt till bolagets tillgdngar och vinst.

DOXA

Under férutsittning att foreliggande aktieemission

om hogst 651 760 fulltecknas samt efter full teckning

med utnyttjande av de teckningsoptioner vilka erbjuds i

i foreliggande emission kommer aktiekapitalet 6ka med

hogst 1 303 520, fordelat pd 1 303 520 aktier. Aktie-

kapitalet kan dirmed komma att uppga till maximalt

5 684 836 kronor, fordelat pa 5 684 836 aktier.

Aktiekapitalet har sedan bildandet av bolaget 1987 utvecklats enligt féljande:

o

Ar Transaktion
1987 Bolagsbildning
1997 Nyemission
1998 Nyemission
1999 Split 100/1
1999 Fondemission
1999 (maj) Nyemission (1)
1999 (aug) Nyemission (2)
1999 (dec) Nyemission (3)
2001 (feb) Nyemission (4)
2003 (mar) Apportemission (5)
2003 (apr) Nyemission (6)
2003 (jul) Nyemission (7)
2003—-2004 Nyemission (8)

(1) Teckningskurs 38,50 SEK/aktie.
(2) Teckningskurs 49,50 SEK/aktie.

(3) Teckningskurs 17,01 SEK/aktie (optionslésen).

(4) Teckningskurs 100 SEK/aktie.

Agarstruktur

Okning av
antal aktier

500
500
350

133 650

1364 850

484 000
137 515
78 881

1257 283
681 138

242 649

651 760

651 760

5
6
7
8

Okning
av aktie-
kapital, SEK

50 000
50 000
35 000

o

1364 850

484 000
137 515
78 881

1257 283

681 138
242 649
651 760
651 760

Total Totalt
antal aktie-
aktier  kapital, SEK
500 50 000
1000 100 000
1350 135 000

135 000 135 000
1499 850 1499 850
1983 850 1983 850
2 121 365 2 121 365
2 200 246 2 200 246
3 457 529 3 457 529
4 138 667 4 138 667
4 381 316 4 381 316
5033 076 5033 076
5 684 836 5 684 836

Baserat pa aktieboken per 2 juni 2003 och dérefter kdnda férandringar &r de storsta aktiedgarna:

SLS Venture

Familjen Leif Hermansson
3i

Familjen Dan Markusson
Banco Fonder

Familjen Gunnar Sall
Centrecourt AB

Ovriga aktiedgare

Totalt

Antal aktier Doxa

856 195
768 458
331 428
174 011
150 000
101 673
94 440
1905 111
4 381 316

Nominellt
varde
SEK/aktie

100

100

100
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

) Forvarv av utestaende aktier i CerBio Tech AB. Emissionskurs 40 SEK/aktie.
) Teckningskurs 40 SEK/aktie.
) Féreslagen emission. Teckningskurs 40 SEK/aktie.
) Féreslagen emission med teckningsoptioner. Teckningskurs 40 SEK/aktie.

Agarandel
19,5%
17,5%

7,.6%
4,0%
3,4%
2,3%
2,2%
43,5%
100,0%
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Antalet aktiedigare i Doxa uppgick till cirka 1 ooo stycken
per den 2 juni 2003.

Mellan huvudaktiedgarna sLs Venture, familjen
Leif Hermansson, 3i och Centrecourt B finns sedan
februari 2001 ett avtal rérande samverkan i dgarfrigor.

Bolaget avser att, om marknadsférhallanderna dr
gynsamma, genomfora nigon form av notering av bola-
gets aktie.

Styrelsen bemyndigades pa en ordinarie bolags-
stimma den 12 juni 2003 att till tiden f6r nésta ordi-
narie bolagstimma utge ytterligare 4 ooo ooo aktier.
Foreliggande emission har tagit i ansprak 1 303 520

aktier av det totala bemyndigandet.

Incitamentsprogram
Doxa har tre utestdende optionsprogram till anstillda

och styrelseledaméter.

Optionsprogram nummer 1

Programmet gavs ut under ar 2000 och omfattar
totalt 181 ooo optioner. Optionerna berittigar till
nyteckning av aktier under perioden 2002-07-01-
2004-06-30. Teckningskursen ir 250 kronor per
aktie. Personal och styrelseledaméter har kopt dessa

optioner till kursen 6 sex per option.

Optionerna har tecknats av f6ljande kategorier:
VD! 40 000 optioner
Ledande befattningshavare: 16 000 optioner
Ovriga anstillda: 2 000—5 000 optioner
Det totala antalet optioner utgivna till Doxas styrelsele-
daméter avseende optionsprogram nummer 1 uppgar till
22 000 st.

Optionsprogrammet ger innehavarna av tecknings-

optionerna ritt att delta i foretridesemissionen.

Optionsprogram nummer 2
Programmet gavs ut under ar 2002 och omfattar totalt

138 ooo optioner. Optionerna berittigar till nyteck-

ning av aktier under perioden 2003-04-01-2006-12-31.
Teckningskursen ir 100 kronor per aktie. Optionerna
skall vid anstillningens upphorande dterlimnas till

bolaget.

Optionerna har vederlagsfritt tecknats av foljande
kategorier:
VD: 40 000 optioner
Ledande befattningshavare: 1 ooo—15 0oo optioner
Ovriga anstillda: 500 optioner
Det totala antalet optioner utgivna till styrelseleda-
moterna i Doxa avseende optionsprogram nummer 2
uppgar till 15 ooo st.

Sociala kostnader som uppkommer pa grund av
virdestegring pé optionerna redovisas som en personal-
kostnad. Négon sidan virdestegring har dock dnnu inte

uppkommit.

Optionsprogram nummer 3

Programmet kommer att ges ut under ar 2003 och
omfattar totalt 75 ooo optioner. Optionerna berittigar
till nyteckning av aktier under perioden 2003-04-
01-2006-12-31. Teckningskursen ir 1oo kronor per
aktie. Optionerna skall vid anstillningens upphorande

dterldmnas till bolaget.

Optionerna kommer vederlagsfritt att tecknats av
foljande kategorier:
Ledande befattningshavare: 1 ooo—15 0oo optioner
Ovriga anstillda: 500 optioner
Det totala antalet optioner utgivna till styrelseleda-
moterna i Doxa avseende optionsprogram nummer 3
kommer att uppg till o st.

Sociala kostnader som uppkommer pa grund av
virdestegring pé optionerna redovisas som en personal-
kostnad. Nédgon sidan virdestegring har dock dnnu inte

uppkommit.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER

Styrelseledamoter

Jan Ekberg, fodd 1936

Ordforande. Styrelseledamot sedan &r 199g. Direktor,
Med Dr h c. Tidigare vp i Kabi, Procordia och
Pharmacia. Ovriga styrelseuppdrag: Nobel Biocare ac,
suB Region Syd, Malmberg-gruppen och Nico Novum.
Aktieinnehav: 45 227 (inkl bolag). Képoptioner: 26 ooo.
Teckningsoptioner: 6 ooo.

Leif Hermansson, fodd 1947

Vetenskaplig direktor och grundare av Doxa as.
Styrelseledamot sedan 1987. Tekn dr, Docent och
Adj Professor. Aktieinnehav: 768 458 (inkl familj).

Teckningsoptioner: 16 ooo.

Lars Henrikson, fodd 1955

Styrelseledamot sedan ir 2002. vp i Unfors Instru-
ments AB. Under dren 1986—2001 verksam inom Nobel
Biocare i ett antal olika ledande befattningar varav de
senaste sju dren som divisionschef for Procera.

Aktieinnehav: o. Teckningsoptioner: 3 ooo.

oL

X

Jan Kvarnstrom, fodd 1948

Styrelseledamot sedan ir 2000. Direktor och medlem
i verkstillande ledningen for Dresdner Bank ag, Tysk-
land. Ovriga styrelseuppdrag: Castellum ag (ordf),

AB Swedcarrier (v ordf), Posten aB, Nobel Biocare ag,
Biora aB och Teraklin ac. Aktieinnehav: o. Tecknings-

optioner: 3 0oo.

Jan Sundqvist, fodd 1958

Styrelseledamot sedan ar 2000. Managing Partner

sLs Venture. Tidigare verksam under 11 dr inom Nobel
Biocare i diverse olika befattningar. Ovriga styrelse-
uppdrag: CTakt (ordf), Arvid Carlsson Research as,
Gyros a8, Carmel Pharma aB, Demetech a8 och Aero-
crine AB. Aktieinnehav: o. Optioner: o.

Aktieinnehav sLs Venture: 856 195.

Gunnar Séall, fodd 1947

Styrelseledamot sedan ar 2001. Grundare av Centre-
court AB. Styrelseledamot i bland andra Prolight Diag-
nostics aB, HGL Int. aB och ¢ &w Kapitalforvaltning as.

Aktieinnehav: 101 673. Optioner: o.

DOXA

27



28 | DOXA

Styrelsesuppleanter i bolaget ar:
Karl Anders Falk, fodd 1972

Suppleant sedan ar 2000.

Christian Hermanson, fédd 1972

Suppleant sedan ar 2001.

Ledande befattningshavare
Nils-Otto Ahnfelt, fodd 1953,
Utveckling.

Aktieinnehav: 4 500. Teckningsoptioner: 31 0oo.

Fredrik Alpsten, fodd 1966,
Ekonomi/administration.

Aktieinnehav: 1o 650. Teckningsoptioner: 31 ooo.

Niklas Axén, fodd 1963
Utveckling.

Aktieinnehav: 4 500. Teckningsoptioner: o.

Peter Bramberg, fodd 1952
VD.

Aktieinnehav: o. Teckningsoptioner: 8o ooo.

Leif Hermansson, fodd 1947
Forskning och utveckling. For aktie- och options-

innehav se Styrelseledamoter.

Dan Markusson, fédd 1960,
vD dotterbolaget CerBio Tech as.

Aktieinnehav: 174 or1. Teckningsoptioner: 6 ooo.

Leif Aberg, fodd 1947,
Produktion.

Aktieinnehav: 70 861. Teckningsoptioner: 31 0oo.

Revisorer
P3 ordinarie bolagsstimma i april 2001 valdes pd 4 ar
Ohrlings PricewaterhouseCoopers till bolagets revisor.

Ansvarig revisor ir Leonard Daun, f6dd 1964.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Forsakringar

Doxa har och har haft f6r branschen sedvanliga f6rsik-
ringar. Styrelsen i Doxa bedomer att alla bolag inom
koncernen har uppritthéllit och uppritthaller ett ade-
kvat forsakringsskydd med hinsyn till de risker som

uppstar i verksamheten.

Avtalsrelationer/
Na&rstaende transaktioner
Det foreligger inga visentliga avtalsrelationer eller
transaktioner mellan Doxa och dess nirstiende. Doxa
har inte limnat l3n, garantier eller borgensforbindelser
till eller till forman for styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen
av styrelseledamoterna eller de ledande befattnings-
havarna i Doxa har under innevarande, féregdende eller
tidigare rikenskapsir haft niagon direkt eller indirekt
delaktighet i affidrstransaktioner, som ir eller var
ovanlig till sin karaktir eller avseende pa villkoren och
som 1 nigot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte varit delaktiga i ndgra affirstrans-
aktioner enligt ovan.

CerBio, vilket grundades i slutet av ar 2000, var initialt
ett helidgt dotterbolag till Doxa. Under &r 2001 och 2002
reducerades Doxas dgarandel i CerBio genom att fram-
forallt externt kapital togs in for att finansiera bolaget.
I'januari 2003 limnade Doxa ett erbjudande till samt-
liga aktiedgare och konvertibelidgare i CerBio att
forvirva deras aktier och konvertibler varefter CerBio
dterigen blev ett dotterbolag till Doxa. Fyra av Doxas
styrelseledamoter dgde direkt eller indirekt aktier i
CerBio nir Doxa limnade erbjudandet till CerBios
aktie- och konvertibelidgare. New Four aB forvirvade
ijanuari 2002 15 550 nyemitterade aktier i CerBio till
kursen 135 kronor/aktie. Styrelseledamoten Gunnar
Sill dger cirka 15 procent och styrelseledamoten
Jan Ekberg dger indirekt cirka 5 procent av aktierna
i New Four as. Familjen Gunnar Sill dgde dessutom
750 ytterligare aktier i CerBio. Doxa har enligt limnat

erbjudande till samliga aktieigare och konvertibel-



dgare under februari 2003 foérvirvat bide New Four aBs
aktier och Gunnar Sills aktier. For varje CerBio aktie
har siljarna erhillit 6 nyemitterade Doxa aktier.

T april ar 2002 kopte styrelseledamoten Leif
Hermansson av Doxa 5 goo aktier i CerBio till priset
135 kronor/aktie. Priset var detsamma som i en extern
emission i januari 2002. Doxa har enligt limnat er-
bjudande till samliga aktieigare och konvertibeldgare
forvirvat Leif Hermanssons aktier. For varje CerBio
aktie har han erhallit 6 nyemitterade Doxa aktier.

T april dr 2002 kopte den divarande styrelseleda-
moten Lennart Pedersen av Doxa 5 926 stycken aktier
i CerBio till priset 135 kronor/aktie. Priset var det-
samma som i en extern emission i januari 2002. Len-
nart Pedersen accepterade inte, som den ende av totalt
cirka 120 stycken aktie- och konvertibeldgare, Doxas
erbjudande i januari 2003 att férvirva hans CerBio
aktier i utbyte mot nyemitterade Doxa aktier. Lennart
Pedersen krivde istillet att frin Doxa fi kontant betal-
ning for sina CerBio aktier. Detta ledde till att Doxa
tvingades till en uppgorelse dir Doxa férvirvade den
tidigare styrelseledamoten Lennart Pedersens aktier
for 240 kronor/aktie.

Tre av Doxas ledande befattningshavare och tva
av Doxas styrelseledaméter dgde teckningsoptioner
i CerBio. Teckningsoptionerna har forvirvats for 12
kronor/option. Doxa har, i samband med forvirvet av
aktierna och konvertiblerna i CerBio, forvirvat samt-
liga dessa optioner till priset 40 kronor/option. VD’n
i CerBio Dan Markusson, utvecklingschefen Niklas
Axén samt Doxas VD Peter Bramberg dgde 4 ooo,

4 ooo respektive 1 ooo optioner i CerBio. Styrelseleda-
moterna Leif Hermansson och Lennart Pedersen dgde
4 000 optioner vardera.

T april dr 2002 képte VD’n i dotterbolaget CerBio,
Dan Markusson, av Doxa 7 400 aktier i CerBio till
priset 135 kronor/aktie. I februari 2003 innehade Dan
Markusson fortfarande 5 500 aktier i CerBio. Doxa
har enligt limnat erbjudande till samliga aktiedgare

och konvertibelidgare forvirvat Dan Markussons aktier.

DOXA

For varje CerBio aktie har han erhillit 6 nyemitterade
Doxa aktier.

I april 2002 kopte utvecklingschefen i CerBio,
Niklas Axén, av Doxa 750 aktier i CerBio till priset
135 kronor/aktie. Doxa har, enligt limnat erbjudande
till samtliga aktiedgare och konvertibeldgare, forvirvat
Niklas Axéns aktier. For varje CerBio aktie har han

erhallit 6 nyemitterade Doxa aktier.

Tvister mm

Bolag inom Doxakoncernen ir foremail for olika avtals-
diskussioner och ansprik inom ramen for sin ordinarie
affirsverksamhet. Ingen av dessa diskussioner eller
ansprik, enskilt eller i férening, har haft eller bedéms
kunna f nigon visentlig ekonomisk betydelse for
Doxa. Doxa har for nirvarande inga pagiende tvister

rorande koncernens patent.

Milj5
Varken moderbolaget eller nigot koncernforetag be-
driver anmilningspliktig/tillstandspliktig verksamhet
enligt miljobalken.

Ovrig information

Doxa har organisationsnummer 556301-7481. Bolaget
registrerade firman Doxa a8 den 11 juni 2002. Bolaget
ir anslutet till vec aB och inregistrerat hos prv den

13 juli 1987. Verksamhet har bedrivits i bolaget sedan
inregistreringen. Doxa ir ett aktiebolag och bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (1975:
1385). Bolagsordningen i nuvarande lydelse antogs vid

bolagsstimma den § november 2002.
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HOT OCH RISKER

Allmant

Allt féretagande och dgande ir forknippat med ett visst
mitt av risktagande och i detta avseende utgor Doxa
inget undantag. Nedan anges nigra faktorer som kan fi
betydelse for bolagets framtida utveckling. Faktorerna
ir inte framstillda i prioritetsordning och gor inte
ansprik pd att vara heltickande, utan ir ett urval av
omriden som bedéms som vara av sirskild vikt vid en

riskanalys av Doxa.

Framtida kapitalbehov

Doxa huvudigare sLs Venture garanterar 12,5 MSEK av
den i prospektet foreslagna emissionen pé totalt 26,1
msek. Det finns dock inget som garanterar att anslut-
ning frin 6vriga aktiedgare kommer att dga rum. Skulle
sd inte vara fallet och skulle Doxa inte lyckas kom-
mersialisera en indikation under det tredje kvartalet
2003 skulle likviditetssituationen i Doxa snabbt kunna
komma att bli anstringd och Doxa skulle kunna behéva

ytterligare finansiering under hésten 2003.

Risker med teknologin

Doxa har bedrivit forskning och utveckling av kera-
mer sedan 1987. Trots stor kunskap inom omrédet kan
situationer alltid uppkomma som gor att »etablerade
sanningar« om teknologiplattformen maste revideras pa
grund av ny kunskap. Situationer kan ocksd uppkomma
vilket gor att produkter forsenas och/eller tvingas att
forandras.

Patent

Ju mer framgéngsrikt ett foretag 4r och ju mer ett fore-
tag exponerar sig mot omvirlden desto storre ir risken
att nigon annan forsoker kopiera en produkt eller utyttja
ett erhéllet patent. Doxa kommer alltid att riskera att
hamna i patenttvister till f6ljd av detta. Det finns ocksa
alltid en risk for att inlimnade patent ej blir godkinda.

Nyckelpersoner
Doxa ir, och har varit, beroende av bland annat bola-
gets forskare. Skulle flera av dessa sluta samtidigt skulle

det paverka Doxa negativt.

SKATTEFRAGOR
I SVERIGE

Inledning
Nedanstdende redogérelse ir en allmin information om
nu gillande svenska regler vid beskattning och dgande
av aktier i Doxa as till f6ljd av foreliggande erbjudande.
Redogorelsen omfattar fysiska och juridiska personer
(med undantag av handelsbolag) hemmahorande i
Sverige. Sammanfattningen omfattar inte situationen
da aktier innehas som lagertillgdngar i niringsverksam-
het, eller da de sirskilda regler som i vissa fall kan bli
tillimpliga for deldgare i bolag som ir eller har varit
famansforetag (kvalificerade aktier). Sirskilda skatte-
konsekvenser som ej finns beskrivna nedan kan séiledes
bli tillimpliga for vissa kategorier av skattskyldiga.
Varje investerare bor konsultera sin skatterddgivare om
de speciella skattekonsekvenser som erbjudandet kan
innebira. Redogorelsen dr endast avsedd som generell
information.

Varken aktierna, teckningsritterna, eller tecknings-
optionerna i Doxa aB handlas regelbundet eller pd en
organiserad marknadsplats och klassificeras dirmed ur

skatterittslig synpunkt inte som marknadsnoterade.

Kapitalvinst/kapitalforlust
allmant
Kapitalvinst eller kapitalforlust vid avyttring av aktier
och andra aktiebeskattade virdepapper (sdsom tecknings-
ritter och teckningsoptioner), beriknas som skillnaden
mellan férsiljningsintikten efter forsiljningsomkost-
nader och det skattemissiga anskaffningsvirdet for de
avyttrade aktierna eller aktiebeskattade virdepapperen.
Anskaffningsvirdet beriknas enligt den s k genom-
snittsmetoden. Enligt denna skall anskaffningskostna-
den for aktierna eller de aktiebeskattade virdepapperen
utgoras av den genomsnittliga anskaffningskostnaden
for aktier eller aktiebeskattade virdepapper av samma
slag och sort beriknad pé grundval av faktiska anskaff-
ningskostnader och med hinsyn tagen till intriffade

forindringar i innehavet.



Fysiska personer —
inkomstbeskattning

Fysiska personer och dédsbon beskattas for utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital med
30 procent statlig inkomstskatt. Kapitalforluster ar
avdragsgilla i inkomstslaget kapital. Kapitalforlust pa
aktier som inte ir marknadsnoterade, kan kvittas fullt
ut mot kapitalvinster pd marknadsnoterade deldgarrit-
ter, exempelvis noterade aktier, eller mot kapitalvinster
pé onoterade aktier. Underskott som inte kan kvittas
mot kapitalvinster pd sidant sitt, dr avdragsgillt samma
ar till 7o procent i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion frin skatten for inkomst av tjinst och
niringsverksamhet, samt fastighetsskatt. Sidan skat-
tereduktion medges med 30 procent fér underskott som
inte Gverstiger 100 0oo kronor och med 21 procent for
underskott som 6verstiger detta belopp. Underskott som

inte kan utnyttjas kan inte sparas till senare ar.

Juridiska personer —
inkomstbeskattning

Juridiska personer, utom dédsbon och handelsbolag,
beskattas for kapitalvinster i inkomstslaget nirings-
verksamhet efter en skattesats om 28 procent.

Avdrag for kapitalforlust vid avyttring av aktier och
andra aktiebeskattade virdepapper som innehas som
kapitalplacering far endast kvittas mot kapitalvinst vid
avyttring av aktier och andra aktiebeskattade virde-
papper. Uppkommer underskott fir dessa sparas for
att utnyttjas mot framtida kapitalvinst vid avyttring av
aktier och andra aktiebeskattade virdepapper.

Utdelningar beskattas i inkomstslaget niringsverk-
samhet med 28 procent. Om aktieinnehavet anses vara
niringsbetingat ir utdelningen normalt skattefri. For
vissa speciella foretagskategorier giller sirskilda skat-
teregler.

Fr o m den 1 juli 2003 giller skattefrihet for kapital-
vinster pa onoterade aktier, samt pa noterade aktier om
vissa villkor dr uppfyllda. Kapitalforluster pa sidana
aktier ir inte avdragsgilla.

Utdelningar pa aktier i onoterade bolag ir skattefria
fr o m det rikenskapsir som bérjar 1 januari 2004 eller

senare.

DOXA

Teckningsoptioner — allmant
Utnyttjande av tidigare erhillna teckningsoptioner vid
nyteckning av aktier utléser inte beskattning. Anskaff-
ningskostnaden for de tecknade aktierna utgors i detta
fall av emissionskursen med tilligg for eventuellt tidig-
are erlagd utgift for teckningsoptionerna.

De vid nyemissionen erhillna teckningsoptionerna an-
ses anskaffade for o kronor. Vid en forsiljning av erhil-

Ina teckningsoptioner blir siledes hela vinsten skattepliktig.

Teckningsratter — allmant

Erhallande och utnyttjande

av teckningsratter

Aktiedgares erhéllande av teckningsritter till forviry
av nya aktier utléser inte ndgon beskattning. Beskatt-
ning sker heller inte vid utnyttjande av teckningsritter
for forvirv av nya aktier. Anskaffningskostnaden for de

tecknade aktierna utgors i detta fall av emissionskursen.

Avyttring av teckningsratter

Aktiedgare, som inte 6nskar utnyttja sin foretridesritt att
deltaga i nyemissionen, kan avyttra sina teckningsritter.
Skattepliktig kapitalvinst skall dd beriknas. Varje teck-
ningsritt anses i detta fall anskaffad utan kostnad. Hela
forsiljningsintikten, efter avdrag for omkostnader for
avyttring, skall siledes tas upp till beskattning. Anskaft-

ningsvirdet for den ursprungliga aktien paverkas inte.

Behandling av inkdpta teckningsratter
For den som koper eller pa liknande sitt férvirvar
teckningsritter utgor vederlaget anskaffningskostnad
for dessa. Om teckningsritter som utnyttjats for teck-
ning av aktier kopts eller pa liknande sitt férvirvats,
far vederlaget for dessa teckningsritter inriknas i

anskaffningsvirdet for aktierna.

Formogenhetsskatt —

fysiska personer

Formogenhetsskatteplikt foreligger for fysisk person

och dédsbo for formogenhet Gverstigande 1 500 0oo

kronor, for sambeskattade 2 ooo ooo kronor.
Onoterade aktier dr normalt inte férmogenhetsskat-

tepliktiga tillgéngar. Inte heller ir teckningsoptioner

formogenhetsskattepliktiga.

31



32 | DOXA

BOLAGSORDNING FOR DOXA

§ 1 Firma
Bolagets firma ir Doxa Aktiebolag. Bolaget dr publikt.

§ 2 Styrelsens sate

Styrelsen har sitt site i Uppsala kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva tillverkning och handel med
keramer samt produkter inom det medicinska, vete-
rindrmedicinska och odontologiska omréidet. Bolaget
skall vidare bedriva konsultations- och utbildnings-
verksamhet, uthyrning av inventarier, dga och forvalta
fastigheter och aktier samt dvensom idka annan ddrmed

forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor ligst 3 ooo ooo kronor och hogst

12 000 000 kronor.

§ 5 Aktiebelopp
Aktie lyder pad 1 kronor.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestdr av 3-8 ledaméter med hogst 4 supple-

anter. Den viljes drligen pa ordinarie bolagsstimma for

tiden intill nista ordinarie bolagsstimma har hallits.
1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter

viljes vart fjirde dr pd ordinarie bolagsstimma.

§ 7 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till extra
bolagsstimma stimma dir friga om dndring av bolags-
ordningen kommer att behandlas skall utfirdas tidigast
sex och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse

till annan extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast
sex och senast tvd veckor fore stimman. Kallelse till
bolagsstimma, liksom andra meddelanden till aktie-
dgarna, skall ske genom kungoérelse i Post- och Inrikes

Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

§ 8 Anmadlan om deltagande

Aktiedgare som onskar deltaga i bolagsstimma ska
anmila sig hos Bolaget senast kl. 16.00 den dag som
anges i kallelsen till stimman. Denna dag fir ej vara
sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyirsafton och sidan dag fir ej infalla

tidigare 4n fem (5) dagar fore stimman.

§ 9 Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstimma halles drligen inom 6 méina-
der efter rikenskapsérets utgdng. Bolagsstimman skall
hillas i Uppsala eller Stockholm.

Pi ordinarie bolagsstimma skall foljande drenden

forekomma:

1. Valavordf6érande vid stimman.

2. Upprittande och godkinnande av rostlingd.

3. Valaven eller tva protokolljusterare.

4.  Faststillande av dagordning.

5. Provning av om stimman blivit behérigen
sammankallad.

6.  Foredragning av framlagd drsredovisning
och revisionsberittelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut.

a)  om faststillande av resultatrikning och balans
rikning samt i forekommande fall koncern-
resultatrikning och koncernbalansrikning.

b)  om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen.

¢)  om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verk-
stillande direktér ndr sidan forekommer.

8.  Faststillande av styrelsearvode.

9.  Vart fjirde r faststillande av revisionsarvode.

ro. Valavstyrelse och eventuella styrelsesuppleanter.

11.  Vartfjirde ir val av revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter.

12.  Annat drende, som ankommer pa stimman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.



Vid bolagsstimma ma envar rostberittigad rosta for
hela antalet av honom dgda och foretridda aktier, utan

begrinsning i rostetalet.

§ 10 Avstamningsforbehall

Den som pi faststilld avstimningsdag ir inford i
aktieboken eller i forteckning enligt 3 kap 12 § aktie-
bolagslagen (1975:1385) skall anses behorig att mottaga
utdelning, och vid fondemission ny aktie som tillkom-
mer aktiedgare, samt att utova aktiedgares foretrides-

ritt att deltaga i emissionen.

§ 11 Rakenskapsar

Rikenskapsir ir kalenderdr.
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§ 12 Dominerande dgare

Den som efter antagandet av denna Bolagsordning for-
virvar aktier i Bolaget i sidan omfattning, att aktied-
garens och dennes nirstiendes sammanlagda innehav
overstiger tva tredjedelar av aktiekapitalet, ska inom sju
(7) kalenderdagar frin dagen for forvirvet som med-
forde detta erbjuda inlosen av 6vriga aktier i Bolaget till
det pris som i handeln med Bolagets aktier genomsnitt-
ligt betalts under de fran foérvirvsdatum riknat ndrmast

nittio (9o) kalenderdagarna.

REVISORERNAS GRANSKNINGSBERATTELSE

Ohrlings
PRICEWATERHOUSE(COPERS

Revisorernas granskningsberattelse

Vi har i egenskap av revisorer i Doxa aB (publ) granskat uppgifterna om Doxa aB (publ) i detta prospekt Granskningen

har utforts enligt den rekommendation som rar har utfirdat.

I enlighet med rekommendationen har vi endast i begrinsad omfattning granskat de prognoser som ingér i

prospektet. De proformarikenskaper som ingér i prospektet har upprittats enligt de férutsittningar som anges

pé sid 21-24. De uppgifter i prospektet som himtats ur rikenskaperna har dtergivits korrekt.

Arsredovisningarna for 2oot och for 2002 har reviderats av oss. Vi har limnat revisionsberittelse utan anmirk-

ning for rikenskapspéren 2001 och 2002. For rikenskapsiret 2000 har godkinde revisorn Bernth Héglund,

Bpo Hoglund Revision aB, limnat revisionsberittelse utan anmirkning. De uppgifter i prospektet som himtats

ur drsredovisningarna har dtergivits korrekt.

Det har inte kommit fram négot som tyder pa att prospektet inte uppfyller kraven enligt lagen om handel

med finansiella instrument.

2003-06-24 Ohrlings PricewaterhouseCoopers aB

Leonard Daun

Auktoriserad revisor
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Arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2002




Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Koncernen bestir av moderbolaget Doxa A samt dot-
terbolagen Doxa Certex aB och CerBio Tech as. Vid
drsskiftet var Doxa Certex aB heldgt och dgarandelen i
CerBio Tech aB uppgick till 42 procent av résterna och
kapitalet. Doxa aB kontrollerade dessutom genom avtal
ytterligare 15 procent av rosterna i CerBio Tech as.
Efter rikenskapsirets utgdng har Doxa B forvirvat
aktier i CerBio Tech aB och dgarandelen uppgér nu

till 97 procent av rosterna och kapitalet.

Koncernen utvecklar, producerar och kommersiali-
serar innovativa produkter baserade pa en teknologi-
plattform bestiende av kalciumaluminathydrater och
bioaktiva keramer.

Koncernens affirsmojligheter finns frimst inom tera-
piomridena odontologi och ortopedi. Under de nirmaste
dren kommer koncernen att fokusera pa nigra indikatio-
ner inom respektive terapiomréde.

Moderbolaget Doxa aB har frimst fokuserat pi att
utveckla, producera, marknadsfora och silja tandfyll-
nadsmaterial, ett indikationsomriade inom odontologi.
Den forsta generationens tandfyllnadsmaterial lanse-
rades i Sverige ar 2000. Under ar 2002 har den andra
generationens tandfyllnadsmaterial tagits fram vilken
beriknas komma att lanseras under ar 2003.

Dotterbolaget CerBio Tech aB har sedan bildandet
av bolaget i slutet av dr 2000 fokuserat forskning och

utveckling mot ortopedi och osteoporos.

Flerarsjamforelse

Koncernens ekonomiska utveckling i ssammandrag.

2002
Nettoomsattning 1989
Resultat efter finansiella poster -65 213
Balansomslutning 31 694
Antal anstallda 41
Soliditet % 58
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital ~ -128
Rantabilitet pd genomsnittligt eget kapital -130

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1
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Dotterbolaget Doxa Certex aB har enbart anvints i
samband med optionsprogram till anstillda och styrel-
seledamoter.

Verksamheterna bedrivs frimst vid koncernens

kontor i Uppsala.

Resultat och finansiell stallning
Omsittningen i moderbolaget Doxa AB uppgick under
dret till 1 989 (5 612, 431). Orsaken till den svaga
forsiljningen under ar 2002 ir att bolaget medvetet
reducerat forsiljningsinsatserna fér Doxadent, den
forsta generationens tandfyllnadsmaterial, i avvaktan
pé andra generationens tandfyllnadsmaterial och dess
bittre egenskaper.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster
uppgick till -55 634 (-49 106, -20 280). De disponibla
likvida medlen uppgick till 18 383 per den 31 decem-
ber 2002 (75 708, 89 892). For att minska det negativa
kassaflodet togs under det andra kvartalet beslut om att
arbeta via distributérer och/eller partners i Danmark,
Norge och Tyskland i stillet for med egna siljorgani-
sationer. Forindringarna innebar kostnadsbesparingar
fran och med kvartal fyra pa totalt cirka 17 MsEk per ar.

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick
till -65 213 (-49 881, -20 280). Koncernens disponibla
likvida medel per den 31 december 2002 uppgick till

23 273 (81 811, 90 094).

2001 2000
5 612 431
-49 881 -20 280
93 157 95 251
33 11

88 96

-58 -35

-58 -35

35



36 | DOXA

Vasentliga handelser under
rakenskapsaret

Forskningsframsteg

Under dret gjorda studier visar att Doxas keram 4r bio-
aktiv och bdde ger en kemisk och biologisk integration,
det vill siga en total sammanfogning av biomaterial och
benvivnad. Upptickten kommer férmodligen f3 stor
betydelse for koncernens tvi terapiomriden; odontologi

och ortopedi.

Lansering av ny produkt

Sedan drygt ett dr har produktutveckling pagatt for

att férbittra handhavandet, estetiken och material-

egenskaperna pé tandfyllnadsmaterialet Doxadent.

Utvecklingsarbetet dr nu firdigt och den nya produkt-

generationen beriknas komma att lanseras under 2003.
Den nya produkten blev ce-godkind den 18 novem-

ber 2002.

FDA-godkdnnande av Doxadent

Den amerikanska registreringsmyndigheten rpa gav
den 17 januari 2002 bolaget klartecken att marknads-
fora Doxadent pd den amerikanska marknaden. Bolaget
har dock inte for avsikt att marknadsféra Doxadent i
usa utan kommer istillet att avvakta till dess att andra
generationens tandfyllnadsmaterial ir firdig for lanse-

ring.

Ersattning till tandldkare

I Sverige har tandlikare tidigare inte varit berittigade
till ersittning av staten vid lagning med Doxadent. Den
nya tandvirdsreformen innebir dock att frin och med
den 1 april 2002 giller samma ersittning vid lagning

med Doxadent som vid lagning med plastkompositer.

Byte av firma

P den ordinarie bolagsstimman den 25 april 2002
beslutades att indra moderbolagets firma, frin Doxa
Certex aB (publ) till Doxa aB (publ). Samtidigt dndrades

dotterbolagets firma, frain Doxa aB till Doxa Certex aB.

Ny och utbyggd produktionslokal
Avtal slots under dret om att flytta in i en ny produk-
tionslokal. Den nya lokalen ligger, precis som tidigare

lokal, i Kristallen i Uppsala.

Forskning och utveckling
Moderbolaget Doxa aB har under r 2002 fokuserat
forskning och utveckling pa att utveckla andra genera-
tionens tandfyllnadsmaterial. Jimfort med den forsta
generationen har estetiken forbéttrats samtidigt som
handhavandet blivit enklare.

Dotterbolaget CerBio Tech aB har under 2002 fokuse-

rat forskning och utveckling mot ortopedi och osteoporos.

Vasentliga handelser efter
rakenskapsarets utgang

Samgaende med CerBio Tech AB
Den 28 januari 2003 beslutade Doxa aB:s styrelse att
limna ett erbjudande till aktiedgarna och innehavarna
av konvertibla skuldférbindelser utgivna av CerBio
Tech as att forvirva samtliga utestdende aktier och
konvertibla skuldférbindelser. Doxa aB innehade vid
tidpunkten for offentliggérandet av erbjudandet
72 874 aktier i CerBio, motsvarande 41,5 procent av
rosterna och kapitalet. Dessutom innehade Doxa aB
konvertibla skuldférbindelser pi totalt 3 653 600 kronor
i CerBio Tech as. Vid full konvertering skulle Doxa aB:
s dgarandel uppga till 43,3 procent av roster och kapital.

For varje aktie i CerBio Tech aB erbjod Doxa as
6 nyemitterade aktier i Doxa och for varje konvertibel
skuldforbindelse om nominellt 200 kronor, inklusive
upplupen rinta, erbjods 6 stycken nyemitterade aktier.
Per den 26 februari 2003 var Doxa idgare till 96,6 pro-
cent av aktierna och 100 procent av konvertiblerna och
valde dirmed att fullfélja budet. Totalt 681 138 aktier
kommer att emitteras till f6ljd av férvirvet av CerBio.
Forvirvet av 24 8oo teckningsotioner i CerBio pigar
vid avlimnadet av arsredovisningen.

Doxa B har efter forvirvet limnat ett villkorat aktied-

gartillskott pa totalt § 750 0oo kronor till CerBio Tech as.



Foretradesemission

Den finansiella stillningen i koncernen behover
forbittras, speciellt efter forvirvet av utstdende aktier
i CerBio Tech as. En extra bolagsstimma den 26
februari 2003 har dirfor fattat beslut om en foretri-
desemission pa hogst 622 176 aktier till befintliga
aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner i Doxa
AB. Aktiedgarna, inklusive nytillkomna aktieigare frin
CerBio Tech aB, kommer att for varje sjutal aktier 1
Doxa aB erbjudas att teckna en ny aktie till kursen 4o
kronor. Totalt kommer hogst 24,9 Msex att tillforas
bolaget. Tvé av Doxas huvudigare, sLs Venture as och
31, har meddelat att de avser teckna sin andel pé totalt

5,0 MSEK av emission.

Framtida utveckling

Det framtida finansieringsbehovet i bolaget ir beroende
av nir en kommersialisering av indikationer/applika-
tioner kan dga rum och till vilka villkor. Behovet

ir ocksd beroende av i vilken takt bolaget viljer att
utveckla olika indikationer. Diskussioner med fram-
tida partners for vissa indikationer har pabérjats. Det
ir styrelsens beddmning att en kommersialisering av
dtminstone en applikation kan dga rum under 2003.
Det ir ocksi styrelsens bedomning att ytterligare
finansiering under ar 2003, utéver ovan beskrivna
foretridesemission, ir mojlig trots att riskkapitalmark-

naden for nirvarande ir svag.

Utlandska filialer

Den svaga forsiljningen under ret har lett till ett
kraftigt negativt kassaflode. For att minska det nega-
tiva kassaflodet har under ret beslut tagits att indra
strategin for hur man arbetar i Norge, Danmark och
Tyskland. Istillet for att arbeta med egna forsiljnings-
organisationer i dessa linder kommer Doxa i framtiden
att arbeta via distributérer och/eller partners. Totalt
har nio personer sagts upp som en foljd av nedligg-
ningarna av forsiljningsorganisationerna i filialerna i

Norge, Danmark och Tyskland.
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Agarférhallanden
Antalet aktiedgare i Doxa uppgick till cirka 950 stycken

per den 31 december 2002. De storsta aktiedgarna var:

Antal aktier ~ Agarandel
SLS Venture AB 749 171 21,7%
Familjen Leif Hermansson 710 558 20,6%
3i 290 000 8,4%
Banco Fonder 150 000 4,3%
Ovriga aktiedgare 1557 800 45,0%
Totalt 3457 529 100,0%
Styrelsen

Styrelsens arbete styrs dels av aktiebolagslagen, dels
av bolagsordningen och den arbetsordning som Doxas
styrelse antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar
bland annat ansvarsférdelningen mellan styrelsen och
verkstillande direktoren.
Under ar 2002 har, utoéver det konstituerande motet,
ytterligare 11 protokollférda styrelseméten dgt rum.
Styrelsen bestar av sju ledamoter vilka utsdgs pé den
ordinarie bolagsstimman i april 2002. Styrelsen har
ocksi tva suppleanter. Styrelsens ledamoter bestir av

foljande personer:

Jan Ekberg, fodd 1936

Ordférande. Styrelseledamot sedan dr 1999. Direktor,
Med Dr h c. Tidigare vp i Kabi, Procordia och Phar-
macia. Ovriga styrelseuppdrag: Bong-Ljungdahl, Nobel
Biocare, Volvo Aero, sus Region Syd, Malmberg Water
och Christianova. Aktieinnehav: 39 575 (inkl bolag).

Képoptioner: 26 ooo. Teckningsoptioner: 6 ooo.

Leif Hermansson, fodd 1947

Vetenskaplig direktor och grundare av Doxa as. Styrel-
seledamot sedan 1987. Tekn dr, Docent och Adj. Profes-
sor. Aktieinnehav: 768 458 (inkl familj).

Teckningsoptioner: 16 ooo.
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Lars Henrikson, fodd 1955

Styrelseledamot sedan ar 2002. vp i Unfors Instru-
ments AB. Under dren 1986—2001 verksam inom Nobel
Biocare i ett antal olika ledande befattningar varav de
senaste sju dren som divisionschef for Procera.

Aktieinnehav: o. Teckningsoptioner: 3 ooo.

Jan Kvarnstrom, fodd 1948

Styrelseledamot sedan ar 2000. Direktor och medlem i
verkstillande ledningen for Dresdner Bank ag, Tyskland.
Ovriga styrelseuppdrag: Castellum a8 (ordf), AB Swed-
carrier (v ordf), Posten aB, Nobel Biocare g, Biora aB och

Teraklin ac. Aktieinnehav: o. Teckningsoptioner: 3 ooo.

Lennart Pedersen, fodd 1952

Styrelseledamot sedan ar 1997. Tidigare verksam inom
Pharmaciakoncernen pa olika chefsposter och som vp i
Joshua Omsorg aB. Grundare och deldgare i Pedersen &

Partners. Aktieinnehav: 6 151. Teckningsoptioner: 9 ooo.

Jan Sundqvist, fodd 1958

Styrelseledamot sedan dr 2000. Managing Partner sLs
Venture as. Tidigare verksam under 11 ir inom Nobel
Biocare i diverse olika befattningar. Ovriga styrelse-
uppdrag: C-takt (ordf), Arvid Carlsson Research as,
Gyros aB, Carmel Pharma as, Demetech as och
Aerocrine AB. Aktieinnehav: o. Optioner: o.

Aktieinnehav sLs Venture AB: 749 171.

Gunnar Sall, fodd 1947

Styrelseledamot sedan ir 2001. Grundare av Centre-
court aB. Styrelseledamot i bland andra Kriss as,
Prolight Diagnostics aB och ¢ &w Kapitalforvaltning
AB. Aktieinnehav: 96 673. Optioner: o.

Styrelsesuppleanter i bolaget ar:
Karl Anders Falk, fodd 1972

Suppleant sedan ar 2000.

Christian Hermanson, fodd 1972

Suppleant sedan ir 2001.

Till styrelsen har under r 2002 utgitt ett arvode pa
totalt 525 ksek varav till ordféranden 150 xsex. Till sty-

relseledamoter anstillda i bolaget utgir inget arvode.

Valutaexponering

Doxa gor enbart finansiella transaktioner for att stodja
bolagets ordinarie verksamhet. Bolagets valuta- och
rinterisk 6vervakas kontinuerligt fér att kunna éver-
viga om eventuell riskeliminering skall géras. Beslut
om riskeliminering tas av styrelsen. Under dr 2002 har

ingen riskeliminering behévts goras.

Miljdpaverkan

Varken moderbolaget eller nigot koncernforetag
bedriver anmilningspliktig/tillstandspliktig verksam-
het enligt miljobalken.

Forslag till behandling av forlust
Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att
den ansamlade forlusten, 55 744 116 kr, avriknas mot
6verkursfonden.

Koncernens ansamlade forlust enligt koncernba-
lansrikning uppgar till 61 611 215 kr. Nigon avsittning

till bundna fonder foreslés ej.



Koncernresultatrdkning

Nettoomsattning
Kostnad for sédlda varor
Bruttoresultat

Forsdljningskostnader
Administrationsomkostnader
Eorsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelsekostnader

Resultat fran andelar i koncernféretag
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

I:Ainoritetens andel i arets resultat
Arets forlust

Reultat per aktie, fore utspadning kr
Resultat per aktie, efter utspddning kr
Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspddning

Koncernbalansrdkning

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager m m

Ravaror och fornddenheter
Fardigvarulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omséattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

3,4,56,7.8,9

10

11

12

Not

13

14, 15
16

17

18

2002

1989
-8 901
-7 002

-22 441
-13 526
-26 915

683

-1549
3662
-67 088

1992
-117
1875

-65 213

4 037
-61176

-18
-18
3457 529
3755529

2002-12-31

4 216
1858
6074

278
354

19
1067
757
1843
15 603

7 820
25 620

31694

2001

5 612
-5851
-239

-28 527
-12 236
-17 698
167
-424

5 025
=53 932

4 082
31
4 051

-49 881

2180
-47 701

15

15
3247 982
3478 982

2001-12-31

2 880
2598
5478

33
2184
2 217

1017
1741
893
3651
71 495

10 316
87679

93 157
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2000

431
-2 175
-1744

-7 360
-7 034
-4 935

-21073

793

793
-20 280

-20 280

-9

-9
2193 673
2193 673

2000-12-31

1885
1723
3 608

70
313
383

340
610
216
1166

83 ooo

7094
91643

95 251
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Eget kapital och skulder Not 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Eget kapital 19, 20
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3 457 3457 2 200
Pagaende nyemission - - 88 785
Bundna reserver 76 685 127 243 20 941
80142 130 700 111 926
Ansamlad forlust
e\nsamlad forlust -435 -3182 =
Arets forlust -61176 -47 701 -20 280
-61 611 -50 883 -20 280
Summa eget kapital 18 531 79 817 91 646
Minoritetsintressen - 1992 -
Langfristiga skulder 21
Skulder till leasingbolag 1299 - -
Summa langfristiga skulder 1299 o o
Kortfristiga skulder
Konvertibelt férlagslan 22 3414
Leverantorsskulder 2116 4387 1680
Ovriga kortfristiga skulder 1426 908 300
Upplupna kostnader 23 4 908 6 053 1625
Summa kortfristiga skulder 11 864 11 348 3 605
Summa eget kapital och skulder 31694 93 157 95 251
Stallda sdkerheter 24 1907 150 -
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga
Kassaflédesanalys for koncernen Not 2002 2001 2000
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -67 088 -53 932 -21 073
Avskrivningar 1012 1595 1347
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -2 382 506 =
-67 558 -51 831 -19 726
Erhallen rénta 1992 4 082 793
Erlagd rdnta -117 -31 -
-65 683 -47 780 -18 933
Minskning/Gkning av varulager 1863 -1 834 -383
Minskning/Gkning av kundfordringar 998 -677 -322
Minskning/Gkning av évriga kortfristiga fordringar 810 -1 809 -368
Minskning/Gkning av leverantdrsskulder -2 271 2 707 1200
Minskning/Gkning av évriga kortfristiga rérelseskulder -1 085 5 036 787
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -65 368 -44 357 -18 019
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 25 -2 190 -3 971 -3116
Salda materiella anldggningstillgangar 18 - -
Salda andelar i befintliga dotterbolag 26 3662 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1490 -3 971 -3 116
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner = 40 045 88 785
Upptagna lan 3414 - -
Utdelning/tillskott fran minoritet 2194 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5 608 40 045 88 785
Arets kassafléde -58 270 -8 283 67 650
Likvida medel vid drets b&rjan 81 811 90 094 22 444
Kursdifferenser i likvida medel -118 - -

Likvida medel vid arets slut 23 423 81 811 90 094



Moderbolagets resultatrdkning

Nettoomsattning
Kostnad fér salda varor
Bruttoresultat

Forsdljningskostnader
Administrationsomkostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintdkter

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Arets forlust

Moderbolagets balansrdakning

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Materiella anlédggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldaggningar
Inventarier

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Summa anladggningstillgangar

Omsaéttningstillgangar
Varulager m m

Ravaror och férnddenheter
Fardigvarlager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader

Kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgédngar

Not

3,4,56,7.8,9

10

11
12

Not

13

15
16

27, 28

17

18

2002

1989
-9 049
-7 060

-22 440
-9 651
-20 273
638
-1549
-60 335

2 875
1838

-12
4 701

-55 634
-55 634

2002-12-31

1753
1551
3304

2213
5 517

278
76
354

19
3979
820

956
5774

15 603

2 930
24 661

30178

2001

5 612
-5 851
-239

-28 527
-9894
-14 109
144
-424
-53 049

3972
-29
3943
-49 106

-49 106

2001-12-31

2787
2261
5048

3 000
8048

88
2184
2 217

1017
1081
1534

713

4 345

71495

4 213
82 270

90 318
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2000

431
-2 175
-1744

-7 360
-7 034
-4 935

-21073

793

793
-20 280

-20 280

2000-12-31

1885
1723
3608

200
3 808

69
313
382

340
1162
610
215

2 327
83 ooo

6 892
92 601

96 409
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Padgdende nyemission
Overkursfond
Reservfond

Ansamlad foérlust
@alanserat resultat
Arets forlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
Stéllda sdkerheter

Ansvarsférbindelser
Kapitaltdckningsgaranti for dotterbolagen
Doxa Certex AB och CerBio Tech AB

Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster

Erhallen rénta
Erlagd ranta

Minskning/Gkning av varulager

Minskning/b’kning av kundfordringar

Okning av &vriga kortfristiga fordringar
Minskning/ckning av leverantdrsskulder
Minskning/ckning av 6vriga kortfristiga rérelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Salda andelar i befintliga dotterbolag
Investering i koncernféretag

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not

19, 20

23

24

Not

25
26

2002-12-31

3457

75 935
27
79 419

-110
-55 634
-55 744

23675

1605

841

4 057

6 503
30178

150

134

2002

-60 335
1493
969
-57 873
1838
-12

-56 047

1863
998

-2 427
-2 255
-1 662
-59 530

-1189
3 662

2473

-57 057
75 708
-118

18 533

2001-12-31

3457
125 427
27

128 911

93
-49 106
-49 013
79 898

3 860
824
5736
10 420
90 318

150

614

2001

-53 049
1447
506
-51 096

3972
29

-47 153
-1834
-677
-1341
2180

4 634
-44 191

-3394

-2 800
-6 194

36 201
36 201

-14 184
89 892

75 708

2000-12-31

2 200
88 785
22 072

27

113 084

-20 280
-20 280
92 804

1680

300
1625
3 605

96 409

2000

-21 073
1347
-19 726
793

-18 933
-383
-322
-1 528
1200
787

-19 179

-3 116

-200
-3 316

89 943
89943

67 448
22 444

89 892
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisnings- och
varderingsprinciper

Bolagets drsredovisning har upprittats enligt Arsredovis-
ningslagen och Redovisningsriddets rekommendationer och
uttalanden. Om inte annat framgér 4r principerna oférind-
rade i jimforelse med tidigare ar.

Koncernredovisning
I koncernredovisningen ingdr dotterféretag dir moderbolaget
direkt eller indirekt kontrollerar mer 4n 50 procent av rosterna.
Koncernens bokslut dr upprittat enligt forvirvsmetoden,
vilket innebir att dotterbolagens egna kapital vid forvirvet,
faststillt som skillnaden mellan tillgdngarnas och skuldernas
verkliga virden, elimineras i sin helhet. I koncernens egna
kapital ingdr hirigenom endast den del av dotterbolagens egna
kapital som tillkommit efter férvirvet.
I koncernens resultatrikning redovisas minoritetens andel
iarets resultat. Minoritetens andel i dotterbolags kapital redo-
visas i separat post i koncernens balansrikning.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell
bedémning beriknas bli betalt.

Omrékning av utldndska filialers resultat-

och balansrdkningar

Bolagets samtliga utlindska filialer klassificeras som sjilvstin-
diga, varfor dagskursmetoden anvinds fér omrikning av deras
bokslut. Det innebir att de utlindska filialernas tillgdngar och
skulder omriknas till balansdagens kurs. Samtliga poster ingé-
ende i resultatrikningarna omriknas till drets genomsnittskurs.
Omrikningsdifferenser fors direkt till bolagets egna kapital.

Utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlindsk valuta virderas enligt
balansdagens kurs. Vinster och forluster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktir nettoredovisas bland 6vriga rorelse-
intikter alternativt évriga rorelsekostnader.

Intdkter

Forsiljning av varor redovisas vid leverans av produkter till
kunden, i enlighet med férsiljningsvillkoren. Férsiljning
redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid
forsiljning i utlindsk valuta.

Inkomstskatter

Bolaget redovisar ej virdet av outnyttjat underskottsavdrag i
balansrikningen. Uppskjuten skattefordran avseende under-
skottsavdrag eller andra framtida skattemissiga avdrag redovi-
sas endast i den utstrickning det ir sannolikt att avdraget kan
avriknas mot 6verskott vid framtida beskattning.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporira skillnader som
hinfor sig till investeringar i dotterbolag och filialer redovisas
inte i koncernredovisningen di moderbolaget i samtliga fall
kan styra tidpunkten for dterforing av de temporira skillna-
derna och det inte bedoms sannolikt att en dterféring sker
inom 6verskidlig framtid.

Varulager
Varulagret virderas, med tillimpning av forst-in forst-ut prin-
cipen, till det ligsta av anskaffningsvirdet och det verkliga
virdet pa balansdagen.

Anskaffningsvirdet for egentillverkade hel- och halv fabri-
kat har beriknats till varornas direkta tillverkningskostnader.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffnings-
virde minskat med avskrivningar. Utgifter for férbittringar
av tillgdngars prestanda, utéver ursprunglig nivé, okar till-
gangens redovisade virde. Utgifter f6r reparation och under-
hill redovisas som kostnader.

Materiella anliggningstillgdngar skrivs av systematiskt Gver
tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.

Linjir avskrivningsmetod anvinds f6r samtliga typer av
materiella tillgingar. Féljande avskrivningstider tillimpas:

Maskiner och andra tekniska anliggningar 5 ér
Inventarier 5ar
Datorer 3 4r

I de fall en tillgéngs redovisade virde 6verstiger dess berik-
nade dtervinningsvirde skrivs tillgdngen omedelbart ner till
sitt tervinningsvirde.

Finansiella leasingavtal
Nir leasingavtal innebir att koncernen, som leasetagare, i
allt viisentligt dtnjuter de ekonomiska fé6rménerna och bir de
ekonomiska riskerna som ér hinforliga till leasingobjektet,
redovisas objektet som en anliggningstillging i koncernba-
lansrikningen. Motsvarande forpliktelse att i framtiden betala
leasingavgifter redovisas som skuld.

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett om
de dr finansiella eller operationella, som hyresavtal (operatio-
nella leasingavtal).

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktill-
godohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som dels ir
utsatta for endast en obetydlig risk for virdefluktuationer, dels
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* handlas pa en 6ppen marknad till kinda belopp eller
® har en kortare dterstdende 16ptid dn tre ménader frin
anskaffningstidpunkten.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet = Eget kapital i férhéllande till balansomslutningen.

Justerat eget kapital = Redovisat eget kapital, inklusive minori-
tetsintresse, plus obeskattade reserver efter avdrag for latent
skatt till aktuell skattesats.

Sysselsatt kapital = Balansomslutning minskad med icke rin-
tebirande skulder inklusive latenta skatteskulder i obeskattade

reserver.

Rintabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital = Resul-
tat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rintabilitet pa genomsnittligt eget kapital = Resultat efter finan-
siella poster i forhéllande till genomsnittligt justerat eget kapital.

Not 2 Nettoomsédttningens férdelning pa geografiska marknader

Nettoomséattningen férdelar sig pa geografiska marknader enligt féljande:

Koncernen och moderbolaget
Sverige

Norge

Danmark

Tyskland

Ovriga marknader

Summa

Not 3 Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningar av materiella och immateriella anliggningstill-
gangar uppgér i koncernen till 1 912 tkr (1 595, 1 347) och i
moderbolaget till 1 493 tkr (1 447, 1 347).

Not 4 Ersattningar till ledande
befattningshavare

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode enligt

bolagsstimmans beslut. For 4r 2002 uppgar det totala arvodet

till 525 tkr.

Ersittning till verkstillande direktéren och andra ledande
befattningshavare utgors av grundlén, rorlig ersittning,
6vriga férméner och pension. Med ledande befattningsha-
vare i koncernen avses de 4 personer som tillsammans med

2002 2001 2000
1027 4 159 431
484 1001 -
68 240 -
151 96 -
259 116 -
1989 5612 431

verkstillande direktéren utgér moderbolagets foretagsledning
samt den verkstillande direktoren i dotterbolaget CerBio Tech as
och dotterbolagets utvecklingschef. Foretagsledningen bestar
av verkstillande direktor, Peter Bramberg, Leif Hermansson,
vetenskaplig direktor, Nils-Otto Ahnfeldt, utveckling, Leif
Aberg, produktion och Fredrik Alpsten ekonomi- och admi-
nistration. Verkstillande direktor i dotterbolaget CerBio Tech s
ir Dan Markusson och utvecklingschef dr Niklas Axén.
Foérdelningen mellan grundloén och rérlig ersittning skall sta
i proportion till befattningshavarens ansvar och befogenhet. For
verkstillande direktoren 4r den rorliga ersittningen maximerad
till 40 procent av drslonen. For andra ledande befattningshavare
ir den rorliga ersittningen maximerad till 25 procent av arslénen.



Ersattningar och férmaner under aret

Grundl|on/

arvode

Styrelsens ordférande 150
Verkstdllande direktéren 1020
(")vriga ledande befattningshavare (6st) 4 498

Kommentarer till tabellen:

DOXA

Rorlig Ovriga Pensions- Summa
ersdttning férmaner kostnad

- - - 150

101 92 281 1584

472 240 875 6 085

® Rorlig ersattning avser for verksamhetsaret 2002 berdknad kostnadsford bonus, vilken utbetalas under 2003.

e Ovriga fédrmaner avser i huvudsak tjdnstebil.

® Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. I moderbolaget motsvarar dessa kostnadsmaéssigt ITP plan medan
de i dotterbolaget CerBio Tech AB uppgar till 15 procent av grundlénen. Pensionskostnad avser den kostnad som paverkat

arets resultat.

® Styrelsens ordférande har ej erhdllit ndgon ersdttning utéver styrelsearvode.
e Styrelseledamoten i moderbolaget Doxa AB, Lennart Pedersen, har under dren 2001 och 2002 pa konsultbasis ingatt i
foretagsledningen i dotterbolaget CerBio Tech AB. Totalt har 697 tkr utbetalts i arvode under 2002.

Bonus

For verkstillande direktéren baseras bonus for 2002 till 100
procent pé bolagets prestationer. Det beriknade bonusbelop-
pet fér 2002 motsvarar 19 procent av arslonen.

For andra ledande befattningshavare baseras bonus for
2002 till 50 procent pa bolagets prestationer och till 50 procent
pé individuella mal. Det beriknade bonusbeloppet f6r andra
ledande befattningshavare f6r 2002 motsvarar 8—16 procent
av arslénen.

Avgangsvederlag
Mellan bolaget och verkstillande direktoren giller en 6mse-
sidig uppsidgningstid om 6 manader. Vid uppsigning frin
bolagets sida erhills ett avgdngsvederlag som uppgér till 6-18
manadsloner beroende pé skilet till uppsidgning. Om verkstil-
lande direktoren under vederlagsperioden erhller 16n eller
annan inkomst frén annan férvirvsverksamhet har bolaget
ritt att gora avrikning mot vederlaget. Vid uppsigning frin
verkstillande direktéren utgdr inget avgingsvederlag.

Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare
(exklusive Leif Hermansson och Dan Markusson) giller en
uppsigningstid om 3-6 minader frin den anstilldes sida,
och 6-15 frin bolagets sida. Inga avgidngsvederlag utgér.

Leif Hermansson, vetenskaplig direktér, dr enligt avtal
skyldig att kvarstd i sin anstillning i bolaget till och med
2004-04-30. Uppsigningstiden dr direfter 12 ménader for

béda parter. Vid uppsigning frin bolagets sida erhills ett
avgingsvederlag som uppgir till 6 minadsloner. Om Leif
Hermansson under vederlagsperioden erhiller 16n eller annan
inkomst frin annan foérvirvsverksamhet har bolaget ritt att
gora avrikning mot vederlaget.

Fér Dan Markusson, verkstillande direktor i dotterbola-
get CerBio Tech as, giller en uppsigningstid pd 12 minader
frén den anstilldes sida och 18 ménader vid uppsigning frin
bolagets sida. Vid uppsigning frin bolagets sida erhills ett
avgingsvederlag som uppgir till 6 minadsloner.

Berednings- och beslutsprocess
Moderbolagets ersittningskommitté bestdr av styrelsens ord-
férande samt ytterligare en styrelseledamot. Ersittningskom-
mittén har fattat beslut gillande principer for ersittning till
verkstillande direkt6ren och andra ledande befattningshavare.
Principerna har innefattat proportionerna mellan fast och rérlig
ersittning samt storleken pd eventuella 16ne6kningar. Ersitt-
ningskommittén har vidare beslutat om kriterier fér bedomning
av bonusutfall, tilldelning och storlek i form av finansiella instru-
ment mm samt pensionsvillkor och avgingsvederlag. Ersitt-
ningskommittén har informerat styrelsen om fattade beslut.
Ersittningskommittén har under 2002 sammantritt vid
ett tillfille.
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Not 5 Léner och andra ersattningar fordelade per land

Léner och andra ersittningar fordelade per land uppgar till:

Moderbolaget 2002 2001
Sverige

§tyre|sen och verkstéllande direktéren 1736 1745
Ovriga anstallda 10 328 10 899
Norge

Ovriga anstdllda 2 060 1195
Danmark

Ovriga anstéllda 1215 788
Tyskland

Ovriga anstéllda 2722 1309
Totalt i moderbolaget 18 061 15 936

Dotterforetag i Sverige

Sverige

Styrelsen och verkstdllande direktdren 1199 699
Ovriga anstdllda 2 380 1115
Totalt i dotterforetag 3579 1814
Koncernen totalt 21 640 17 750

2000

1203
4 260

O

5463

Not 6 Medelantal anstéllda, I6ner, andra ersattningar och sociala avgifter

Medelantalet anstillda, med férdelning pd kvinnor och min har uppgitt till:

Koncernen 2002 2001
Kvinnor 20 14
Man 21 19
Totalt for koncernen 41 33
Moderbolaget

Kvinnor 18 14
Man 17 15
Totalt for moderbolaget 35 29
Koncernen

Loner och ersdttningar har uppgatt till:
Styrelserna och verkstdllande direktérerna

(varav bonus 314 tkr (281,0)) 2934 2 444
évriga anstdllda 18 706 15 306
Totala I6ner och ersdttningar 21 640 17 750
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6 203 5 765
Pensionskostnader (varav for styrelserna och

verkstéllande direktérerna 417 tkr (329,173)) 2161 1988

Totala I6ner, ersdttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader fér koncernen 30004 25 503

Moderbolaget
Loner och ersdttningar har uppgatt till:
Styrelsen och verkstdllande direktdren

(varav bonus 191 tkr (281,0)) 1736 1745
évriga anstdllda 16 325 14 191
Totala I6ner och ersdttningar 18 061 15 936
Sociala avgifter enligt lag och avtal 5 061 5 106
Pensionskostnader

(varav for styrelse och verkstdllande direktéren 281 tkr (235,173)) 1 789 1816

Totala I6ner, ersdttningar, sociala avgifter och
pensionskostnader for moderbolaget 24 911 22 858

2000

11

11

1203
4 260
5463

2104

627

8194

1203
4 260
5463

2104

627

8194



Not 7 Medelantalet anstdllda med geografisk fordelning per land

Anstallda varav man
2002

Moderbolaget
Sverige 27 13
Norge 3 1
Danmark 2 1
Tyskland 3 2
Summa moderbolag 35 17
Dotterforetag
Sverige 6 4
Summa dotterféretag 6 4
Koncernen totalt 41 21

Not 8 Operationella leasingavtal

Koncernen

Nominella vdardet av framtida leasingavgifter
-Forfaller till betalning inom ett ar

-Forfaller till betalning senare dn ett men inom fem ar

Moderbolaget

Nominella vdrdet av framtida leasingavgifter
-Forfaller till betalning inom ett ar

-Forfaller till betalning senare dn ett men inom fem ar

Koncernen
Leasingkostnader uppgar under aret till

Moderbolaget
Leasingkostnader uppgar under aret till

Anstdllda varav mdn
2001

25 13

> _

1 1

1 1

29 15

4 4

4 4

33 19

2002

1705

1345

3 o50

1905

2 959

4 864

3641

3633

Foér moderbolaget inkluderar uppgifterna i denna not dven finansiella leasingavtal.

Not g Transaktioner med narstaende

Inkép och forséljning mellan koncernforetag
Moderbolaget har utfort tjinster it dotterbolaget CerBio Tech a
for 422 tkr (388), vilket reducerat forsknings- och utvecklings-
kostnaderna. Inga 6vriga forsiljningar eller ink6p har digt rum
mellan koncernféretagen.

Vid inkép och forsiljning mellan koncernforetag tillimpas
samma principer for prissittning som vid transaktioner med
externa parter.

Anstallda
2000

11

11

11

2001

2 058
1817
3875

1798
1377
3175

2 401

2172
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varav mdn

2000

935
1313
2 248

935
1313
2 248

549

549

Ink6p och forséljning av varor och tjdnster

fran nirstaende

Inga inkép och forsiljningar av varor och tjinster fran nir-

stiende har skett.
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Rérelsefordringar/-skulder avseende narstaende
Nedan anges fordringar fran forsiljning av tjinster.

Fordringar pa narstaende: 2002-12-31

CerBio Tech AB 260

2001-12-31 2000-12-31

144 o

Lan till andra nérstaende &n ledande befattningshavare:

Konvertibellan till CerBio Tech AB 2002-12-31

Ingdende balans
Utbetalda lan
Utgaende balans

3654
3654

Konvertibelldnet har affirsmissiga villkor. Lanet I6per under
tiden 2002-10-15-2003-10-14. Rinteintikten avseende linen
uppgick till 30 tkr (o tkr).

Ataganden och ansvarsférbindelser

avseende andra nédrstaende dn ledande
befattningshavare

Moderbolaget har stillt ut kapitaltickningsgaranti for dotter-
bolaget Doxa Certex AB, vilken innebir att moderbolaget f6r-
binder sig att svara for att det egna kapitalet i Doxa Certex as,
vid varje tillfille under 2003 uppgér till det registrerade
aktiekapitalet. Denna garanti ir dock begrinsad till ett belopp
om 134 tkr. Fér 2001 fanns motsvarande garanti uppgdende
till 614 tkr. Moderbolaget har ocks4, i mars 2003, stillt ut
kapitaltickningsgaranti for dotterbolaget CerBio Tech as,
vilken innebir att moderbolaget férbinder sig att svara for att
det egna kapitalet i CerBio Tech 4B, vid varje tillfille under
2003 uppgir till det registrerade aktiekapitalet.

Not 10 Arvoden och kostnadsersattningar

Koncernen

Revisionsuppdrag

BDO Revision KB

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Andra uppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Moderbolaget

Revisionsuppdrag

BDO Revision KB

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Andra uppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

2001-12-31 2000-12-31

Lan och ansvarsforbindelser till férman
for ledande befattningshavare

Inga lan och ansvarsférbindelser till forman for ledande
befattningshavare har limnats.

Forpliktelser avseende pensioner och

liknande formaner till styrelseledaméter

och verkstillande direktorer

Inga férpliktelser avseende pensioner och liknande férméner
till styrelseledaméter och verkstillande direktorer har limnats.
Lopande pensionspremier betalas f6r verkstillande direktoren
under anstillningen som kostnadsmissigt motsvarar e plan.

Ovrigt

I separata noter finns upplysningar om:

® Joner mm till styrelse och vD

e andelar i koncernforetag

* ersittningar till ledande befattningshavare
® optionsprogram

2002 2001 2000
- - 35
210 95 -
371 568 -
581 663 35
- - 35

173 88 -
371 568 -

544 656 35
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Not 11 Resultat fran andelar i koncernféretag

2002 2001 2000
Koncernen
Realisationsresultat vid forsaljningar 3662 = =
Reaslisationsresultat vid nyemission - 5 025 -
3662 5025 o
Moderbolaget
Realisationsresultat vid forsaljningar 2 875 - -

Not 12 Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter

2002 2001 2000
Koncernen
Rénteintdkter 326 258 793
Realisationsresultat vid forsdljning av fondandelar 1666 3824 =
Summa 1992 4 082 793
Moderbolaget
Rénteintdkter 172 148 793
Realisationsresultat vid forsdljning av fondandelar 1666 3824 -
Summa 1838 3972 793

Not 13 Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Koncernen och moderbolaget
Ingdende och utgaende anskaffningsvarden 1430 1430 1430
Iongéende avskrivningar -1 430 -1 430 -572
Arets forandringar
-Avskrivningar = - -858
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 430 -1 430 -1 430
Utgdende restvérde enligt plan o o [
Not 14 Finansiella leasingavtal

2002 2001 2000

I koncernens materiella anldggningstillgangar ingar leasingobjekt
som innehas enligt finansiella leasingavtal enligt féljande

Maskiner och andra tekniska anldggningar

Anskaffningsvédrden 2 470 = =
Ackumulerade avskrivningar -206 - -
2 264 o o

Framtida minimileasingavgifter har foljande forfallotidpunkter:

Nominella vdarden

Inom ett ar 560 - -

Senare dn ett men inom fem ar 1793 - -
2 353 o o

Nuvéarden

Inom ett ar 458 - -

Senare dn ett men inom fem ar 1299 - -

1757 o o
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Nuvirdet av de framtida minimileasingavgifterna redo- Under édret har fem finansiella leasingavtal tecknats
visas som skuld till kreditinstitut dels som kortfristig avseende produktionsmaskiner. Avtalen l6per under 3-5
skuld, dels som langfristig skuld. ar och direfter har foretaget en skyldighet att férvirva

objekten for ett garanterat restvirde.

Not 15 Maskiner och andra tekniska anlaggningar

2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Koncernen
Ingdende anskaffningsvérden 3676 2229 614
Arets forandringar
-Inkdp 3 474 1883 1615
-Forséljningar och utrangeringar -1344 -245 -
-Omklassificeringar = -191 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 5 806 3676 2229
Iongéende avskrivningar -796 -344 -123
Arets forandringar
-Forsdljningar och utrangeringar 2 51 =
-Avskrivningar -796 -494 -221
-Omklassificeringar - -9 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 590 -796 -344
Utgdende restvérde enligt plan 4 216 2 880 1885
Moderbolaget
Ingdende anskaffningsvérden 3560 2229 614
Arets fordandringar
-Inkdp 842 1768 1615
-Forséljningar och utrangeringar -1343 -245 -
-Omklassificeringar = -192 =
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 3 059 3560 2229
ngéende avskrivningar 773 -344 -123
Arets forandringar
-Forsdljningar och utrangeringar 2 51 =
-Avskrivningar -535 -471 -221
-Omklassificeringar - -9 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 306 -773 -344

Utgdende restvdrde enligt plan 1753 2 787 1885



Not 16 Inventarier

Koncernen

Ingéende anskaffningsvérden

Arets forandringar

-Inkdp

-Forsdljningar och utrangeringar
-Omklassificeringar

-Omrékningsdifferenser

Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingdende avskrivningar

Arets forandringar

-Forséljningar och utrangeringar
-Avskrivningar

-Omklassificeringar

- Omrékningsdifferenser

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvérde enligt plan

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvérden

Arets forandringar

-Inkdp

-Forséljningar och utrangeringar
-Ombklassificeringar

-Omrékningsdifferenser

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Iongéende avskrivningar

Arets forandringar

-Forsdljningar och utrangeringar
-Avskrivningar

-Omklassificeringar
-Omrékningsdifferenser

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvarde enligt plan

Not 17 Forutbetalda kostnader

Koncernen

Forutbetalda hyror
Forutbetalda leasingavgifter
Forutbetalda pensionspremier
Ovriga poster

Summa

Moderbolaget

Forutbetalda hyror
Forutbetalda leasingavgifter
Forutbetalda pensionspremier
Ovriga poster

Summa

Not 18 Kortfristiga placeringar

Koncernen och moderbolaget
Institutionell penningmarknadsfond

Marknadsvarde

2002-12-31
4 087

473
-130
14
-97
4319

-1 489

70
-1116
2

72

-2 461

1858

3625

347
-132
14
-97
3729

-1364
70

-958
2

72
-2178

1551

2002-12-31

329
155
273
757

227
650

79
956

2002-12-31

15 603

15 620

2001-12-31
2169

2 088
_56
-109
=5

4 087

-446

47
-1101
11

-1 489
2 598

2169

1626
_56
-109
-5
3625
-446

47
-976
11

-1364

2 261

2001-12-31

275
138
135
345
893

223
129

135
226

713

2001-12-31

71495

71553
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2000-12-31
668
1501

2169
-177

-269
-446
1723

668

1501

2169
-177

-269

-446
1723

2000-12-31

43

173
216

43

172
215
2000-12-31

83 ooo

83 249
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Not 19 Férandring av eget kapital

Koncernen 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Belopp vid arets ingang (3.457.529 aktier & nom 1 kr) 3457 2 200 2121
Nyemission - 1257 79
Belopp vid arets utgang (3.457.529 aktier a nom 1 kr) 3457 3457 2 200
Pagaende nyemission

Belopp vid arets ingdng - 88 785 1342
Inbetalt belopp pagdende nyemission - 35 627 88 785
Registrerad nyemission - -124 412 -1342
Belopp vid arets utgang o o 88 785
Bundna reserver

Belopp vid drets ingang 127 243 20 941 26 252
Nyemissioner - 124 357 1263
Minoritetsandel av Idmnat aktiedgartillskott = -1 050 =
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -50 558 -17 005 -6 574
Belopp vid arets utgang 76 685 127 243 20 941
Summa bundet eget kapital vid arets utgang 80142 130 700 111 926
Ansamlad forlust

Belopp vid drets ingang -50 883 -20 280 -6 574
Férdndring av omrakningsdifferens -110 93 -
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital 50 558 17 005 6 574
Arets resultat -61176 -47 701 -20 280
Belopp vid arets utgang -61 611 -50 883 -20 280
Moderbolaget 2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Belopp vid arets ingang (3.457.529 aktier & nom 1 kr) 3457 2 200 2121
Nyemission = 1257 79
Belopp vid arets utgang (3.457.529 aktier a nom 1kr) 3457 3457 2 200
Pagaende nyemission

Belopp vid arets ingang - 88 785 1342
Inbetalt belopp pagdende nyemission - 35 627 88 785
Registrerad nyemission - -124 412 -1342
Belopp vid drets utgang o o 88 785
Overkursfond

Belopp vid drets ingdng 125 427 22 072 26 225
Registrerad nyemission - 123 155 1263
Emission forlagslan - 480 1158
Dodning forlagslan -480 = =
Behandling av férlust -49 013 -20 280 -6 574
Belopp vid arets utgang 75 935 125 427 22 072
Reservfond

Belopp vid arets ingang 27 27 27
Belopp vid drets utgang 27 27 27
Summa bundet eget kapital vid arets utgang 79 419 128 911 113 084
Ansamlad forlust

Belopp vid arets ingang -49 013 -20 280 -6 574
Behandling av forlust 49 013 20 280 6 574
erékningsdifferens -110 93 -
Arets resultat -55 634 -49 106 -20 280

Belopp vid arets utgang -55 744 -49 013 -20 280



Not 20 Optionsprogram
Moderbolaget

Moderbolaget har tva utestiende optionsprogram till anstillda
och styrelseledamoter.

Optionsprogram nummer 1

Programmet gavs ut under dr 2000 och omfattar totalt

181 000 optioner. Optionerna berittigar till nyteckning av
aktier under perioden 2002-07-01-2004-06-30. Tecknings-
kursen dr 250 kronor per aktie. Personal och styrelseledamao-
ter har kopt dessa optioner till kursen 6 sex per option.

Optionerna har tecknats av foljande kategorier:

VD: 40 000 optioner
Ledande befattningshavare: 16 000 optioner
Ovriga anstillda: 2 000—5 000 optioner
Det totala antalet optioner utgivna till moderbolagets styrel-
seledamoter avseende optionsprogram nummer 1 uppgar till

22 00O st.

Optionsprogram nummer 2

Programmet gavs ut under ar 2002 och omfattar totalt

138 0oo optioner. Optionerna berittigar till nyteckning av
aktier under perioden 2002-04-01-06-12-31. Teckningskur-
sen dr 1oo kronor per aktie. Optionerna skall vid anstillning-
ens upphorande dterlimnas till bolaget.

Optionerna har vederlagsfritt tecknats av f6ljande kategorier:
VD: 40 000 optioner
I 000 —I5 000 Ooptioner

500 optioner

Ledande befattningshavare:
Ovriga anstillda:

Det totala antalet optioner utgivna till moderbolagets styrel-
seledamoter avseende optionsprogram nummer 2 uppgar till
15 000 st.

DOXA

Sociala kostnader som uppkommer pd grund av virdesteg-
ring pa optionerna redovisas som en personalkostnad. Nigon
sddan virdestegring har dock dnnu inte uppkommit.

Bolaget har ej vidtagit nigra sikringsitgirder med anled-
ning av optionsprogrammen.

Det totala antalet utestdende optioner utgivna till moder-
bolagets styrelseledamoter uppgick vid drets slut till 37 ooo st
(22 000 st).

CerBio Tech AB

Dotterbolaget CerBio Tech AB gav under ar 2001 ut ett
optionsprogram som omfattar totalt 24 800 optioner. Optio-
nerna berittigar till nyteckning av aktier under perioden
2002-07-01-2003-12-31. Teckningskursen ir 200 kronor.
Personal och styrelseledaméter har kopt dessa optioner till
kursen 12 sEx per option.

Optionerna har tecknats av féljande kategorier:

VD: 4 000
Styrelseledamoter: I 000—2 000
Ledande befattningshavare: 4 000
Ovriga: 8o0-1 000

Not 21 Langfristiga skulder

Samtliga langfristiga skulder forfaller till betalning inom fem &r.

Not 22 Konvertibelt foérlagslan

Koncernen

Ett konvertibelt forlagslan om totalt 7 008 tkr utgavs under
2002 i dotterbolaget CerBio Tech aB (moderbolaget tecknade
sin andel, 3 654 tkr). Lanet 16per med 4 procent fast rinta och
forfaller till betalning 2003-10-14. Linet kan konverteras till
aktier fram till 2003-10-07. Konverteringskursen dr 200 kr
och maximalt kommer 35 041 nya aktier att emitteras i CerBio

Tech aB.
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Not 23 Upplupna kostnader

2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31
Koncernen
Upplupen I6neskatt 248 394 97
Upplupna l6ner, arvoden och bonus 1277 2 417 250
Upplupna semesterloner 984 934 391
Upplupna sociala avgifter 1019 1654 502
Ovriga poster 1380 654 385
Summa 4 908 6 053 1625
Moderbolag
Upplupen I6neskatt 227 353 97
Upplupna l6ner, arvoden och bonus 1067 2 404 250
Upplupna semesterloner 827 815 391
Upplupna sociala avgifter 790 1527 502
Ovriga poster 1146 637 385
Summa 4 057 5 736 1625
Not 24 Stadllda sakerheter
2002-12-31 2001-12-31 2000-12-31

Koncernen
For egna skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 150 150 -

Maskiner som innehas enligt finansiellt leasingavtal 1757 = =
Summa stédllda sdakerheter 1907 150 o
Moderbolaget
For egna skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 150 150 =
Summa stdllda sdakerheter 150 150 o

Not 25 Investeringar i materiella anldggningstillgangar

2002 2001 2000
Koncernen
Arets investeringar -3 947 -3 971 -3 116
Finansierat med leasing eller avbetalning 1757 - -
Summa -2 190 -3 971 -3 116
Moderbolaget
Arets investeringar -1 189 -3394 -3 116
Summa -1189 -3394 -3 116

Not 26 Salda andelar i befintliga dotterbolag

Under aret har moderbolaget silt 277 126 st aktier i dotterbolaget CerBio Tech as. Erhallen képeskilling uppgér till 3 662 tkr.



Not 27 Andelar i koncernféretag

Ingdende anskaffningsvérden
Arets forandringar

-Inkdp

-Forséljning

-Kapitaltillskott

Utgdende bokfort varde

Doxa Certex AB
CerBio Tech AB

Moderbolaget Kapitalandel%

Doxa Certex AB 100
CerBio Tech AB 42
Summa

2002-12-31
3 000

-787

2 213

Org nr

556595-4467
556600-8875

Rostrattsandel%
100

57

2001-12-31

200

2 800
3 ooo

Sate
Uppsala
Vaxjo

Antal aktier
100 000

72 874

Not 28 Féréndringar i koncernens sammansdttning

Under aret har Doxa B silt 27 126 aktier dotterbolaget CerBio Tech as. Efter forsiljningen uppgar bolagets kapitalandel till 42
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2000-12-31

200

200

Kapitalandel (%)
100
42

Bokfort varde (tkr)
100

2 113

2 213

procent. Bolaget kontrollerar dock genom avtal ytterligare 15 procent av rosterna, varvid rostrittsandelen uppgér till 57 procent.

Not 29 Inkomstskatt

Skillnaden mellan resultatrikningens skatt och skatt enligt aktuell skattesats bestér till 6vervigande delen av ej tillgingsforda

underskottsavdrag. Outnyttjat underskottsavdrag i moderbolaget uppgér per 2002-12-31 till 131 870 tkr (76 352, 27 496), och i
dotterbolaget CerBio Tech aB till 16 548 tkr (6 110, 0).



56 | DOXA

Peter Bramberg
Verkstillande direktor

Leif Hermansson

Lennart Pedersen

Gunnar Sall

Uppsala 2003-03-06

Jan Ekberg

Styrelsens ordférande

Jan Kvarnstrom

Jan Sundqvist

Lars Henrikson

Vir revisionsberittelse har avgivits 2003-03-06

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun

Auktoriserad revisor



REVISIONSBERATTELSE

Ohrlings
PRICEWATERHOUSE(COPERS

Till bolagsstamman i
Doxa AB (publ)
Org nr 556301-7481

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisning-
en och bokforingen samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning i Doxa aB (publ) for dr 2002.
Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen.
Virt ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen,
koncernredovisningen och férvaltningen pd grundval
av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisions-
sed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfért
revisionen for att i rimlig grad forsikra oss om att
drsredovisningen och koncernredovisningen inte inne-
hiller visentliga fel. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen f6r belopp och annan informa-
tion i rikenskapshandlingarna. I en revision ingér ocksa
att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och
verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att
bedéma den samlade informationen i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Som underlag for virt utta-
lande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut,
dtgirder och forhéillanden i bolaget for att kunna
bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har
dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstil-

lande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med

aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund
for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger
didrmed en rittvisande bild av bolagets och koncernens
resultat och stillning i enlighet med god redovisnings-
sed i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resul-
tatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget
och for koncernen, behandlar f6rlusten i moderbolaget
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren

ansvarsfrihet for rikenskapséret.
Uppsala den 6 mars 2003

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun

Auktoriserad revisor
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Villkor for optionsratter avseende nyteckning
av aktier i Doxa AB (publ) 2003—2004

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor skall féljande benimningar ha den innebérd som anges nedan:

”Aktie” aktie i Doxa aB (publ)

"Avstimningsbolag” ett aktiebolag som i sin bolagsordning har inskrivet ett forbehill, avstimningsforbehall,
som innebir att den som pé en faststilld dag dr inford i aktieboken anses behérig att ta
emot aktieutdelning och delta i en emission

"Avstimningsdag”  den dag d& en aktieigare i ett Avstimningsbolag anses behérig att — dvs ir
inregistrerad dgare — att ta emot aktieutdelning och delta i en emission

”Bankdag” dag i Sverige som inte ir sondag eller annan allmin helgdag eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte ir likstidlld med allmin helgdag i Sverige

”Bolaget” Doxa a8 (publ), 556301-7481

"Kontoférande bank eller annan som har tillstind att vara kontoférande institut

Institut” enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument

”Optionsinnehavare”

den som innehar Optionsritt/er

”Optionsritt” ritt att teckna Aktie mot kontant betalning enligt dessa villkor

”Stockholmsbérsen”  Stockholmsbérsen eller annan likvirdig marknadsplats med motsvarande regelsystem
innefattande bl a Nya marknaden

"Teckning” sddan nyteckning av Aktie som avses i 5 kap aktiebolagslagen (1975:1385)

"Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av nya Aktier kan ske

”VP-konto” virdepapperskonto hos VPC enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument

"VPC” VPC AB

Singular form skall anses omfatta plural form och vice versa, sivida inte annat f6ljer av sammanhanget.

2. OPTIONSRATTER
Antalet optionsritter uppgar till hogst sexhundrafemtioentusensju-
hundrasextio 651 760 stycken.

Optionsritterna skall registreras av vec i ett avstimningsregister
enligt 4 kap lag om kontof6ring av finansiella tjinster (1998:1479),

i f6ljd varav inga virdepapper kommer att utges.

Optionsritterna registreras enligt 4 kap lag om kontof6ring av finan-
siella tjinster for optionsrittsinnehavares rikning pa konto i bolagets
avstimningsregister. Registreringar avseende optionsritterna till foljd
av dtgirder enligt §§ 4, 5, 6 och 8 nedan skall féretas av kontoférande
institut. Ovriga registreringsétgiirder som avser kontot skall foretas av
kontoférande institut.

Bolaget férbinder sig att gentemot Optionsinnehavare svara for att
denne ges ritt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning pa de
nedan angivna villkoren.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Optionsinnehavaren skall dga ritt att under perioden frin och med 30
september 2003 till och med den 30 december 2004 f6r varje Options-
ritt teckna en (1) Aktie i Bolaget till en Teckningskurs om 4o kronor.
Omrikning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje
Optionsritt berittigar till Teckning av, kan dga rum i de fall som fram-
gir av punkten ¢ nedan.

Bolaget iklider sig skyldighet att mot pikallande av Teckning enligt
dessa avskiljbara Optionsritter verkstilla emission av Aktier i omfattning
enligt dessa villkor.

Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier, vartill det sam-
manlagda antalet Optionsritter berittigar och som en och samma
Optionsinnehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

4. ANMALAN OM TECKNING

Utévande av Optionsritterna sker genom skriftlig anmilan om
Teckning till Bolaget vilken anmilan skall ange antalet Optionsritter
som skall utévas. Sddan anmilan dr bindande och kan inte aterkallas
av Optionsinnehavare. Utévande av Optionsritt miste avse samtliga
Aktier som en sidan Optionsritt berittigar till.

Vid anmilan om Teckning skall, for registreringsitgirder, ifylld
anmilningssedel enligt faststillt formulir ges in till Bolaget for vida-
rebefordran till Kontoférande Institut eller direkt till Kontoférande
Institut.

5. BETALNING

Vid anmilan om Teckning skall betalning erliggas for det antal Aktier
som anmilan om Teckning avser. Betalning skall ske enligt anvisning
fran Bolaget.

Optionsinnehavare skall erligga den skatt eller avgift som kan
komma att utgi for 6verlitelse, innehav eller utnyttjande av Options-
ritt pd grund av svensk eller utlindsk lagstiftning eller svensk eller
utlindsk myndighets beslut. Eventuellt courtage vid férvirv av Aktier
med stod av Optionsritterna betalas av Optionsinnehavaren.

6. AVSTAENDE FRAN OPTIONSRATT

Har Bolaget inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga meddelande
om optionens fullstindiga utnyttjande inom tid som anges i punkten

3 ovan, skall Optionsinnehavaren anses ha avstitt frin sin Optionsriitt
enligt detta avtal. Sddant avstiende kan ocksd ske genom att Options-
innehavaren i skriftligt meddelande till Bolaget avstar frin sin ritt.



7. INFORANDE I AKTIEBOK M M

Sedan betalning erlagts skall de nya Aktierna upptas i Bolagets aktie-
bok och i forekommande fall pd Optionsinnehavarens VP-konto som
interimsaktier. Sedan registrering skett hos Patent- och registrerings-
verket blir anteckning/registrering av de nya Aktierna i aktieboken
och i forekommande fall pd aktiekontot definitiv.

8. UTDELNING PA NYA AKTIER

Aktie som tillkommer genom Teckning verkstilld till och med den 31
december varje r medfér ritt till utdelning avseende féregiende riken-
skapsar forsta gingen pa den Avstimningsdag for utdelning som foljer
nirmast efter sidan Teckning. Aktie som tilldelats genom Teckning den
1 januari eller senare varje ar medfor ritt till utdelning forsta gingen pa
den Avstimningsdag for utdelning som infaller rikenskapsaret direfter.

9. OM RAKNING VID EMISSION M.M.
Bolaget skall ¢j vidtaga dtgird som medfor att Teckningskursen blir
ldgre dn det vid var tid gillande nominella beloppet for Aktie i Bolaget.
Om Bolaget ir noterat vid en bérs eller en auktoriserad marknads-
plats eller foremal for inofficiell notering skall betriffande den ritt, som
skall tillkomma Optionsinnehavare i de situationer som anges i 5 kap
4§, forsta stycket p 8 aktiebolagslagen (1975:1385) samt i vissa andra
fall och som dger rum i tiden efter registreringen av det skuldebrev till
vilket dessa Optionsritter dr hinférliga, de formler som anges nedan
gilla. Om Bolaget inte ir noterat vid en bors eller en auktoriserad
marknadsplats eller dr féremil for inofficiell notering, skall vid omrik-
ning vad som anges om genomsnittskursen nedan, vid faststillande
av Optionsrittens virde, ersittas med Optionsrittens marknadsvirde
sdsom det faststills av en oberoende virderingsman. I 6vrigt skall si
lingt som det dr mojligt de principer som anges nedan tillimpas.

A. Vid fondemission skall Teckning, som pakallas pa sadan tid att
aktietilldelning inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstimma som skall prova frigan om fondemission,
verkstillas férst sedan stimman beslutat om fondemission. Aktier
som tillkommer pa grund av Teckning som verkstills efter emis-
sionsbeslutet upptas interimistiskt pd aktiekonto, vilket innebir att
de inte ger ritt att delta i fondemissionen. Slutlig registrering pa
aktiekonto sker forst efter Avstimningsdagen for fondemissionen.
Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemissionen skall
en omrikning ske av dels det antal Aktier vartill varje Optionsritt
berittigar, dels Teckningskursen. Omrikningen utfors av Bolaget
enligt f6ljande formler:

foregdende Teckningskurs x
antalet Aktier fére fondemissionen
omriknad Teckningskurs =

antalet Aktier efter fondemissionen

foregdende antal Aktier vartill varje
omriknat antal Aktier Optionsritt berittigar till Teckning
som varje Optionsritt av x antal Aktier efter fondemissionen

berittigar till Teckningav =

antalet Aktier fore fondemissionen

B. Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av Aktierna,
skall mom. A dga motsvarande tillimpning, i vilket fall Avstim-
ningsdagen skall anses vara den dag di sammanliggningen eller
uppdelningen verkstills av VPC p4 begiran av Bolaget.
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C. Genomfor Bolaget en nyemission med foretridesritt for aktiedgarna
att teckna nya aktier mot kontant betalning skall f6ljande gilla
betriffande ritten till deltagande i emissionen for Aktie som till-
kommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Optionsritt:

. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstim-
mans godkinnande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndi-
gande, skall i beslutet och i kungérelsen om emissionen anges den
senaste dag dd aktieteckning skall vara verkstilld for att Aktie, som
tillkommit genom Teckning med utnyttjande av Optionsritt, skall

oy

medfora ritt att deltaga i emissionen. Sidan dag fir inte infalla
tidigare in tionde kalenderdagen efter kungérelsen.

N

. Beslutas emissionen av bolagsstimman skall Teckning, som pikallas
pa sédan tid att Teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstimma som beslutar om emissionen,
verkstillas forst sedan Bolaget faststillt omrikning enligt detta
mom. C. Aktier, som tillkommit pd grund av sidan Teckning,
upptas interimistiskt, vilket innebir att de inte har ritt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering sker forst efter Avstimningsdagen
fér nyemissionen.

Vid teckning av Aktier som pdkallas i sadan tid att Teckningen
verkstills efter emissionsbeslutet tillimpas en omriknad Tecknings-
kurs och ett omriknat antal Aktier som beloper pé varje Optionsritt.
Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x

Aktiens genomsnittliga kurs under

den i emissionsbeslutet faststillda
omriknad Teckningskurs = teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det

pé grundval dirav framriknade

teoretiska virdet pd teckningsritten

foregiende antal Aktier som varje

Optionsritt ger ritt att teckna x

Aktiens genomsnittskurs 6kad med-
omriknat antal Aktier det pé grundval dirav framriknade
som varje Optionsriitt

ger riitt att teckna =

teoretiska virdet pd teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under teckningstiden framriknade medeltalet

av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt
Stockholmsbérsens officiella kurslista eller i enlighet med inofficiell
notering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering

av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berikningen. Det
teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt f6ljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan
komma att utges enligt emissions-
beslutet x (Aktiens genomsnittskurs

teckningsrittens virde = emissionskursen fér den nya Aktien)
antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa
teckningsritten bestimmas till noll.
Den enligt ovan omriiknade Teckningskursen och det omriknade
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antalet Aktier som beloper pé varje Optionsritt faststills av Bolaget
tvd Bankdagar efter teckningstidens utging och skall tillimpas vid
aktieteckning, som verkstills direfter.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och det omriknade
antalet Aktier som beloper for varje Optionsritt faststillts, verkstills
aktieteckning endast preliminirt, varvid helt antal Aktier enligt

den innu inte omriiknade Teckningskursen upptas interimistiskt.
Dessutom noteras sirskilt att Optionsritten enligt den omriknade
Teckningskursen och det omriknade antal Aktier som beloper pa varje
Optionsritt kan berittiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering
sker sedan den omriknade Teckningskursen och det omriiknade anta-
let Aktier som belper pa varje Optionsritt faststillts.

. Genomfor Bolaget — med foretridesritt for aktieigarna och mot

kontant betalning — en emzission av konvertibler eller teckningsoptioner
enligt 5 kap. aktiebolagslagen skall betriffande ritten till deltagande
i emissionen for Aktie som utgivits vid Teckning med utnyttjande av
Optionsritt bestimmelserna i mom. C. forsta stycket, punkterna 1.
och 2. ovan, iga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning av Aktier som pikallats i sadan tid att Teckningen
verkstillts efter emissionsbeslutet tillimpas en omriknad Tecknings-
kurs och ett omriknat antal Aktier som beloper pé varje Optionsritt.
Omrikningen utférs av Bolaget enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x
Aktiensgenomsnittliga kurs under i
den emissionsbeslutet faststillda

omriknad teckningskurs = teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
virdet av ritten till deltagande i emis
sionen (teckningsrittens virde)

foregiende antal Aktier som varje
Optionsritt ger ritt att teckna x
aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsriittens virde

omriknat antal Aktier som
varje Optionsritt ger ritt
att teckna =

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs faststills i enlighet med det tillimpliga
forfarandet beskrivet i mom. C.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara teckningsrittens
marknadsvirde. Teckningsriittens marknadsvirde skall faststillas
av oberoende virderingsman om teckningsritten ej r noterad vid
en bors eller auktoriserad marknadsplats.

Om teckningsritten dr noterad vid en bors eller en auktoriserad
marknadsplats eller féremail for inofficiell notering skall tecknings-
rittens virde anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt Stockholmsbér-

sens officiella kurslista eller i enlighet med inofficiell notering. I
avsaknad av notering av betalkurs skall istillet den som slutkurs
noterade kopkursen ingé i berikningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i beridkningen.

Den enligt ovan omriiknade Teckningskursen och det omriiknade
antalet Aktier som bel6per for varje Optionsritt faststills av Bola-
get tvd Bankdagar efter teckningstidens utging, och skall tillimpas
vid Teckning som verkstills direfter. Vid Teckning som verkstills
under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och det omrik-

nade antalet Aktier faststillts, skall bestimmelserna i mom. C., sista
stycket ovan dga motsvarande tillimpning.

. Skulle Bolaget i andra fall in som avses i mom. A.— D. ovan limna

erbjudande till aktiedgarna att, med foretridesritt enligt princi-
perna i 4 kap. 2 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva virdepapper
eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan nimnda
principer, till aktieigarna utdela sddana virdepapper eller rittig-
heter utan vederlag (erbjudandet), skall vid Teckning som pakallas
pé sédan tid, att dirigenom erhallen Aktie inte medf6r ritt till
deltagande i erbjudandet, tillimpas en omriknad Teckningskurs
och ett omriiknat antal Aktier som beldper pd varje Optionsriitt.
Omrikningen utfors av Bolaget enligt f6ljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga kurs under den i
erbjudandet faststillda anmilnings-
omriknad teckningskurs = tiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrittens virde)

foregdende antal Optionsritt ger ritt
omriknat antal Aktier att teckna x Aktiens genomsnittskurs
somvarje Optionsritt 6kad med virdet av ritten till deltagande

ger riitt att teckna = ierbjudandet (inképsrittens virde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs faststills i enlighet med det tillimpliga
forfarandet beskrivet i mom. C.

Inképsrittens virde skall anses motsvara inkopsrittens marknadsvirde.
For det fall att aktiedgarna erhillit inképsritter och handel med
dessa dgt rum, skall inképsrittens virde anses motsvara inkopsrit-
tens kurs i enlighet med vad i mom. C ovan angivits varvid det som
dir anges om Teckningstid skall gilla anmilningstid.

For det fall att aktiedigarna ej erhéllit inkopsritter eller eljest sidan
handel med inképsritter som avses i foregdende stycke ej dgt rum,
skall omrikning av Teckningskursen ske av oberoende virderings-
man med tillimpning s& lingt mojligt av de principer som anges
ovan i detta mom. E., varvid féljande skall gilla.

Inkopsrittens virde skall si lingt som mojligt faststillas med
ledning av den marknadsvirdesforindring avseende Bolagets
Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.
Om notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds
aktiedgarna, skall inkopsrittens virde anses motsvara genomsnittet
av det for varje borsdag under 25 borsdagar frin och med forsta dag
for notering framriknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och ligsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller
rittigheter vid Stockholmsborsen eller i enlighet med inofficiell
notering, i férekommande fall minskat med det vederlag som beta-
lats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av
betalkurs skall istillet den som slutkurs noterade képkursen ingé i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingd i berikningen.

Den enligt ovan omriiknade Teckningskursen och det omriiknade
antalet Aktier som beléper pé varje Optionsritt faststills av Bolaget
snarast mojligt efter det att inkdpsrittens virde kunnat beriknas
och skall tillimpas vid Teckning som verkstills efter det att sidant
faststillande skett.



Vid aktieteckning som verkstills under tiden till dess att omriknad
Teckningskurs och det omriiknade antalet Aktier som beléper pa
varje Optionsritt faststillts, skall bestimmelserna i mom. C., sista
stycket ovan, diga motsvarande tillimpning.

. Genomfér Bolaget — med eller utan foretridesritt for aktiedgarna
och mot kontant betalning — en nyemission eller emission av konver-
tibler eller teckningsoptioner enligt kap. 5 aktiebolagslagen dger Bola-
get ritt men ¢j skyldighet besluta att ge samtliga Optionsinnehavare
samma foretridesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Dirvid skall varje Optionsinnehavare, oaktat sdlunda att aktie-
teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal Aktier som
Optionsinnehavare skulle ha erhillit, om aktieteckning verkstillts
efter den Teckningskurs som gillde och det antal Aktier som
belopte pé varje Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om emis-
sion. Den omstindigheten att Optionsinnehavaren dessutom skulle
ha kunnat erhilla ett kontant belopp skall inte medféra nigon riitt
savitt nu dr i friga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedigarna rikta ett sidant erbjudande
som avses i mom. E. ovan, skall vad i féregdende stycke sagts dga
motsvarande tillimpning dock att det antal Aktier som Optionsin-
nehavaren skall anses vara dgare till i sidant fall skall faststillas efter
den Teckningskurs som gillde och det antal Aktier som belépte pd
varje Optionsritt vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge optionsinnehavarna foretridesritt i
enlighet med bestimmelserna i detta mom. F., skall ndgon omrikning
enligt mom. C., D. eller E. ovan av Teckningskursen inte dga rum.

Beslutas om kontant utdelning innebirande att aktiedigarna erhéller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsir
utbetalda utdelningar, dverskrider 15 procent av Aktiernas genom-
snittskurs under en period om 25 bérsdagar nirmast fére den dag,
da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstim-
man limna forslag om sidan utdelning, skall, vid Teckning som
pékallas pa sidan tid, att dirigenom erhéllen Aktie inte medfér
ritt till erhllande av sidan utdelning, en omrikning ske dels av
Teckningskursen, dels av det antal Aktier vartill varje Optionsritt
berittigar. Omriikningen skall baseras pd den del av den samman-
lagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av Aktiernas genom-
snittskurs under ovan nimnd period (extraordinir utdelning).
Omrikningen utfores av Bolaget enligt féljande formler:

foregiende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga kurs under en period
om 25 bérsdagar riknat fr o m den
dag di Aktien noteras utan ritt till
extraordinir utdelning

omriknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordinira utdelning som
utbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier som varje

Optionsritt berittigar till Teckning
omriknat antal Aktier som  av x (Aktiens genomsnittskurs ckad
varje Optionsritt berittigar med den extraordinira utdelning
till Teckning av = som utbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

DOXA

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av

det for varje borsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar
framriknade medeltal av den under dagen noterade hogsta och
ligsta betalkursen enligt Stockholmsbérsen officiella kurslista
eller i enlighet med inofficiell notering. I avsaknad av notering av
betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingd i beridkningen.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och det omriknade
antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av faststills
av Bolaget tvd Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om

25 borsdagar och skall tillimpas vid Teckning som verkstills direfter.
Har Teckning pékallats men inte lett till slutlig registrering pé aktie-
konto, skall sirskilt noteras att skuldférbindelsen/optionsbeviset enligt
den omriknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier
som beloper pa varje Optionsritt kan ge ritt att teckna ytterligare
Aktier och/eller till ett kontantbelopp. Slutlig registrering pé aktie-
konto sker sedan den omriknade Teckningskursen och det omriknade
antalet Aktier som beloper pa varje Optionsritt har faststillts.

Vid nedsitining av aktickapitalet med dterbetalning till aktieigarna
tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett omriknat antal Aktier
som varje Optionsritt ger ritt att teckna. Omrikningen utfors av
Bolaget enligt foljande formler:

foregiende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga kurs under en tid av
25 bérsdagar riknat fr o m den dag dé
Aktierna noteras utan ritt till ter
omriknad Teckningskurs = betalning (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp som dterbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier, som varje
omriknat antal Aktier Optionsritt ger ritt att teckna x
som varje Optionsritt

berittigar till

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
= belopp som dterbetalas per Aktie
Teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av

det for varje bérsdag under ovan angiven period om 25 borsda-

gar /teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och ligsta betalkursen enligt Stockholmsbér-

sen officiella kurslista eller i enlighet med inofficiell notering. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stilllet den som slutkurs
noterade kopkursen ingé i berikningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte ing4 i berikningen.

Den enligt ovan omriiknade Teckningskursen och det omriknade
antalet Aktier som beléper pé varje Optionsritt faststills av Bolaget
tvd Bankdagar efter utgingen av den angivna perioden om 25 bérs-
dagar och skall tillimpas vid Teckning, som verkstills direfter.
Teckning verkstills ej under tiden frin nedsittningsbeslutet till och
med den dag di den omriknade Teckningskursen och det omrik-
nade antalet Aktier som bel6per pd varje Optionsritt faststillts
enligt vad ovan sagts.

Vid omrikning av Teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas
till nirmast jimnt tiotal 6re varvid fem 6re skall avrundas uppat.
Teckning kan dock endast ske av det hela antal Aktier, vartill det sam-
manlagda antalet Optionsritter berittigar till, och som en och samma
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Optionsinnehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Vid sadan 16sen skall
bortses frin éverskjutande del av Optionsritt som inte kan utnyttjas.

. Skulle bolagsstimma jimlikt 14 kap 10 § aktiebolagslagen anta

en fusionsplan, varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag, eller
skulle styrelsen jimlikt 14 kap 22 § aktiebolagslagen fatta beslut
om att Bolaget skall uppgd i moderbolag, skall Optionsinnehavare
erhilla motsvarande rittighet i det 6vertagande bolaget som i det
overlitande bolaget, om de inte enligt fusionsplanen har ritt att f3
sina Optionsritter inlosta av det 6vertagande bolaget.

. Om Aktierna skulle bli féremal for rvingsinlisen enligt 14 kap

31-35 §§ ABL skall Bolaget, for det fall sista dagen for begiran om
nyteckning skulle #iga rum senare in 30 dagar frin den dag begiran
om tvingsinlosen kungjordes, besluta om en ny sista dag for begi-
ran om nyteckning, vilken skall infalla senast 30 dagar frin den dag
begiran om tvingsinlésen kungjordes.

Underrittelse hirom till Optionsinnehavarna i enlighet med punk-
ten 11 skall ske si snart som mojligt.

Beslutas att Bolaget skall triida i Zikvidation fir, oavsett likvidations-
grunden, Teckning ej direfter pikallas. Ritten att teckna upphér i och
med likvidationsbeslutet oavsett att detta ¢j mé ha vunnit laga kraft.
Senast tvé (2) ménader innan bolagsstimman tar stillning till friga
om Bolaget skall trida i likvidation jamlikt 13 kap 1 § aktiebolags-
lagen, skall Optionsinnehavaren genom meddelande enligt punkten
11 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet
skall intagas en erinran om att Teckning ej fir ske, sedan bolags-
stimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall Optionsinnehavaren — oavsett vad som i 6vrig giller om
ritt till Teckning och om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Teck-
ning — dga ritt att teckna frin den dag di meddelandet limnats,
forutsatt att Teckning kan verkstillas vid sadan tid att Aktien kan
foretridas vid den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets
likvidation skall behandlas.

. Oavsett vad under mom. J, K och L sagts om att Teckning ¢j far

ske efter godkinnande av avtal om fusion, utgingen av slutdag vid
tvingsinlosen eller beslut om likvidation, skall ritten att teckna ter
intrida for det fall att fusionsavtalet eller tvingsinlésen ej kommer
till genomférande respektive likvidationen upphér.

.For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, fir Teckning ej

direfter ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hégre ritt, fir
Teckning aterigen ske.

.For det fall Bolagets dgarférhallanden dndras genom att Bolaget blir

féremal for ett offentligt uppkopserbjudande eller en aktiedgares
aktieinnehav 6verstiger sjuttiofem (75) procent av aktierna i Bola-
get, skall Bolaget omedelbart i enlighet med punkten 11 nedan med-
dela Optionsinnehavaren om sidan hindelse. Optionsinnehavarens
ritt att teckna upphor trettio (30) dagar efter det att Bolaget limnat
sidant meddelande. Direfter fir Teckning ej ske.

. Genomfér Bolaget dtgird som anges ovan och skulle, enligt endera

partens bedémning, en tillimpning av hirfor avsedd omriknings-
formel, med hinsyn till dtgirdens eller formelns tekniska utform-
ning eller av annat skiil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska

kompensation som Optionsinnehavarna erhiller férindras eller inte
ir skilig, eller annars leda till felaktigt resultat, skall en oberoende
virderingsman genomféra omrikning av Teckningskurs och i fore-
kommande fall det antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till
kop av, pé sitt den oberoende virderingsmannen finner indamalsen-
ligt i syfte att en sidan omrikning leder till ett skiligt resultat.

10. BEGRANSNING AV BOLAGETS ANSVAR

Betriiffande de pa Bolaget ankommande dtgirderna giller att ansva-
righet inte kan goras gillande for skada, som beror av svenskt eller
utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsitgird, krigshin-
delse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstin-
dighet. Forbehillet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller dven om Bolaget sjilv vidtar eller dr féremal for sidan dtgird.
Bolaget ir inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkom-
mer, om Bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget ansvarar inte i ndgot fall
for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att verkstilla betalning eller att vidta
annan itgird pd grund av omstindighet som anges i forsta stycket

i denna punkten 1o fir dtgirden skjutas upp till dess hindret har
upphort. I hindelse av uppskjuten betalning skall Bolaget, om riinta
ir utfist, betala rinta efter den rintesats som gillde pé forfallodagen.
Ar rinta inte utfist ir Bolaget skyldigt att betala rinta efter hogre
rintesats in som motsvarar det av Riksbanken faststillda, vid varje tid
gillande diskontot med tilligg av tvd procentenheter.

Ar Bolaget till f5ljd av omstindighet som anges i forsta stycket i denna
punkt férhindrad att ta emot betalning, har Bolaget f6r den tid under
vilken hindret forelegat ritt till rinta enligt de villkor som gillde pd
forfallodagen.

11. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Optionsritterna skall — i den man annat inte
foreskrivits i dessa villkor — skriftligen tillstillas Optionsinnehavaren
under adress som ir kind for Bolaget. Bolaget férbehiller sig ritten
att ta del av uppgifter hos vec om Optionsinnehavare.

12. BESTAMMELSES OGILTIGHET

Skulle nigon bestimmelse i avtalet eller del dirav befinnas ogiltig,
skall detta inte innebira att avtalet i dess helhet ir ogiltigt utan dirvid
skall, i den min ogiltigheten viisentligen paverkar parts utbyte av eller
prestation enligt avtalet, skilig jimkning av avtalet ske.

13. ANDRING AV VILLKOR
Andringar och/eller tilligg till detta avtal skall skriftligen bekriftas
av parterna for att vara bindande.

Bolaget forbehaller sig ritten att indra villkor i detta avtal féranlett av
indring i lagstiftning eller i sddana regler som tillimpas pd bolag som
ir foremal for inregistrering vid Stockholmsbérsen, OTC -marknaden
eller annan likvirdig notering.

14. LAGVAL OCH TVIST

Detta avtal dr underkastat svensk ritt. Tvist angdende tolkning och
tillimpning av detta avtal skall avgéras genom skiljedom enligt reglerna
for Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Skiljenimnden
skall bestd av en skiljeman. Skiljeforfarandet skall iga rum i Stockholm.
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