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Om prospektet

Med "Bolaget” eller "Doxa” avses i detta prospekt Doxa Aktiebolag
(publ), 556301-7481.

Detta prospekt har upprittats av styrelsen for Doxa Aktiebolag (publ) i
enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlig-
het med bestimmelserna i 2 kap 25 § lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkénnandet och registreringen innebér inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet ér riktiga
eller fullstindiga.

Prospektet finns tillgiingligt pa Bolagets huvudkontor, pd Bolagets hem-
sida (www.doxa.se) samt pd Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

[ prospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter vilka ér upprit-
tade av Doxa och som ir baserade pd nuvarande marknadsforhallanden
samt i 6vrigt rddande omvirldsfaktorer. Limnad information angfende
framdtriktade antaganden utgor subjektiva uppskattningar och progno-
ser infor framtiden och ér dirmed férenade med osiikerhet. Uttryck som
orden "férviintas”, "antas”, "bér”, "bedoms” och liknande uttryck anvinds
for att indikera att informationen ér att beakta som uppskattningar och
prognoser. Uppskattningarna och prognoserna ér gjorda pa grundval av
uppgifter som innehéller sdvil kiinda som okinda risker och osiikerheter.
Négon forsikran av att limnade uppskattningar och prognoser avseende
framtiden kommer att realiseras limnas inte, vare sig uttryckligen eller
underforstitt. Mot bakgrund hirav rekommenderas investerare att sjilv-
stindigt gora en utvirdering av Bolagets utveckling infor sin investering
med detta prospekt som grund. Doxa dtar sig inte att offentliggéra upp-
dateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden, oavsett
om det skulle féranledas av ny information, framtida hindelser eller av
annan anledning.

Erbjudandet riktar sig inte heller i 6vrigt till sddana personer vars del-
tagande forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra tgéirder
dn de som féljer av svensk ritt. Prospekt fir inte distribueras i nagot land
dir distribution eller erbjudandet kriver dtgiird enligt féregiende me-
ning eller strider mot regler i sddant land. Anmilan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

For detta prospekt giller svensk riitt. Tvist i anledning av innehallet i
detta prospekt eller ddrmed sammanhingande réttsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.
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Erbjudandet i sammandrag

Emittent
Doxa Aktiebolag (publ), med organisationsnummer 556301-7481.

Foretradesratt
'Tvé befintliga aktier i Bolaget ger ritt att teckna en ny aktie.

Avstimningsdag
Den 7 januari 2008.

Teckningskurs
6 kronor per aktie. Courtage utgér ej.

Teckningsperiod

15 — 29 januari 2008.

Teckning och betalning
Teckning av aktier med stod av teckningsritter sker genom samtidig kontant betalning genom att
anvinda utsind, fortryckt inbetalningsavi eller sirskild anmilningssedel. Teckning av aktier utan stod

av teckningsritter skall goras med sirskild anmilningssedel, varvid 6nskat antal aktier skall anges.

Emissionsbemyndigande

For det fall aktiedgare som tecknat fler aktier 4n vad de dgt teckna med foretridesritt inte blivit
tilldelade samtliga tecknade aktier pa grund av att foretrddesemissionen fulltecknas avser styrelsen att
med stod av bemyndigande fatta beslut om riktad nyemission till dessa tecknare, varvid varje enskild
aktiedigare emellertid skall ha riitt att teckna hogst hélften av det antal aktier aktiesigaren tecknat med

foretridesritt i foretridesemissionen.

Emissionsgaranti
Huvudigarna Investor Growth Capital (genom Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P.)
och SLS Venture KB, vars sammanlagda dgarandel i Bolaget uppgér till ca 47 procent, garanterar

30.000.000 kronor, motsvarande ca 63 procent av foretriidesemissionen.

Handel med teckningsratter och BTA

Detkommer inte att ske ndgon organiserad handel i teckningsritter eller BTA.

ISIN-kod for aktie i Doxa
SEooo0590481

ISIN-kod for teckningsritt i Doxa
SE0002273896

ISIN-kod for BTA i Doxa
SEo002273904



Sammanfattning

Denna sammanfattning skall endast ses som en introduk-
tion till prospektet. Varje beslut om att investera i de aktier
som erbjuds till teckning genom detta prospekt skall grunda
sig pd en bedomning av prospektet i dess helhet och sdledes
inte enbart pd denna sammanfattning. En person fdr goras
ansvarig for uppgifter som ingdr i eller saknas i sammanfatt-
ningen eller en dversdttning av den bara om sammanfatt-
ningen eller éverséittningen dr vilseledande eller felaktig i
forhdllande till de andra delarna av prospektet. En investe-
rare som véicker talan vid domstol i anledning av uppgifterna
i ett prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for
dversdttning av prospektet.

Oversikt

Doxa ir ett medicinteknikforetag som utvecklar och kom-
mersialiserar nya biomaterial. Doxas material kan bland
annat reparera ben, vilket gor nya behandlingar méjliga
inom en mingd omraden.

Inom sjukvdrden anvinds biomaterial for att ersitta delar
av levande system och for att fungera i nira kontakt med
levande vivnad. Teknologin utvecklas starkt och Sverige
har en titposition pd omridet. Den forsta generationens
biomaterial dr sidana material som accepteras av kroppen.
Dessa har linge anviints i bland annat hoftleder och tinder.
Den andra generationens biomaterial interagerar med
kroppen vilket 6ppnar for helt nya behandlingar. Doxas
biomaterial tillhér den andra generationens material och
gruppen kemiskt bundna keramer, vilket innebir att ke-
ramerna inte behover brinnas i speciella ugnar utan de
hirdar vid normal kroppstemperatur och kan tillverkas pa
plats i kroppen. Materialens frimsta egenskaper ér:

* attde dr biokompatibla,

* att deras egenskaper och kemi pdminner mycket om
benets egenskaper och kemi,

* attdeirbioaktiva, vilket gér att man fir integration med
hérdvivnad och dirmed inget mellanrum mellan
material och benvivnad,

¢ attde hirdar snabbt, pd mindre éin en timme,

* att de hirdar p4 plats vilket gor att man bara behover
gdra minimala ingrepp i kroppen,

¢ attde hirdar i kroppstemperatur,

e attde irstarka,

*  attman kan styra porositeten i materialet.

Strategi/affarsmodell/mal

Doxas strategi ir att utveckla, tillverka och kommersialisera
nya patentskyddade produkter baserade pa biokeramisk
teknologi och bioaktiva keramer. Utvecklingen skall bedri-
vas internt och genom nitverk, partnerskap och allianser.

Doxas affirsmodell ér att utveckla, producera och till-
sammans med partners kommersialisera innovativa
patentskyddade produkter baserade p4 kemiskt bundna
keramer. Intikter i bolaget erhdlls frin licensavtal och
samarbetsavtal samt frdn tillverkning och forsiljning av
fardiga produkter och/eller halvfabrikat.

Doxas mél ér att skapa maximalt viirde for sina patienter
och partners och dirigenom ocksé for sina aktiedigare genom
att fokusera p4 terapiomraden med stort terapeutiskt och
kommersiellt virde. Doxa har ddrfor f6r ndrvarande valt
att i forsta hand fokusera produktutveckling pa ryggrads-
omrédet (spine), och i andra hand pa dental och drug
delivery (birare for likemedelsleverans).

Doxas konkurrensférdelar

Doxas konkurrensfordelar dr:

*  Materialet. Det vivnadsvinliga materialets frimsta
egenskaper dr bioaktiviteten, styrkan samt mangsidig-
heten i materialet.

* Patentskyddet. Bolaget har landspatent inom drygt 30
patentfamiljer. Samtliga patent dgs av Doxa.

*  Unik kompetens inom materialutveckling. Doxa besitter
unik kunskap om kemiskt bundna keramer och deras
mojliga tillimpningsomriden.

*  Stor kommersiell potential. Méngsidigheten i Doxas
material gor dem vil limpade att effektivt anpassas till
bade etablerade och nya behandlingsomriden och
stirker ddrmed teknologins kommersiella potential.

Partnerstrategi och avtal

Doxas teknologi dr banbrytande och kan komma att re-
volutionera framtida rekonstruktiv behandling av hdrda
viivnader. Foretaget bedomer att en vil etablerad och res-
pekterad aktor har bist forutsittningar att framgangsrikt
exploatera teknologins marknadspotential.

Doxas strategi dr att samarbeta med starka globala part-
ners som har en visentlig marknadsandel. Férutom att
vara ledande inom respektive omrdden soker Doxa fore-
tag som har direktkontakt med slutkunden genom sina
siljorganisationer och dirmed utmirkt f6rméga att i de-

talj forstd kundens behov.



Sammanfattning forts.

Doxa 2008 - 2009

Strukturell genomgdng av Doxa 2007

Foretagsledningen och styrelsen har under sommaren
och hésten 2007 gjort en detaljerad genomgéng av Doxas
alla mojligheter. Genomgangen har resulterat i en mycket
detaljerad och konkret affirsplan. Fokus ligger pad de
ortopediska och dentala produkter som ligger nirmast
marknadslansering. Utveckling av keramer som likeme-
delsbidrare kommer primirt att goras tillsammans med
partners. Doxa bedémer att de identifierade aktiviteterna
skall mojliggora ett kommersiellt partneravtal, forsiljning
av hela eller delar av Doxa eller notering av Doxas aktie

inom 18 méinader.

Ryggradsomrddet 2008-2009

Inom det starkt viixande ryggradsomradet kommer fokus
vara att slutféra de pagdende kliniska studierna av Xeraspine
for behandling av kotfrakturer, erhalla registreringsgod-
kinnande for Xeraspine i USA, bérja siilja Xeraspine till ett
begrinsat antal kliniker i Europa samt utréna méjligheterna
att anviinda produkten for andra indikationer.

Doxa genomfor for nirvarande en klinisk studie av
Xeraspine for perkutan vertebroplastik hos ndgra av Europas
ledande radiologer. Studien pabérjades i juni 2007 och i
december 2007 har studiens alla drygt 5o patienter inklu-
derats. Aterkopplingen fran de likare som ingdr i studien
dr mycket positiv och initiala resultat ser bra ut. Patien-
terna f6ljs under totalt tolv ménader.

[ juli 2007 startade Doxa en klinisk studie av Xeraspine
for kyphoplastik hos ndgra av Tysklands ledande kirur-
ger. Hittills har cirka 15 patienter behandlats. Ytterligare
fyra-fem kliniker forviintas under januari manad att starta
patientbehandling inom ramen f6r den kliniska studien.
Studien omfattar totalt 100-120 patienter vilka beriknas
vara inkluderade i juni 2008. Den initiala dterkopplingen
fran likarna dr mycket positiv. Framforallt lyfter de likare
som anvint materialet fram materialets likhet med ben
och dess formdga att integrera med ben. Patienterna f6ljs
under totalt 24 ménader.

Arbetet med ansokan till den amerikanska registrerings-
myndigheten FDA for ett 510(k)-godkinnande av Xeraspine
pagdr. Doxa bedomer att ett godkidnnande kan komma att
erhillas under &r 2008. Ett godkinnande i USA ger Doxa
tillstind att marknadsféra och siilja Xeraspine pa virldens
overldgset storsta marknad for kotfrakturbehandling.

Doxa bérjade under ir 2007 ndrma sig den tyska marknaden
for ryggkotsfrakturer. En konsult med stor erfarenhet frén
den tyska ortopedimarknaden har anstillts for att bearbeta
tyska ortopeder och radiologer samt for att utviirdera nya
indikationer. Bolaget deltog dven under dret i tvé ortopedi-
kongresser. Nir inklusionen i de tvi kliniska studierna ér
firdig rdknar Doxa med att borja silja Xeraspine till de
kliniker som ingétt i studierna.

Doxas kontakter med ortopeder och radiologer har re-
sulterat i manga forslag pa potentiellt mycket spinnande
indikationer dir kunderna 6nskar ett benlikt material lik-
nande Xeraspine. Vissa av dessa indikationer har sannolikt
ett dnnu storre kommersiellt virde dn Xeraspine. Doxa
kommer dérfor under &r 2008 och 2009 tillsammans med
ldkare och kliniska forskare prova Xeraspine pa vissa av

dessa indikationer.

Dental 2008-2009

Doxa sade i augusti upp det dentala licensavtalet som slots
i oktober 2004 med Dentsply International Inc. Uppsiig-
ningen ir bekriftad och accepterad och det finns inga
kvarvarande krav bolagen emellan. Det uppsagda avtalet
innebir att Doxa r fri att diskutera med andra kommersiella
partners. Sadana kontakter har redan tagits och Doxa
utesluter inte att ett nytt partneravtal kan slutas under ar
2008-200Q.

Det dentala utvecklingsarbetet fokuserar for nidrvarande
pd att kliniskt prova och registrera ett dentalcement, d.v.s.
ett material som anvinds for att fista en tandkrona till un-
derliggande tand. Ett kliniskt {6rsok av dentalcementet
har slutforts med gott resultat. En klinisk studie planeras
att starta i januari 2008 tillsammans med ett amerikanskt
universitet.

Arbetet med ansokan till den amerikanska registrerings-
myndigheten FDA for ett 510 (k)-godkdnnande av dental-
cementet pigir. Doxa bedémer att ett godkinnande kan
erhillas under forsta halviret 2008. Aven arbetet med ett
CE-godkinnande pagér. Bedsmningen ir dven hir att ett
godkinnande kan erhdllas under férsta halvéret 2008.

Doxa kommer ocksd under ar 2008 undersska majlig-
heten att ta fram en rotfyllnadsprodukt och tandfyllnads-
produkt utifrdn befintlig formulering.



Drug delivery 2008-2009
Doxas drug delivery arbete dr for nirvarande begrinsat
till samarbetet med Orexo. Samarbetet syftar till att
ta fram en ny oral produkt for ldngsam och kontrol-
lerad frisdttning av en opioid. Produkten har #ven
potential att minska risken fér missbruk av beroende-
framkallande likemedel.

Ytterligare utvecklingsarbete for att ta fram keramer
som ldkemedelsbérare kommer priméirt att bedrivas till-

sammans med andra partners.

Organisation

Koncernen bestdr av moderbolaget Doxa AB samt de hel-
dgda dotterbolagen Doxa Orthopaedics AB, Doxa Dental
AB, Doxa Certex AB och Doxa Innovation AB. Samtliga
bolag ir svenska.

Doxa har en organisation p4 18 personer varav fem arbetar
med utveckling av ortopediska produkter, foretridesvis
Xeraspine, tre arbetar med utveckling av dentala produkter,
fyra personer arbetar pd produktionsavdelningen, en med
affirsutveckling, en med kvalitet och tre med ekonomi
och administration. Alla anstiillda arbetar i bolagets lokaler
i Uppsala. All personal 4r anstilld av moderbolaget.

Finansiell information i sammandrag

Det finns i dagsliget inte tillréickligt rorelsekapital for att till-
godose bolagets behov under den kommande 12 ménaders-
perioden. Den i prospektet beskrivna emissionen skall
finansiera Doxa under cirka 18 ménader, till juni 2009.
Doxa bedomer att ett kommersiellt partneravtal, forsilj-
ning av hela eller delar av Doxa eller en notering av Doxas
aktie kan ske senast i juni 2009. For det fall emissionen ej
blir fulltecknad kan bolaget behova gora ytterligare en
emission for att finansiera bolaget fram till juni 2009. Till
dess att emissionslikviden erhélls i januari 2008 finansieras
Bolaget genom en kredit p 10 miljoner kronor frén Nordea.



Sammanfattning forts.

Resultatrakning

kSEK Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december
2007 2006 2006 2005 2004
Nettoomsattning 1707 1481 2248 1374 2447
Kostnad sélda varor - -38 -38 -200 -252
Bruttoresultat 1707 1443 2210 1174 2195
Forsaljningskostnader -2790 -2193 -2743 -2576 -4 010
Administrationskostnader -3857 -5873 -10170 -10019 -8309
Forsknings- och utvecklingskostnader -21 550 -22915 -28 688 -26 186 -29159
Ovriga rérelsekostnader och rérelseintikter 632 -125 43 197 -102
Resultat fran forséljning av dotterféretag - - 4334 - -
Rérelseresultat -25858 -29 663 -35014 -37410 -39 385
Rénteintakter och liknande poster 66 481 655 24 57
Réntekostnader och liknande poster -288 -36 -52 -2103 -1536
Resultat efter finansiella poster och skatt -26 080 -29218 -34411 -39 489 -40 864

Kassaflode i sammandrag

kSEK Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december
2007 2006 2006 2005 2004
Kassaflode fran den lopande verksamheten -29 608 -27192 -34 810 -36 593 -39 539
Kassaflode efter investeringsverksamheten -566 -1 051 41N -1 009 -672
Kassaflode efter finansieringsverksamheten 14 492 777 618 80917 40612
Likvida medel vid periodens utgang 5616 23913 21298 51379 8064

Balansrakning

kSEK Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december

2007 2006 2006 2005 2004

Balansrakningsinformation:

Tecknat e] inbetalt aktiekapital - - - - 390
Immateriella anldggningstillgangar 24410 24410 24410 24410 24 410
Materiella anldggningstillgangar 2041 2254 2090 2198 2844
Varulager 304 112 107 214 122
Kortfristiga fordringar 2784 2273 2505 1566 2088
Kassa och bank 5616 23913 21298 51379 8064
Summa tillgangar 35155 52962 50410 79767 37918
Eget kapital 13333 44 024 39126 72813 14144
Rantebarande skulder 15575 1437 1084 990 17 256
Icke rantebarande skulder och avsittningar 6247 7501 10 200 5964 6518
Summa eget kapital och skulder 35155 52962 50410 79767 37918



Nyckeltal

Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december

2007 2006 2006 2005 2004
Marginaler och lénsamhet
Vinstmarginal, % -1527.83 -1972,86 -1530,74 -2 874,02 -1 669,96
Rérelsemarginal, % -1514,82 -2002,90 -1557,56 -2722.71 -1 609,52
Avkastning pa totalt kapital, % -60,29 -43,97 -52,79 -63,54 -102,58
Avkastning pa eget kapital, % -99,43 -50,01 -61,48 -90,82 -187,34
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -74,63 -48,94 -60,27 -71,07 -125,76
Kapitalstruktur
Rorelsekapital, netto, kSEK -3159 -5116 -7 588 -4184 -4 308
Rorelsekapital, netto/nettoomsattning, % -314,8 -314,0 -261,8 -309,0 -231,2
Operativt kapital, kSEK 23292 21548 18912 22424 23336
Kapitalomsittningshastighet, ggr 0,08 0,07 011 0,06 0,10
Eget kapital, kSEK 13333 44 024 39126 72813 14144
Nettoskuldsattning, kSEK 9959 -22 476 -20214 -50 389 9192
Skuldsattningsgrad, ggr 117 0,03 0,03 0,01 1,22
Soliditet, % 37,9 83,1 77,6 913 373
Balanslikviditet, % 40,2 311,6 2191 819,8 44,7
Kassalikviditet, % 134,5 3491 2334 887,7 155,8
Réntetickningsgrad, ggr -89.6 -810,6 -660,8 -17.8 -25,6
Anstillda
Genomsnittligt antal anstéllda 15 18 18 17 20

Data per aktie
Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december

2007 2006 2006 2005 2004
Fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier, 15 769 669 15755002 15758 669 8178514 5162591
Antal aktier vid periodens slut, 15 769 669 15769 669 15769 669 15747 669 7 499 200
Resultat per aktie efter skatt, kronor -2 -2 -2 -4 -8
Substansvarde, kronor
Eget kapital, kronor 0,85 2,79 2,48 4,62 1,89
Utdelning, kronor 0 0 0 0 0
Efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier, 15769 669 15755002 15758 669 8178514 5162591
Antal aktier vid periodens slut, 15769 669 15769 669 15769 669 15747 669 7 499 200
Resultat per aktie efter skatt, kronor -2 -2 -2 -4 -8
Substansvirde, kronor
Eget kapital, kronor 0,85 2,79 2,48 4,62 1,89



Sammanfattning forts.

Riskfaktorer

En investering i Doxa dr férenad med risker, ssom alla
investeringar i aktier. Nedan f6ljer en beskrivning av vissa
av dessa risker, vilka tillsammans med ytterligare riskfaktorer
beskrivs mer utforligt under avsnittet "Riskfaktorer”.

Doxa kan komma att behova ytterligare kapital for att nd
l6nsamhet och om ytterligare kapital inte kan erhallas kan
Bolaget behiva begriinsa eller upphora med sin verksamhet.

Om Doxa inte lyckas erhilla eller uppritthélla patent-
skydd for sina teknologier och produkter kan Bolagets
formaga att utveckla, utlicensiera eller kommersialisera
sina produkter skadas vilket kan leda till att Doxa kan vara
oférméoget att driva sin verksamhet lénsamt.

Konkurrerande produkter med bittre egenskaper én
Doxas produkter och som ér littanvinda samt har ett
mera fordelaktigt pris kan minska eller helt eliminera beho-
vet av Doxas produkter.

En lansering av Doxas produkter pd marknaden forut-
sitter att produkterna kan produceras kostnadseffektivt
med hog kvalitet samt att produkterna och produktionen
av dessa omfattas av nédvindiga regulatoriska tillstdnd.
Vid en forsening av en eller flera av dessa faktorer kan
lanseringen av Doxas produkter blir forsenad.

Det finns inte nigon garanti for att Doxa, dess samarbets-
partners och/eller underleverantérer far relevanta till-
stdnd frdn regulatoriska myndigheter eller att tillstinden
har den omfattning som Doxa forvintar sig. Tillstdnds-
processen kan ocksd komma att bli tidskrivande, vilket
kan forsena en lansering av Doxas produkter pd mark-
naden, medférande negativ inverkan pd Doxas resultat,
finansiella stillning och kassaflode.

Doxa ir beroende av sin forméga att attrahera och behilla
personal med hég kompetens och erfarenhet. Om Doxa
forlorar nyckelpersoner, eller har svart att attrahera personal
med nyckelkompetens, kan det inverka negativt pd Doxas
verksamhet och rorelseresultat, samt fordroja och forsvra
Doxas utvecklingsarbete.

Doxas utveckling av biomaterial att anviindas som im-
plantat i minniskokroppen ér till sin natur sddan att det
finns en risk for att Doxa framéver &drar sig skadestinds-
ansprdk, inte minst avseende produktansvar. Oavsett om
ett skadestdndskrav mot Doxa ir berittigat eller inte kan en
rittsprocess medfora omfattande kostnader samt allvarligt
skada Doxas stillning pd marknaden.

Aktiedgare

Per den 30 november 2007 uppgick antalet aktiedgare i
Doxa till cirka 1.200 st. De fem storsta aktiesigarna i Bolaget
per samma datum var Investor Growth Capital® (29,9 pro-
centav kapital och résster), SLS Venture KB (16,8 procent
av kapital och réster), Omega Fund (7,7 procent av kapital
och réster), Leif Hermansson med familj (6,5 procent av
kapital och réster) samt Bacapps Capital AB (5,2 procent
av kapital och roster).

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Doxas styrelse bestdr for nidrvarande av Per Carendi,
som dven ir styrelsens ordférande, Simon Grant, Leif
Hermansson, Mikael Mortensen, Karl Swartling, Gunnar
Sill och Anders Osund. Samtliga styrelseledamater ir
valda for tiden fram till slutet av nista drsstimma.

Ledande befattningshavare i Bolaget dr Christer Wallin,
VD, Fredrik Alpsten, ekonomidirektor och CFO, Leif
Hermansson, vetenskaplig direktor, Erik Olaisson, ansvarig
utveckling ortopedi, Jesper Lo6f, ansvarig utveckling
dental, Hikan Spengler, ansvarig produktion och Peter
Landvall, ansvarig kvalitet.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, med Leonard

Daun som huvudansvarig revisor, éir Bolagets revisorer.

Bakgrund och motiv

En detaljerad genomging har under hosten gjorts av
Doxas alla mojligheter och bolagets framtida fokus har
faststillts. Resultatet dr en affirsplan dér prioritet ligger
pa de ortopediska och dentala produkter som ligger nir-
mast marknadslansering. Detta tror Doxa inom loppet av
18 ménader skall mojliggora ett eller flera omfattande
licensavtal, en forsiljning av hela eller delar av Doxa eller
en notering.

Inom ortopedi och mer specifikt ryggradsomridet blir

utvecklingsfokus under &r 2008 och bérjan av &r 2009 att:

* slutfora de pagdende kliniska studierna av Xeraspine,

* erhdlla ett registreringsgodkinnande for Xeraspine i USA,

* borja silja Xeraspine till selekterade kliniker i
Europa, samt

e utréna mojligheterna att anvinda Xeraspine for
ytterligare indikationer.

1) Genom Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P.



Inom dental kommer utvecklingsfokus vara att genomfora
en klinisk studie pd dentalcement samt erhélla registre-
ringsgodkidnnanden av produkten i USA och Europa.
Doxa kommer ocksd att utrona mojligheten att ta fram
en tandfyllnadsprodukt och en rotfyllnadsprodukt utifrin
befintlig formulering.

Motivet till foreliggande nyemission dr att mojliggora f6r
Doxa attunder den niirmaste 18-méanadersperioden fokusera
pa de identifierade prioriteringarna inom ryggrads- och
dentalomradet.

Foretridesemission samt emissionsbemyndigande
Vid extra bolagsstimma i Doxa den 6 december 2007
beslutades att med foretridesritt for Bolagets aktiesigare
emittera hogst 7.884.834 nya aktier, envar aktie med ett
kvotvirde om 1 krona, innebirande att Doxas aktiekapi-
tal kommer att ka med hogst 7.884.834 kronor. Bolagets
aktiedgare har ritt att teckna en ny aktie for tvd befintliga
aktier till en teckningskurs om 6 kronor per aktie. Genom
foretridesemissionen tillfors Bolaget hogst 47.309.004
kronor fére emissionskostnader, vilka beriknas uppga till
ca 1.000.000 kronor.

Under forutsittning att foretriidesemissionen fulltecknas
kommer Bolagets aktiekapital efter foretridesemissionen
attuppga till 23.654.503 kronor férdelat pd 23.654.503 ak-
tier. De erbjudna aktierna i foretridesemissionen motsva-
rar cirka 33 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget
efter fulltecknad och genomférd nyemission.

Huvudigarna Investor Growth Capital (genom Investor
Growth Capital Ltd och Investor Group L.P.) och SLS
Venture KB, vars dgarandel i Bolaget uppgar till ca 46,7
procent, garanterar 30.000.000 kronor, motsvarande ca 63
procent av emissionen. Se avsnittet "Legala frigor och
ovriga upplysningar” for vidare information om den ut-
stillda emissionsgarantin.

Utdver beslut om foretridesemission beslutade den
extra bolagsstimman den 6 december 2007 dven att be-
myndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen under tiden
fram till nista drsstimma, fatta beslut om nyemission av
hogst 3.942.417 aktier med avvikelse frin aktiedgarnas f6-
retridesritt. Bemyndigandet skall endast fa utnyttjas av
styrelsen om foreliggande foretridesemission blir dver-
tecknad. De nya aktier som ges ut med stéd av bemyndi-
gandet skall emitteras till en kurs per aktie motsvarande

teckningskursen i foretridesemissionen. Ritt att teckna
de nya aktier som emitteras med stod av bemyndigandet
skall tillkomma de aktiesigare som i foretridesemissionen
anmilt intresse att teckna ytterligare aktier utéver det antal
aktier som aktiedigaren i friga dger réitt att teckna med foretri-
desritt. Varje enskild aktiedigare skall emellertid ha ritt att
teckna hogst hilften av det antal aktier aktiedigaren tecknat
med foretradesriitt i foretridesemissionen.

Tilldelning av nya aktier som emitteras med stod av be-
myndigandet skall ske till samtliga deltagare i foretride-
semissionen som tecknat fler aktier in vad de #gt teckna
med foretridesriitt och som de pd grund av éverteckning
inte blivittilldelade i foretridesemissionen. Om fler aktier
tecknas dn som kan utges enligt bemyndigandet skall for-
delning av aktier ske i férhallande till det antal tecknings-

ritter som tecknarna utnyttjat i foretriidesemissionen.

Villkor i sammandrag
Foretrddesritt
Tvé befintliga aktier i bolaget ger rétt att teckna en ny aktie.

Avystdmningsdag
Den 7 januari 2008.

Teckningskurs
6 kr per aktie. Courtage utgdr ej.

Teckningsperiod
15 — 29 januari 2008.



Riskfaktorer

Potentiella investerare skall vara medvetna om att en inves-
tering i Doxa innebir en risk. Potentiella investerare bor
didrfor noga 6verviga all information i detta prospekt, och
i synnerhet utvirdera de specifika faktorer som behandlas
nedan. Var och en av nedanstdende riskfaktorer samt 6vriga
risker och osikerheter som omnimns i detta prospekt
kan ha negativ inverkan pd Doxas verksamhet, resultat,
finansiella stillning, kassaflode och framtidsutsikter.
Dessutom kan virdet pd Doxas aktier minska, vilket i sin
tur kan medféra att investerare forlorar hela eller delar av
sitt investerade kapital.

Riskfaktorerna nedan ér inte rangordnade efter betydelse,
och utgér inte heller en fullstindig forteckning 6ver de
risker som Doxa och dess aktieiigare stills infor, eller kan
komma att stillas infor. Ytterligare risker och osikerheter
som Doxa inte kiinner till, eller som for nirvarande inte
beddms som visentliga, kan ocksd komma att utvecklas
till viktiga faktorer med stor pdverkan pd Doxa och viirdet

pa Doxas aktier.

Uteblivet positivt resultat

Doxa har historiskt sett drivits med forluster, och det ir
inte sikert att Doxa kommer att uppnd positivt resultat
i framtiden. Sedan Doxas start 1987 har Doxa redovisat
betydande underskott. Mojligheten att vinda forlusterna
och redovisa positivt resultat dr beroende av ett flertal fak-
torer. Betydande riskfaktorer som kan paverka denna méj-
lighet negativt dr risken for att kostnaderna for utveckling
och produktion av Doxas produkter blir hégre én beriknat,
att Doxa inte lyckas ingd ytterligare avtal med partners,
distributérer och kunder i den takt som ledningen for
Doxa énskar samt att kostnaderna férenade med Doxas
nuvarande och framtida patent blir hogre dn beriknat.

Behov av ytterligare finansiering

Doxas framtida kapitalbehov ér beroende av méjligheten
att nd framgdng i verksamheten. Behovet ér ocksa beroende
av i vilken takt Doxa viljer att bedriva sitt utvecklingsarbete
och i vilken takt Doxa viljer eller har méjlighet att ingd
avtal med presumtiva partners. Mot bakgrund av att Doxa
dr ett forsknings- och utvecklingsbolag ir det framtida
kapitalbehovet, liksom framtida intikter, mycket svirbe-
domt. Det kan dirfor inte uteslutas att Doxa i framtiden
kan komma att bli beroende av ytterligare finansiering.
Det kan dock inte garanteras att Doxa i erforderlig grad

lyckas uppnd ytterligare finansiering. I den mén Doxa
skaffar ytterligare finansiering genom att emittera aktier
eller aktierelaterade instrument kan Doxas aktieigare
komma att drabbas av utspidning. Eventuell lanefinansie-
ring medfor att Doxas skulder 6kar, vilket forsimrar Doxas
ekonomiska stillning totalt sett, allteftersom lanade medel
forbrukas i verksamheten. Doxa kan d4 tvingas att dra ned
pd sin utvecklingsverksamhet, vilket langsiktigt skulle
forsimra Doxas mojligheter att nd l[onsamhet. Om ytter-
ligare kapital inte kan erhéllas kan Bolaget i slutindan
behova begrinsa eller upphéra med sin verksamhet

Formdga att generera tillrdckliga intikter

Det finns en risk att Doxa misslyckas med att finna partners
for sina produkter. Kommersialisering kan dessutom
komma att kriiva ytterligare regulatoriska godkdnnanden.
Sadana godkidnnanden kan inte garanteras. Dérutover ér
Doxas forméga att teckna industriella avtal bland annat be-
roende av Doxas langsiktiga finansiella styrka, ett framgfings-
rikt utvecklingsarbete och kvaliteten pa Doxas produkter.

Tillverkningen av Doxas produkter

Doxas mojlighet att generera intikter dr beroende av
Doxas forméga att kostnadseffektivt producera material
av tillricklig kvantitet och kvalitet for prekliniska och
kliniska prévningar samt infor lansering av firdiga pro-
dukter. Produktionen skall dessutom ske i enlighet med
regulatoriska foreskrifter frin bland annat US Food and
Drug Administration, samt kommer att bli féremal for
dterkommande inspektioner frin myndigheter och or-
ganisationer i syfte att sikerstilla att kvalitetsstandarder
med mera uppritthalls. Det kan inte uteslutas att sddana
inspektioner medfér anmérkningar som kan forsena eller
hindra Doxas produktion.

Konkurrerande produkter och teknologisk utveckling

Doxas verksamhetsomrade priiglas av snabb teknologisk
utveckling och snabba férindringar med avseende pa
behov av Doxas produkter, och ett stort antal féretag dr
aktiva inom forskning och utveckling av material och
produkter som kan komma att konkurrera med Doxas
produkter. Det finns en risk for att nya konkurrerande
produkter har bittre egenskaper dn Doxas produkter, ér
mera littanvinda eller har ett mera fordelaktigt pris, vil-
ket kan medféra att konkurrenternas produkter riskerar att



minska eller helt eliminera behovet av Doxas produkter.
Aven den generella forskningen och utvecklingen inom
de omrdden dir Doxa avser att vara aktivt kan negativt
péverka Doxa férmdga att silja sina produkter, d4 andra
metoder eller behandlingar kan visa sig mera fordelaktiga
for patienterna.

For néirvarande begrinsade méjligheter till intikter

Doxas teknologi dr under fortsatt utveckling och kommer
att kriva ytterligare utvirdering och testning i syfte att
sikerstilla dess sikerhet och kvalitet. Denna process, till-
sammans med dirpd foljande ansokningar om regulato-
riska godkinnanden tar generellt flera ménader eller r
att slutfora, och utgdngen av en sidan process kan inte
heller garanteras. Sammantaget finns en risk for att Doxa
under en tid framdt inte kommer att ha ngra intikter frin
produktforsiljning, vilket kan inverka negativt pd Doxas
fortsatta utveckling, verksamhet och resultat.

En framgdngsrik lansering av Doxas produkter dr
beroende av flera faktorer

En lansering av Doxas produkter pi marknaden forutsiitter
att utvecklingsarbetet kan fortsittas, att produkterna kan
produceras kostnadseffektivt med bibehéllande av hog
kvalitet samt att produkterna och produktionen av dessa
omfattas av nédvindiga regulatoriska tillstind. Vid f6r-
sening av en eller flera av dessa faktorer finns en risk att
lanseringen av Doxas produkter blir férsenad. Det rider
osikerhet kring hur Doxas produkter kommer att mottas
pd marknaden. Det finns en risk att forséljningen, trots
en fungerande produkt, blir 14g eller uteblir pa grund
av att marknaden prioriterar konkurrerande produkter.
Avgorande faktorer fér en framgingsrik lansering ér bl a
Doxas férmdga att visa att Doxas produkter relativt kon-
kurrerande produkter ir kostnadseffektiva, tillforlitliga
och littanvinda. Mot bakgrund av att Doxas produkter
innehaller ny teknologi méste Doxa édven lyckas vervin-
na den troskel detta innebir i forhallande till kinda, mera
beprovade, teknologier.

Regulatoriska tillstand uteblir eller att

tillstandsprocessen fordrijs

For att f4 marknadsfora sina produkter krivs att Doxa,
dess samarbetspartners och/eller underleverantorer far
relevanta tillstind frdn regulatoriska myndigheter, t ex

US Food and Drug Administration. Det finns inte nigon
garanti for att Doxa erhéller sddana tillstdnd, eller att till-
stinden har den omfattning som Doxa forvintar sig. Till-
stindsprocessen kan ocksd komma att bli tidskrivande,
vilket kan forsena en lansering av Doxas produkter pa
marknaden, medf6rande negativ inverkan pd Doxas resultat,
finansiella stillning och kassaflode. Det kan inte heller
uteslutas att Doxas rykte pd marknaden forsdmras till foljd
av forseningar eller hinder i tillstindsprocessen.

Beroende av nyckelpersoner

I likhet med manga andra forsknings- och utvecklings-
bolag dr Doxa beroende av sin férméga att attrahera och
behélla personal med hég kompetens och erfarenhet.
Konkurrensen om personer med f6r Doxa nddvindig
kompetens idr hérd och tillgingen pé sddana personer édr
begrinsad. Om Doxa férlorar nyckelpersoner, eller har
svért attattrahera personal med nyckelkompetens, kan det
inverka negativt pd Doxas verksamhet och rérelseresultat,
samt fordroja och forsvdra Doxas utvecklingsarbete, dd er-
sittande av en nyckelperson kan visa sig svart, och under
alla omstindigheter innebir en tidsédande process som i
sig kan forsena och forsvira Doxas utveckling.

Adragande av skadestandsansvar

Doxas utveckling av biomaterial att anvindas som im-
plantat i minniskokroppen ir till sin natur sidan att det
finns en risk for att Doxa &drar sig skadestdndsansprak, inte
minst avseende produktansvar, t ex om ndgon oférutsedd
biverkan uppkommer pd grund av Doxas anvindning
av ndgot visst material i sina produkter. Oavsett om ett
skadestdndskrav mot Doxa ir berittigat eller inte kan en
rittsprocess medfora omfattande kostnader samt allvarligt
skada Doxas stillning pd marknaden. Ett skadestdndskrav
kan ocksd paverka Doxas forsikringspremier och mojlig-
heten att erhdlla ett tillfredsstillande forsikringsskydd.
Det finns ocksd en risk for att Doxa tvingas betala skade-
stind som 6verstiger Doxas forsikringsskydd.

Erhdllande och uppritthdllande av giltiga patent

Doxa bedriver ett aktivt arbete for att patentskydda sina
teknologier och produkter. Det finns inte nigon garanti
for att patentansokningar resulterar i godkéinda patent, att
godkinda patent kan uppritthillas eller att patenten ger
ett tillrickligt omfattande skydd for att ha kommersiell



betydelse vid en lansering av produkter. Aven om Doxa
erhiller tillfredsstillande patentskydd kan kostnaderna
for att uppritthilla detta skydd vara betydande, liksom
kostnaderna for att forsvara patenten vid eventuellt in-
trng fran tredje part. Doxas mojlighet att nd framging
dr ocksd beroende av att Doxa inte gor introng i andras
patent eller patentansskningar. Ett patent publiceras nor-
malt inte férrin 18 manader efter ansokan (i USA 18 ma-
nader frin beviljande), varfor det inte finns ndgon garanti
for att Doxa var forst med att ansoka om patent for en viss
uppfinning. Det finns dirfor en risk f6r att Doxa antin-
gen mdste utveckla alternativa teknologier eller att Doxa
miste licensiera vissa teknologier frdn tredje part for att
undvika att gora intrdng i ngon annan ritt, vilket i bida
fallen kan medfora avsevirda kostnader f6r Doxa. For det
fall att Doxa péstds gora intring i nigon annans patent
kan Doxa, dven om en sdan process har for Doxa posi-
tiv utgdng, drabbas av avsevirda kostnader for en sddan
process, som dessutom kan medféra forseningar i Doxas
utvecklingsarbete.

Valutakursforandringar
P4 grund av att Doxa agerar pd den internationella mark-
naden finns en risk relaterad till valutakursférindringar.

Doxa harssin verksamhet i Sverige och ddrmed har Doxa hu-
vuddelen av sina kostnader i SEK, medan Doxas fakturering
sannolikt till storsta delen kommer att ske i andra valutor
sdsom EUR och USD. Valutakursforindringar kan dérfor
fa stor betydelse for Doxas resultat, finansiella stillning
och kassaflode. Hittills har Doxa inte haft behov av att

vidta ndgra dtgirder for att minska sina valutakursrisker.

Utdelning pd Doxas aktier kan inte forvintas

Doxa har hittills inte limnat ndgon utdelning pd Doxas
aktier, och Doxas styrelse har for nidrvarande inte for
avsikt att inom 6verskadlig tid foresld ndgon utdelning.
Eventuella vinstmedel kommer istillet att anviindas for
fortsatt finansiering av Doxas forskning och utveckling.
Dirutover kan framtida kreditvillkor komma att hindra
Doxa frén attlimna utdelning. Till f6ljd av detta kommer
en potentiell viirdestegring pa Doxas aktier inom en dver-
skddlig tid att vara den enda moijligheten till avkastning

for den som investerar i Doxas aktier.

Péaverkan pd upparbetade underskottsavdrag
Foridndringar av Doxas dgarstruktur skulle kunna leda till
att Doxa i samband med den beskrivna emissionen, eller
vid annat tillfille, forlorar delar av sina underskottsavdrag.



Inbjudan till teckning av aktier i Doxa aktiebolag (publ)

Hirmed inbjuds aktieigarna i Doxa till teckning av aktier i
Bolaget enligt villkoren i féreliggande prospekt.

Vid extra bolagsstimma i Doxa den 6 december 2007
beslutades att emittera hogst 7.884.834 nya aktier med
foretridesritt for Bolagets aktiedigare. Bolagets aktiedgare har
ritt att teckna en ny aktie f6r tvd befintliga aktier till en teck-
ningskurs om 6 kronor per aktie. Féretridesemissionen om-
fattar hogst 7.884.834 aktier, envar aktie med ett kvotvirde
om 1krona, innebirande att Doxas aktiekapital kommer att
oka med hogst 7.884.834 kronor samt att Doxa tillfors hogst
47.309.004 kronor fore emissionskostnader. Emissionskost-
naderna beriknas uppga till cirka 1.000.000 kronor.

Under forutsittning att foretridesemissionen fulltecknas
kommer Bolagets aktickapital efter foretriidesemissionen att
uppgé till 23.654.503 kronor fordelat pd 23.654.503 aktier.
De erbjudna aktierna i foretriidesemissionen motsvarar cirka
33 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter full-
tecknad och genomford nyemission.

Huvudigarna Investor Growth Capital och SLS Venture
KB, vars dgarandel i Bolaget uppgar till ca 47 procent, garan-
terar 30.000.000 kronor, motsvarande cirka 63 procent av
emissionen. Se avsnittet "Legala frigor och 6vriga upplys-
ningar” for vidare information om emissionsgarantin.

Utover beslut om foretridesemission beslutade den extra
bolagsstimman den 6 december 2007 édven att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen under tiden fram

till nésta arsstimma, fatta beslut om nyemission av hogst
3.942.417 aktier med avvikelse frin aktiesigarnas foretriides-
ritt. Bemyndigandet skall endast fa utnyttjas av styrelsen om
foreliggande foretriddesemission blir vertecknad. De nya
aktier som ges ut med stod av bemyndigandet skall emitteras
till en kurs per aktie motsvarande teckningskursen i foretré-
desemissionen.

Ritt att teckna de nya aktier som emitteras med stod av
bemyndigandet skall tillkomma de aktiesigare som i foretri-
desemissionen anmiilt intresse att teckna ytterligare aktier ut
over detantal aktier som aktiesigaren i friga dger rittatt teckna
med foretridesritt. Varje enskild aktiesigare skall emellertid
ha ritt att teckna hogst hilften av det antal aktier aktieéigaren
tecknat med foretridesritt i foretridesemissionen.

Tilldelning av nya aktier som emitteras med stod av be-
myndigandet skall ske till samtliga deltagare i foretréides-
emissionen som tecknat fler aktier dn vad de dgt teckna med
foretridesritt och som de pa grund av 6verteckning inte bli-
vit tilldelade i foretridesemissionen. Om fler aktier tecknas
dn som kan utges enligt bemyndigandet skall fordelning av
aktier ske i forhéllande till detantal teckningsritter som teck-
narna utnyttjat i féretriidesemissionen.

[ bvrigt hidnvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket dr
upprittat av styrelsen i Doxa Aktiebolag (publ) med anled-
ning av foreliggande nyemission.



Bakgrund och motiv

En detaljerad genomgdng har under hésten gjorts av Doxas
alla mojligheter och framtida fokus. Resultatet dr en afférs-
plan dir prioritet ligger pa de ortopediska och dentala
produkter som ligger nidrmast marknadslansering. Detta
tror Doxa skall mojliggora ett omfattande licensavtal, en
forsiljning av hela eller delar av Doxa eller en notering av
Doxas aktie inom 18 manader.

Inom ortopedi (ryggradsomrddet) kommer fokus under
ar 2008 och bérjan av ir 2009 vara att slutfora de pigiende
kliniska studierna av Xeraspine, erhélla ett registrerings-
godkinnande av Xeraspine i USA, bérja silja Xeraspine till
ett begrinsat antal kliniker i Europa samt utréna mojlig-
heterna att anviinda Xeraspine for ytterligare indikationer.

Inom dental kommer utvecklingsfokus vara att genom-
fora en klinisk studie p& dentalcement samt erhdlla registre-
ringsgodkinnanden av produkten i USA och Europa. Doxa
kommer ocks3 att utrona méjligheten att ta fram en tand-
fyllnadsprodukt och en rotfyllnadsprodukt utifrin befintlig
formulering.

Motivet till foreliggande nyemission &r att mojliggora for
Doxa attunder den niirmaste 18-ménadersperioden fokusera
pa de identifierade prioriteringarna inom ortopedi (ryggrads-
omridet) och dental.

[ 6vrigt hinvisas till redogorelsen i detta prospekt, som upp-
rittats av styrelsen i Doxa med anledning av foreliggande
nyemission. Styrelsen ér ansvarig for innehéllet i detta pro-
spekt. Hirmed forsikras att alla rimliga forsiktighetstgirder
har vidtagits for att sikerstélla att uppgifterna i prospektet,
svitt styrelsen for Doxa kinner till, éverensstimmer med
faktiska forhéllanden och att ingenting av viisentlig betydelse
dr utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsala i januari 2008

Doxa AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Jag har haft forménen att, tillsammans med Fredrik Alpsten
och 6vriga medarbetare, under 6 mdnader arbeta med
att kartldgga bolagets produkter och affirsmojligheter.
Under mina 28 dr inom industrin har jag aldrig triiffat
pé ett bolag med en teknikplattform som ér applicerbar
inom sd ménga omriden med stora potentialer. Applika-
tioner som verkligen tillfér egenskaper som marknaden
verkligen efterfrigar — kvalificerade biomaterial.

Jag skulle vilja siiga att Doxa besitter en unik kunskap
om keramer i allminhet och kemiskt bundna keramer
i synnerhet. Doxas keramer kan anvindas till en méngd
omrdden, dir delar av kroppen behover ersittas med
komponenter av biomaterial. Keramerna kan ocksé
anvindas som bdrarmaterial for likemedel (drug delivery).
Totalt har Doxas keramkunnande resulterat i cirka
280 landspatent och patentansokningar inom 34 patient-
familjer.

Doxa ser ett stort antal mojligheter att applicera sitt
keramkunnande. Utmaningen ir att som relativt litet bolag
fokusera pd de applikationer som idr mest lénsamma
och som helst inte kriver fér mycket ytterligare utveck-
lingsarbete.

Den detaljerade genomgfing, av Doxas alla méjligheter,
som vi genomforde under hésten 2007, har resulterat i
en affidrsplan dir prioritet ligger pé de ortopediska och
dentala produkter som ligger ndrmast en marknads-
lansering. Planens strategi och mél ir att genomfora
fokuserade aktiviteter som, inom 18 méanader, skall resultera
i omfattande licensavtal, forsiljning av hela eller delar
av Doxa eller en notering av Doxa.

Under &r 2007 har utvecklingsarbetet gjort stora framsteg.
'Tv4 kliniska studier av Xeraspine®, Doxas produkt fér
ryggkotskompressioner, har startats. Aterkopplingen

fran likarna dr mycket positiv. Férberedelserna for ett
amerikanskt registreringsgodkidnnande av Xeraspine®
har pagatt under hela aret.

Inom dentalomridet har Doxa under &r 2007 firdigut-
vecklat en dentalcementprodukt. Ett kliniskt forsok av
cementet har slutforts med gott resultat. Initial aterkoppling
fran de tandlikare som exponerats fér produkten ér
mycket positiv. Inom dentalomrddet kommer utveck-
lingsfokus vara att genomfora en Klinisk studie pa dental-
cement, samt erhélla registreringsgodkénnanden av
produkten i USA och Europa. Doxa kommer ocks3 att
testa om det dr mojligt att ta fram en tandfyllnadsprodukt
och en rotfyllnadsprodukt utifrn befintlig formulering.

Inom ortopedi (ryggradsomrddet) kommer utvecklings-
fokus under 2008 och bérjan av 2009 vara att slutfora de
pigdende kliniska studierna av Xeraspine®, erhélla ett
registreringsgodkinnande av Xeraspine® i USA, borja
silja Xeraspine® till ett begrinsat antal kliniker i Europa
samt kartligga mojligheterna att anvinda Xeraspine®
for ytterligare indikationer.

Det dr min évertygelse att Doxa under de nirmaste
18 minaderna kommer att visa, bade for dgare och
anstillda, att det keramkunnande som ér grunden for vart
bolag dntligen skall visa sig kommersiellt framgéngsrikt.

Bolaget har tvé firdiga produkter och befinner sig nu
mycket nira en marknadslansering.

Det ér min forhoppning att alla vira aktiedigare delar
den positiva syn som nu finns i bolaget och deltar i

emissionen.

Uppsala i januari 2008
Doxa AB (publ)
Christer Wallin, VD

Christer Wallin tilltridde som VD den 7 januari 2008. Han har senast varit VD for SciBase AB och Biolight International
AB, da noterat pa NGM Equity. Han har sedan 1986 arbetat internationellt i managementpositioner fér MéInlycke
Hospital Care, Pharmacia Hospital Care och Baxter Biotech. Han har en bred erfarenhet av utveckling, produktion,
marknadsféring och férsiljning av lakemedel och medicintekniska produkter, inom bade multinationella bolag och

mindre utvecklingsbolag.



Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning
Den som pé avstimningsdagen mandagen den 7 januari
2008 ir registrerad som aktiedgare i Doxa dger foretrides-
riitt att teckna en (1) ny aktie for tvd (2) befintliga aktier.
Den utspiddningseffekt som uppstér for de aktiedigare
som viiljer att inte teckna aktier i foretridesemissionen
med stod av sina teckningsritter uppgdr till 33 procent,
forutsatt att emissionen fulltecknas. For det fall foretri-
desemissionen fulltecknas och styrelsen med stod av be-
myndigande frin bolagsstimman den 6 december 2007
beslutar att genom en riktad nyemission emittera ytter-
ligare hogst 3.942.417 aktier uppgér utspidningseffekten
for de aktiedigare som inte deltar i foretridesemissionen,
och didrmed inte heller deltar i den riktade emissionen,
till 43 procent.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 6 kr
per aktie.

Avstimningsdag
Avstimningsdag for faststillande av vilka aktiedigare som
dr berittigade till teckningsritter 4r mandagen den 7

januari 2008.

Teckningsratter

Fér varje aktie i Doxa som innehas p4 avstimningsdagen
erhdlls en (1) teckningsritt. For teckning av en (1) ny aktie
fordras tvé (2) teckningsriitter.

Handel med teckningsritter
Teckningsritter kan éverlatas. Nagon organiserad handel
med teckningsritter kommer dock inte att anordnas.

Redovisning fran VPC till direktregistrerade aktieagare
Informationsbroschyr och emissionsredovisning med vid-
hingande inbetalningsavi samt anmélningsblankett for
teckning utan foretridesritt distribueras till de aktiedgare,
eller foretrddare for aktiedigare, i Doxa som pd avstim-
ningsdagen den 7 januari ir registrerade i den av VPC
AB ("VPC”) for Doxas rikning forda aktieboken. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antal
erhallna teckningsritter och det antal aktier som kan teck-
nas. VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter
pé aktiedigarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav

Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhiller ingen emissionsredovisning frin
VPC. Anmilan om teckning och betalning skall d i stillet

ske i enlighet med anvisningar frin respektive forvaltare.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden frin den 15 januari
2008 till och med den 29 januari 2008. Styrelsen dger
emellertid ritt att forlinga teckningstiden. Efter teck-
ningstidens utging saknar outnyttjade teckningsritter
virde. Dessa kommer direfter utan avisering frin VPC
att avregistreras frdn respektive innehavares VP-konto.

Teckning med stod av teckningsratter

Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kon-
tant betalning. Som framgar ovan erhiller direktregistre-
rade aktiedgare eller foretridare for dessa en emissions-
redovisning med fortryckt vidhingande inbetalningsavi.
Teckning genom betalning skall goras antingen med
den utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller med an-
milningssedeln, enligt faststéllt formulir, i enlighet med
nedanstdende alternativ.

Inbetalningsavi

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhéllna teck-
ningsritter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvindas som underlag fér teckning
genom kontant betalning. Anmélningssedeln skall inte

anvindas.

Anmiilningssedel

I de fall teckningsritter forvirvats eller avyttrats eller av an-
nan anledning ett annat antal teckningsritter 4n det som
framgdr av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, ska sirskild anmilningssedel enligt faststillt
formulér anvindas som underlag for teckning. Den for-
tryckta inbetalningsavin skall d inte anvindas. Sérskild
anmilningssedel kan erhillas frin Doxa. Ofullstindig el-
ler felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas
utan avseende. Observera att anmiilan ér bindande. An-
milningssedel méste efter betalning skickas med posti god
tid fore den 29 januari 2008, som ir sista teckningsdag, till
den fortryckta adressen pd anmélningssedeln.



Teckning och betalning for personer ej

bosatta i Sverige

Teckningsberittigade personer som inte dr bosatta i Sverige
och inte kan anvinda den fortryckta inbetalningsavin
skall gora betalning i svenska kronor via SWIFT genom

nedan angiven betalningsinstruktion:

Nordea Bank AB, Stockholm

SWIFT: NDEASESS
Bankkontonummer: 3001 11 49396
IBAN: SE72 300000000300 11149396

Vid betalning méste sévil tecknarens namn, adress, VP-
konto, referensnummer frin emissionsredovisningen
samt referensen “Issue Doxa” anges. Anmilningssedel
och betalning skall vara Nordea Bank AB, Issuer Services,
105 71 Stockholm tillhanda senast den 29 januari 2008.

Teckning utan foretradesratt

Aktier som inte tecknas med stod av foretridesriitt skall i
forsta hand erbjudas dem som tecknat aktier i emissionen
med stod av teckningsriitter, i forhéllande till det antal
teckningsritter som var och en utnyttjat for teckning och
i andra hand till allminheten.

Teckning utan foretridesritt skall goras med anmil-
ningssedel enligt faststillt formulir, varvid onskat antal
aktier skall anges. Anmilningssedeln skall vara Nordea
tillhanda senast den 29 januari. Endast en anmélnings-
sedel per investerare kommer att beaktas. Besked om
eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrides-
ritt limnas genom utfirdande av avrikningsnota, vilket
berdknas ske omkring den 6 februari 2008. Inget medde-
lande utgér till dem som inte blivit tilldelade aktier. Be-
talning for aktier tecknade utan foretrddesritt skall erlidg-
gas kontant senast fem bankdagar efter det att tecknaren
tillstillts besked om tilldelning. Aktier som ej betalas i tid
kan komma att 6verlatas till annan. Skulle forsiljnings-
priset vid sidan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som erhéll tilldelning
av dessa aktier i emissionen komma att f4 svara for hela el-
ler delar av mellanskillnaden. Den som erhéll tilldelning
av aktierna kan vidare komma att f4 svara for eventuella
kostnader for sddan overlatelse.

Emissionsbemyndigande vid dverteckning av aktier
De aktieidigare som onskar teckna fler aktier dn de aktier
som de har ritt att teckna med stod av teckninggritter skall
gora sidan ytterligare teckning med anmélningssedel enligt
faststillt formulr, varvid 6nskat antal aktier skall anges.

For det fall sidana tecknade aktier inte kan tilldelas pa
grund av overteckning i foretridesemissionen kommer
styrelsen, med stod av bemyndigande frin den extra bo-
lagsstimman den 6 december 2007, att besluta om riktad
nyemission till de aktiesigare i foretridesemissionen som
inte fatt tilldelat det ytterligare antal aktier, utéver de aktier
som de tecknat med stod av teckningsritter, som de teck-
nat med anmilningssedel enligt faststillt formulir. Varje
enskild aktiesigare skall emellertid endast ha ritt att teckna
och bli tilldelad hogst hilften av det antal aktier aktiediga-
ren tecknat med foretridesritt i foretridesemissionen.

Betalda tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos VPC 54 snart
detta kan ske, vilket normal innebir ndgra bankdagar efter
betalning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med be-
kriftelse pa att inbokning skett pd tecknarens VP-konto.
De tecknade och betalda aktierna kan dock inte registre-
ras hos VPC som nyemitterade aktier férrin emissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket beriiknas ske omkring
den 12 februari. Fram till dess iir de tecknade och betalda
aktierna si kallade betalda tecknade aktier ("BTA”).
Négon VP-avi utsinds inte i samband med utbyte frin
BTA till vanliga aktier.

Forbehall
Styrelsen skall dga ritt att dra tillbaka emissionen om for-
utsittningarna f6r emissionen visentligen dndras och/eller

syftet med emissionen av nigon anledning forfelas.

Ratt till vinstutdelning

De nya aktierna medfor riitt till vinstutdelning forsta géngen
pd den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Prospekt, informationsbroschyr och anmilningssedIar
Prospekt, informationsbroschyr och anmilningssedlar for
teckning av aktier utan stéd av teckningsriitter kan erhallas
frdn Doxa. Handlingarna finns dven tillgingliga pd Doxas

hemsida (www.doxa.se).



Verksamheten

Oversikt

Allmint

Doxa ir ett medicinteknikforetag som utvecklar och kom-
mersialiserar nya biomaterial. Doxas material kan bland
annat reparera ben, vilket gér nya behandlingar méjliga
inom en mingd omrdden.

Inom sjukvirden anviinds biomaterial f6r att ersiitta de-
lar av levande system och for att fungera i nira kontakt
med levande vdvnad. Teknologin utvecklas starkt och
Sverige har en titposition pd omrddet. Den forsta gene-
rationens biomaterial dr sidana material som accepteras
av kroppen. Dessa har linge anviints i bland annat hoft-
leder och tinder. Den andra generationens biomaterial
interagerar med kroppen vilket 6ppnar for helt nya be-
handlingar. Doxas biomaterial tillhér den andra genera-
tionens material och gruppen kemiskt bundna keramer,
vilket innebiir att keramerna inte behver briinnas i spe-
ciella ugnar utan de hirdar vid normal kroppstemperatur
och kan tillverkas p4 plats i kroppen. Materialens frimsta
egenskaper ir:

* attde dr biokompatibla,

* att deras egenskaper och kemi pdminner mycket om
benets egenskaper och kemi,

* att de dr bioaktiva, vilket gor att man far integration
med hérdvivnad och ddrmed inget mellanrum
mellan material och benvivnad,

* att de hirdar snabbt, pd mindre dn en timme,

* att de hirdar pa plats vilket gor att man bara behover
gora minimala ingrepp i kroppen,

¢ attde hirdar i kroppstemperatur,

e attdeirstarka,

* att man kan styra porositeten i materialet.

Strategi/affarsmodell/mal

Doxas strategi dr att utveckla, tillverka och kommersialisera
nya patentskyddade produkter baserade pé biokeramisk tek-
nologi och bioaktiva keramer. Utvecklingen skall bedrivas

internt och genom nitverk, partmerskap och allianser.

Doxas affirsmodell ir att utveckla, producera och till-
sammans med partners kommersialisera innovativa
patentskyddade produkter baserade pa kemiskt bundna
keramer. Intikter i bolaget erhélls frin licensavtal och
samarbetsavtal samt frdn tillverkning och forsiljning av
fardiga produkter och/eller halvfabrikat.

Doxas mal r att skapa maximalt viirde for sina patienter
och partners och dirigenom ocksé for sina aktiedigare
genom att fokusera pd terapiomriden med stort terapeutiskt
och kommersiellt virde. Doxa har dirfor fér nirvarande
valt att i forsta hand fokusera produktutveckling pa rygg-
omrddet (spine), och i andra hand p4 dental och drug
delivery (birare for likemedelsleverans).

Doxas konkurrensfordelar

Doxas konkurrensfordelar ér:

*  Materialet. Det vivnadsviinliga materialets frimsta
egenskaper ir bioaktiviteten, styrkan samt méngsidig-
heten i materialet.

*  Patentskyddet. Bolaget har landspatent inom drygt 30
patentfamiljer. Samtliga patent dgs av Doxa.

* Unik kompetens inom materialutveckling. Doxa
besitter unik kunskap om kemiskt bundna keramer
och deras méjliga tillimpningsomraden.

*  Stor kommersiell potential. Méngsidigheten i Doxas
material gor dem vil limpade att effektivt anpassas f6r
ettantal etablerade och nya behandlingsomriden och
stirker ddrmed teknologins kommersiella potential.

Partnerstrategi och avtal

Doxas teknologi ér banbrytande och kan komma att re-
volutionera framtida rekonstruktiv behandling av harda
vivnader. Foretaget bedémer att en vil etablerad och res-
pekterad aktor har bist forutsittningar att framgangsrikt
exploatera teknologins marknadspotential.

Doxa strivar dirfor att samarbeta med starka globala
partners som har en visentlig marknadsandel. Férutom
attvara ledande inom respektive omrdden soker Doxa f6-
retag som har direktkontakt med slutkunden genom sina
siljorganisationer och didrmed utmirkt formaga att i de-
talj forstd kundens behov.



Ryggradsomradet (spine)

Sammanfattning

Inom ryggradsomridet har Doxa sedan ar 2001 fokuserat
pé att utveckla Xeraspine®, Doxas biocementprodukt
for ryggkotsfrakturer. Strategin ér att Xeraspine skall vara
inkorsporten till hela ryggradsomridet. En framgangsrik
produkt for ryggkotsfrakturer kommer sannolikt att 6ppna
for fler produkter inom ryggomradet.

Xeraspine injiceras i den skadade kotan dir det stelnar
och integrerar med omgivande benvivnad. P sd sitt
stabiliseras den frakturerade kotan inom ndgra minu-
ter. Ingreppet gors med titthlskirurgi vilket innebir att
patienten kan dka hem redan efter nigra timmar.

En pilotstudie av Xeraspine avslutades under ar 2006
och Xeraspine erholl CE-godkinnande i april samma 4r.
Pilotstudien presenterades vid det vetenskapliga biomateri-
almotet GRIBOI i Oxford i mars 2007. Den redovisade kli-
niska studien visar att Xeraspine ger patienterna omedelbar
och signifikant smértlindring och att patienterna efter tolv
ménader behéller samma markanta smértlindring.

For att underlitta diskussionen med potentiella part-
ners och for att exponera Xeraspine for ndgra av Europas
ledande radiologer och kirurger har Doxa under 4r 2007
startat tvd kliniska studier. Avsikten dr att vidimera de kli-
niska resultat som visades i den initiala pilotstudien samt
att attrahera likarna att borja anviinda Xeraspine.

Studien av Xeraspine for perkutan vertebroplastik genom-
fors hos ndgra av Europas ledande radiologer. Studien pé-
borjades i juni och inklusionen av patienter avslutades
i december och innefattade drygt so patienter. Aterkopp-
lingen fran de likare som ingér i studien dr mycket positiv.
Patienterna f6ljs totalt under tolv mé&nader.

Studien av Xeraspine f6r kyphoplastik genomfors hos
ndgra av Europas ledande kirurger. Totalt har cirka 15
patienter behandlats pd den forsta kliniken. Ytterligare
fyra-fem kliniker forviintas att starta under januari manad.
Studien omfattar totalt 100-120 patienter vilka beriknas
vara inkluderade under de forsta sex minaderna 2008.
Den initiala dterkopplingen frin likarna dr mycket po-
sitiv. Detta giller ocksd den uppfsljning som gors av pa-
tienterna sex veckor efter operationen. Patienterna f6ljs
under totalt 24 ménader.

Doxa planerar att under bérjan av ar 2008 limna in en an-
sokan till de amerikanska registreringsmyndigheterna for ett
s kallat 510 (k)-godkidnnande av Xeraspine. Detta kan inne-
bira att Xeraspine blir den forsta kerambaserade produkten
som godkinns i USA for behandling av ryggkotstrakturer.

Doxa har under ar 2007 6kat sina aktiviteter pd den
tyska marknaden for ryggkotstrakturer. Férutom de tvd
kliniska studierna har en konsult anstillts for att ansvara
for kontakter med tyska likare. Under hosten 2007 har
Doxa dessutom deltagit i tvd ortopedikongresser i Europa,
dels Eurospine i Bryssel och dels Joint German Congress
of Orthopaedics and Trauma Surgery i Berlin.
Produkten Xeraspine®
Xeraspine idr den forsta injicerbara biokeramen med
hog mekanisk styrka for behandling av ryggkotsfrakturer.
Xeraspine erbjuder likarna en sofistikerad, benlik bioke-
ram som ir mycket siker, ger effektiv smirtlindring och
har utmirkta hanteringsegenskaper. En pilotstudie som
slutfordes 20006 visade utmirkta tolvménadersdata.

[ april 2006 erhsll Xeraspine “the approval of conformity
certificate” (CE-godkinnande) i enlighet med “Medical
Device Directive 93/42/EEC and the Medical Device Re-
gulations 2002”. Produkten bendmns "Xeraspine Synthetic
Bone Substitute” p4 certifikatet som &r utfirdat av Lloyds
Litd, med reg nr 0088. Det angivna anvindningsomradet for
Xeraspine dr stabilisering av ryggkotsfrakturer behandlade
med antingen perkutan vertobroplastik eller kyphoplastik.

PMMA (polymetylmetakrylat) dr i dagsliget det mest
anvinda materialet f6r behandling av ryggkotsfrakturer.
Orsaken ir enkelheten att injicera materialet och mate-
rialets styrka. Dessa fordelar verkar uppviga materialets
déliga biokompabilitet. Xeraspine ér det forsta icke resin-
baserade material som ér likvirdigt med PMMA nir det
giller biomekanisk styrka samtidigt som det dr biokompa-
tibelt och integrerar med omgivande benvivnad.

Doxas ambition ir att initialt etablera sin niirvaro pa
marknaden genom att positionera Xeraspine mot patient-
kategorier dir egenskaperna hos en biokeram ir speciellt
fordelaktiga och sedan utoka antalet indikationer och
patientgrupper for att sd sminingom ersitta PMMA och
andra resiner.



Ryggradsomradet (spine)

Xeraspine har foljande egenskaper:

* Integrerar med benet i ryggkotan

* Mycket god smirtlindring

+ Overligsen injicerbarhet

*  Mycket bra kohesivitet och utfyllnad i kotan
» Liglickagerisk

*  Hog viskositet

*  Mycket bra radiopacitet

* Icke resorberbart

*  Mycket bra biokompatibilitet

*  Hemokompatibilitet - ingen proppbildning
* Hydrofila egenskaper

*  Minimal temperaturutveckling

*  Mekaniska egenskaper i paritet med PMMA

Ryggkotsfrakturmarknaden

Osteoporos

Den hoga forekomsten av osteoporos har lett till stadigt
okat antal ryggkotsfrakturer, speciellt bland den éldre be-
folkningen i industrildinderna. Idag lider cirka 75 miljoner
minniskor av osteoporos i Europa, USA och Japan. Man
forvintar att cirka 30-50 procent av kvinnorna och 15-30
procent av minnen kommer att drabbas av frakturer relate-
rade till osteoporos ndgon ging under sin levnad. Dessutom
kan en forlust av benmassa motsvarande 10 procent férdubbla
risken for en fraktur.

Behandling av ryggkotsfrakturer utférs for nidrvarande
pd antingen det traditionella sittet, genom enbart smiirt-
stillande likemedel, eller genom kirurgiska ingrepp. Det
frimsta syftet i bida fallen ir att reducera smirtan. Totalt
bedémer man att det intréffar cirka tvd miljoner ryggkots-
frakturer per r. Under 2007 bedoms det totalt ha gjorts
cirka 200 ooo kirurgiska ingrepp. Antalet ingrepp forvintas
att stiga med 10-15 procent per dr under de nirmaste dren.
Ryggkotstrakturer orsakas frimst av osteoporos men kan

ocksd uppkomma till f61jd av tumérer eller trauma.

Oversikt av ryggkotsfrakturmarknaden

Marknaden domineras av tv4 olika procedurer, perkutan
vertebroplastik och kyphoplastik. Perkutan vertebroplastik
anvinds framst av radiologer och innebir att materialet in-
jiceras i den frakturerade kotan for att stabilisera den och

dérmed uppnd smirtlindring. Vid kyphoplastik, som frimst
anvinds av ortoped- och neurokirurger, ér proceduren mer
omfattande. I den skadade kotan infors en ballong som upp-
bléses for att om mojligt aterstilla kotans form. Ballongen tas
sedan ut och materialet injiceras i det dirmed skapade tom-
rummet for att stabilisera kotan. Xeraspine gér att anvinda
bade vid perkutan vertebroplastik och vid kyphoplastik.

Marknaden f6r minimalinvasiva ingrepp i ryggkotan,
MIVCF (minimally invasive vertebral compression frac-
tures), ir en av de marknader som viixer snabbast av alla
marknader inom ortopedi. Den globala MIVCF-markna-
den uppskattades till 470 miljoner USD ar 2006. Med en
uppskattad Arlig tillvixt pd 14 procent bor marknaden n
794 miljoner USD &r 2010. Aven diirefter forvintas mark-
naden viixa snabbt. USA-marknaden star for 372 miljoner
USD (79 procent), europamarknaden fér 82 miljoner USD
och resten av viirlden for 18 miljoner USD. Saledes ér idag
USA-marknaden virdemissigt dominerande. Detta beror
pa enstorre bendgenhet att anvinda dessa tvd MIVCF-pro-
cedurer. | Europa ir Tyskland for ndrvarande den enskilt
storsta marknaden med 65 miljoner USD, eller 8o procent
av europamarknaden.

Amerikanska Kyphon beriknades ar 2006 silja for 407
miljoner USD och idr med en uppskattad marknadsandel
pd inte mindre dn 86 procent det frimsta foretaget inom
MIVCEF. Fram till r 2006 var Kyphon i princip ensam med
en teknik for frakturreduktion och mekanisk intervention
for behandling av ryggkotsfrakturer. Huvudkonkurrenten
Medtronic képte under hosten 2007 Kyphon for hela 4 mil-
jarder USD och etablerade sig dirmed som den domine-
rande aktoren inom behandling av ryggkotsfrakturer och
andra ryggradsindikationer dir mindre invasiva metoder
anvinds. Andra foretag har utvecklat konkurrerande be-
handlingssystem med avsikt att utmana Medtronics starka
position. Den viktigaste konkurrenten just nu édr Johnson &
Johnsons ryggradsdivision DePuy Spine, som i november
kopte ett behandlingssystem for perkutan vertebroplastik
och didrmed visade sitt intresse att stirka sin stillning inom
omrddet. Det vilfinansierade amerikanska riskkapitalfore-
taget SpineWave lanserade systemet StaXX™ Structural
Kyphoplasty i Europa och erhsll USA-godkinnande i april
2007. Andra konkurrerande system utvecklas med avsikten
att introduceras pd marknaden nir Kyphons patent gar ut
dr 2009. Andra globala aktsrer pd marknaden for behand-



ling av ryggkotsfrakturer ér Stryker, Cook och Arthrocare.
I Tyskland har lokala Opti-Med en stark position inom
vertebroplastiksegmentet.

Aven om marknaden for perkutan vertebroplastik en-
dast utgor 14 procent av marknadens totala forsiljnings-
viirde dr detta segment fortfarande intressant f6r Doxa
eftersom antalet procedurer ér fler dn antalet kyphoplas-
tikprocedurer. Den totala uppskattade volymen for per-
kutan vertebroplastik uppgick till 16 coo procedurer 4r
2006, medan antalet kyphoplastikprocedurer samma &r
uppgick till 93 ooo. Antalet PVP-procedurer férvintas
forsiitta att vara storre dven i framtiden eftersom denna
behandling 4r mindre kostsam én kyphoplastik.

Antalet behandlingar uppskattas ar 2010 vara runt 352 0oo
dér perkutan vertebroplastik svarar for ca 183 ooo och kyp-
hoplastik for ca 169 ooo.

Konkurrerande material

Den storsta konkurrerande materialkategorin dr PMMA,
vilket marknadsfors av ett antal foretag under olika varu-
mirken. Med PMMA har lidkaren ett material som kan
injicera, som snabbt hiirdar och som blir starkt och stabilt
under en ling tid. PMMA medfor dock biokompatibili-
tetsproblem, sdsom hog virme under hirdning, giftiga
monomerer i materialet, kapselformation, vilket innebér
att materialet inte integrerar med kotbenet, samt visentlig
risk for lickage av hydrofoba PMMA-striingar ut i cirkula-
tionen genom vener som dr anknutna till den behandlade
ryggkotan.

Forsknings- och utvecklingsforetag har forsokt losa
dessa problem med nya hydrofoba resiner. Ett exempel
dr Cortoss, som skiljer sig i kompositionen frain PMMA,
men som fortfarande har ménga av PMMAs problem.

Ett flertal foretag har satsat pé att utveckla ett kalcium-
fosfatbaserat cement eftersom kalciumfosfat har bittre
biokompatibilitet in PMMA. Utvecklarna av ett kalcium-
fosfatbaserat cement har dock dnnu inte lyckats ta fram
ett vilfungerande alternativ till PMMA eftersom denna
materialkategori uppvisar otillricklig viskositet, arbetstid,
radiopacitet samt styrka.

Konceptuellt har Xeraspine PMMAs biomekanikiska
egenskaper samt kalciumfosfatets biokompatibilitet, men
saknar respektive materials negativa egenskaper. Se figur 1.

Biokompabilitet
+

CaP Xeraspine®

PMMA

Fysiska
egenskaper

Figur 1: Xeraspine® - Strategisk position.

Hanteringsegenskaperna dr mycket viktiga for att en likare
ska byta till ett nytt material. Doxa har ett material som inte
fororsakar lukt, dr ldtt att blanda, ger tillréicklig arbetstid och
har mycket god radiopacitet. Detta har Doxa sett dr mycket
lockande for likare som behandlar patienter med perkutan
vertebroplastik och kyphoplastik.

Doxas strategi for Xeraspine

Doxas strategi for Xeraspine innebir att bygga upp en posi-
tion gentemot USA-marknaden vilken ér sju génger stérre
in europamarknaden. Det tvd frimsta stegen for att bygga
en position gentemot USA-marknaden ér dels att erhdlla
myndighetsgodkéinnande i USA, dels etablera marknads-
erkinnande i Europa.

Myndighetsgodkinnande i USA

Doxa avser limna in ansékan om FDA-godkinnande av
Xeraspine under forsta halvaret 2008. Svar frin FDA for-
viintas inom go dagar efter inlimnande. Medicintekniska
hjilpmedel avsedda fér behandling av kotfrakturer klas-
sificeras under produktkod NDN i FDAs databas. Idag ér
alla material som godkints f6r denna indikation akryliska
bencement. Samtliga har erhéllit godkinnande baserat
pd 510(k)-ansokan. Doxa och Doxas regulatoriska konsult
har bedomt att det ar rimligt att dven Xeraspine borde
godkinnas enligt s10(k). FDA:s ridgivande dokument
om PMMA bencement medger utvirdering av alterna-
tiva material om det kan visas att de 4r substantiellt ekvi-
valenta med PMMA och att de édr avsedda f6r behandling
av ryggkotsfrakturer.



Marknadserkdnnande i Europa

Marknadserkinnande i Europa planeras ske i tvd steg, forst
genom kliniska studier och direfter initial forsiljning till
selekterade kliniker.

Kliniska studier
Ijuli 2007 startade tvd kliniska studier, en hos radiologer som
anvinder PVP och en hos kirurger som anviinder KVP.

PVP-studien genomfors hos nigra av Europas ledande
radiologer. Studien pabérjades i mitten av juni 2007 och
alla i studien ingdende patienter har i december 2007 fétt
sin behandling. Totalt inkluderades drygt 5o patienter.
Aterkopplingen frén liikarna iir mycket positiv. Patienterna
f6ljs under totalt tolv médnader.

KVP-studien genomfors i Tyskland hos ndgra av Europas
ledande kirurger. Totalt har cirka 15 patienter behandlats pa
den forsta kliniken. Ytterligare fyra-fem kliniker forviintas att
starta under december och januari ménad. Studien omfattar
totalt100-120 patienter, vilka samtliga beriknas ha behandlats

under de forsta sex minaderna 2008. Den initiala dterkopp-

lingen frdn likarna dr mycket positiv. Detta giller ocksd den
uppfoljning som gors av patienterna sex veckor efter opera-
tionen. Patienterna foljs under totalt 24 ménader.

Studierna kommer att ge totalt 10-20 europeiska opini-
onsledande likare mojlighet att bérja anviinda Xeraspine
och utvirdera materialets fordelar, vilket dr mycket viktigt
for mojligheterna att attrahera en partner.

Initial forsdljning

Den tyska ryggkotsfrakturmarknaden svarar fér 65 procent
av volymen pé europamarknaden och fér mer dn 8o pro-
cent av marknadsvirdet. Tyskland dr dérfor den viktigaste
marknaden f6r Xeraspine. For en potentiell licenstagare/
partner/kdpare av Doxa ér det viktigt att veta att likarna vill
kopa produkten. Doxa har dirfor pd konsultbasis anlitat
en representant i Tyskland som kommer att bearbeta de
kliniker som ér med i studien for att fi dem att borja kopa
Xeraspine nir studierna ir avslutade. Doxa kommer att be-
arbeta bide likare som anvinder perkutan vertebroplastik
och kyphoplastik.



Dental

Sammanfattning

Doxas dentala biokeramikteknologi har potential att re-
sultera i en tredje generation av dentalprodukter, efter
amalgam och plastkompositer.

Produkternas frimsta egenskap ér en effektiv integration
med tandvivnad. Bindningen mellan biokeramen och tan-
den 16ser huvudproblemet inom tandvérden, sekundrka-
ries orsakat av mellanrummet mellan tand och tandfyllnad.

Doxas biokeramiska produktplattform har dessutom
en mingd ytterligare fordelar sdsom mindre postopera-
tiv kinslighet, stabilitet 6ver tiden och att produkterna dr
litta att anviinda. Dessa egenskaper édr ndgot som bide
tandldkare och patienter efterfrigar.

Den totala marknaden fér Doxas dentala produkter
uppgdr till cirka 1,3 miljarder USD. P8 grund av de viktiga
kundférdelarna bedomer Doxa att ett hogre pris kan sit-
tas p4 de biokeramiska produkterna, vilket skulle kunna
fordubbla virdet pd marknaden.

Registreringsgodkinnande for ett dentalcement be-
déms kunna erhéllas i USA och Europa under forsta halv-
dret2008. Produkten forvintas vara firdig for lansering av
en partner under forsta halviret 2009. Denna lansering
kommer att underlitta introduktion av ytterligare produk-
ter frin samma produktfamilj.

Kontakter med potentiella dentala partners har redan
tagits och kommer att intensifieras under dr 2008.

Bakgrund

Doxa har utvecklat dentala material sedan 1987. Den
forsta dentalprodukten blev CE-godkiind ar 2000 och
FDA-godkiind &r 2001. Ar 2004 slot Doxa ett licensav-
tal for samtliga dentala applikationer med amerikanska
Dentsply International Inc., virldens da storsta dentalbo-
lag. Dentsplys utvecklingsarbete av Doxas produkter var
dock otillfredsstillande. Under 2006 borjade dirfor Doxa
sjdlv med visst utvecklingsarbete av ett dentalcement,
den produkt som Dentsply avsdg att lansera forst. Doxas
utvecklingsarbete var dock s& framgdngsrikt att Doxa i au-
gusti 2007 valde att avsluta licensavtalet med Dentsply.
Uppsigningen ér bekriftad och accepterad och det finns
inga kvarvarande krav bolagen emellan. Doxa bedémer
att en annan partner dn Dentsply har storre mojligheter
att framgdngsrikt kommersialisera Doxas dentala produkter.

Doxas produktplattform

Doxas dentalmaterial 4r de forsta restorativa biokeramis-
ka material som hirdar vid kroppstemperatur. Materia-
len har unika produktegenskaper som ir mycket viktiga
for tandlikaren och som pa samma gng tydligt sirskiljer
Doxas material frin andra material. Materialen integrerar
kemiskt och nanomekaniskt med tandviivnaden vilket, till
skillnad frén kompositer, gor att det inte behdvs ndgot lim
for att materialet skall fista vid tanden. Denna egenskap
bedoms signifikant reducera férekomsten av sekundérka-
ries (karies i en redan behandlad tand), vilket idag ér den
storsta anledningen till lagning. Ovriga egenskaper och
fordelar med Doxas material ‘ir bland annat:

Egenskaper

* Bioaktivt, nanostrukturell integration

* Nanomekanisk integration

* Ingen krympning

* Integration, stabilitet och styrka

¢ Ingen limning behovs. Kan vara fuktigt

¢ Variabel konsistens och kompatibelt med andra material
* Biokompatibelt

Fordelar

¢ Reducerad risk for sekundéirkaries
¢ Inga postoperativa besvir

* Snabbt och enkelt att anvinda

* Inga miljo- eller allergiproblem

Dentalcementprodukten

Dentalcement anvinds for att limma fast tandkronor och
tandbryggor. Doxas dentalcement dr en hybrid mellan kal-
ciumaluminat och en glasjonomer. Detta ger produkten
glasjonomerens fordelaktiga initiala egenskaper och kalci-
umaluminatens lngtidsegenskaper. Materialet har kalcium-
aluminatens forméga att integrera med tandvivnad och bilda
hydroxyapatit och ger dirigenom ett forsumbart mikroléck-
age. Cementet blandas i en kapsel och ger ett cement med
mycket god konsistens och ér litt att applicera i munnen.

En klinisk studie av dentalcementprodukten genom-
fors tillsammans med ett amerikanskt universitet med
starti januari 2008. Totalt gors 20 procedurer. Patienterna
foljs under sex ménader.



Doxa bedémer att en ansokan till de amerikanska regist-
reringsmyndigheterna for ett godkidnnande, 510(k), av
dentalcementprodukten kan limnas in under forsta halv-
dret 2008. Aven en ansokan for CE-godkinnande bedéms

kunna limnas in under f6rsta halvaret 2008.

Dentalmarknaden

Dentalmarknaden #r mycket konservativ. Sedan ling tid
svarar distributérer f6r néstan 8o procent av forsiljningen till
tandlikarna. Findast 20 procentsiljs direkt frén tillverkare till
tandlékare. Trots dentalindustrins konservatism viixer mark-
naden stadigt med 6-8 procent per 4r, mest pd grund av en
dldrande befolkning, okat vilstind och tkad medvetenhet
om forhéllandet mellan munhilsa och allminhilsa.

Det marknadsledande dentalféretaget Dentsply
International Inc. uppskattade totalmarknaden 2006 till
16 miljarder USD, varav férbrukningsprodukter svarade for
13 miljarder USD och utrustning f6r 3 miljarder USD.

Doxas material kan anvindas inom ett flertal olika seg-
ment. Foljande segment och deras respektive marknads-
andel dr f6r nidrvarande de mest intressanta for Doxa:

Produkt
Dentalcement
Base/Line (underfylinad)
Rotfylnad

Tandfyllnad, posterior

Marknadsstorlek/Antal procedurer
350 miljoner USD/150 miljoner

250 miljoner USD/250 miljoner

90 miljoner USD/55 miljoner

450 miljoner USD/400 miljoner

De tv storsta dentalféretagen dr Danaher med en forsilj-
ning pé 2,2 miljarder USD och Dentsply med en forsilj-
ning pé 1,8 miljarder USD. Béda féretagen finns i USA.
USA svarar for 40 procent av virldsmarknaden medan
Europa och resten av viirlden svarar for 30 procent vardera.
For ndrvarande minskar antalet tandlikare. Detta gor
det intressant for tandlikaren att vilja produkter med
snabb behandlingstid vilket ger tandlikaren mojlighet att
behandla flera patienter. Sddana produkter kommer 6lj-
aktligen att oka i forsiljning. En annan betydelsefull till-
viixtfaktor utgors av produkter som tilliter premiumpris
pa en marknad som inom ménga segment karakteriseras

av en mer eller mindre generisk konkurrens.

Marknadstrenderna dr bra f6r Doxas produkter vilka ér
innovativa, férviintas ge kortare behandlingstid och ger
mojlighet till premiumprissittning.

Konkurrerande material

Amalgam, den forsta generationens dentalmaterial, in-
troducerades industriellt under 18oo-talet. Amalgam fists
i tandkaviteten genom underfyllning i botten pé kavite-
ten. Detta ger materialet en mekanisk retention. Amal-
gam har utmirkta mekaniska egenskaper men anvinds
allt mindre pd grund av hilso- och miljoskil, dven om det
i USA fortfarande anvinds vid hilften av fyllningarna.

Kompositer, den andra generationens tandmaterial,
introducerades i slutet av 1950-talet. Kompositer fists vid
tanden med kraftiga lim. Kompositer hade under ménga
ar ett flertal tekniska problem men har idag utvecklats
och ir tillférlitliga. De ger ocksa ett mycket gott estetiskt
resultat. Kompositer kriver dock en omstindlig och tidso-
dande hantering.

Kompositer krymper allteftersom de hirdar vilket ér ett
stort problem. Materialet fister inte naturligt till tanden
utan méste limmas fast. Denna procedur orsakar spén-
ningar i tanden vilket i sin tur kan ge kiinslighet och smiirta
hos patienten. Med tiden kan mellanrum uppstd mellan
fyllnadsmaterialet och tanden, bakterier kommer in och
resultatet blir sekundirkaries. Sekundirkaries ér idag den
fraimsta anledningen till omlagningar. Sekundirkaries
uppstdr inte enbart efter lagningar utan ocksd vid andra in-
grepp ddr cement anvinds, t.ex. kronor och bryggor.

Glasjonomerer introducerades dr 1972 och anvinds
idag for vissa restorationer och cementeringar. Den storsta
nackdelen med glasjonomerer, vilket begrinsar deras kon-
kurrenskraft, dr deras svaga styrka och déliga motstind mot
nétning och slitage. Manga forsok har gjorts att komma till-
ritta med detta. Under tidigt 199o-tal introducerades resin-
modifierade jonomerer pd marknaden. Dessa material har
visat mycket storre boj- och draghéllfasthet och ligre elas-
tisticitetsmodul dn de konventionella materialen. De dr
ddrfor mindre benigna att frakturera. Notning och slitage
kan dnd4 vara ett problem. Materialets hillfastsegenskaper
dr fortfarande sidmre dn kompositernas.

Kompositer och andra adhesiva material har funnits i
ménga ir. Innovationsnivin har varit1ag. Manga produkter



finns och erbjuder mer eller mindre samma produktegen-
skaper. Som en konsekvens av detta rdder hard konkurrens.
Foretagen utvecklar likartade produkter och anviinder sig
av diverse marknadsknep for att skapa rykten och locka
tandlidkare att vilja en annan likartad produkt, ibland ba-
serat pd 6verdrivna loften.

Doxas produkter har potential att bli grunden f6r den
tredje generationens dentalmaterial eftersom Doxas bio-
keramiska material har egenskaper som loser de flesta av
de andra materialens tillkortakommanden.

Strategic Dental Marketing (SDM), en amerikansk
marknadsundersskningskonsult, har i september 2007
genomfort en marknadsundersskning av Doxas dentalce-
ment. Undersokningen bestod av djupintervjuer med 20
amerikanska tandlikare. Tandldkarna uttryckte ett stort
intresse for produktplattformen i allmidnhet och dental-
cementet i synnerhet. De ansvariga f6r marknadsunder-

sokningen betonade att en si positiv respons ir ovanlig.

Doxas dentalstrategi

Malet idr att sluta ett avtal med en dentalpartner under ar
2008-2009. For att underlitta mojligheten att sluta ett bra
avtal kommer Doxa visa upp registreringsgodkinnande
i USA och Europa f6r dentalcementet. Resultatet frin
den amerikanska kliniska studien kommer ocks3 att bli
viktigt.



Drug delivery

Doxa sdg redan for flera dr sedan majligheter att anviinda
keramiska material som birare for olika typer av ldkeme-
del. Detta dr dirfor nigot som finns tickt i flera av Doxas
patent. Kombinationen Xeraspine och likemedel, eller
dentalprodukter och likemedel, torde kunna ytterligare
differentiera redan unika produkter inom féretagets prio-
riterade marknader.

Doxa har dock valt att tillsvidare inte sjilv utveckla pro-
dukter med keramer och likemedel. Avsikten ir att detta

arbete skall goras tillsammans med partners.

Explorativa mojligheter

Doxa ser en mingd ytterligare mojligheter att anviinda
sina nuvarande och framtida biokeramer bide inom de
for ndrvarande mest prioriterade omradena (ryggradsom-
ridet, dental och drug delivery) men ocksd inom helt nya
omriden. Bland annat har kontakterna med likarna i de
pigdende studierna lett till manga forslag om nya anvind-
ningsomrdden for Xeraspine. Vissa av forslagen kan ha

Samarbete med Orexo

Doxa har sedan oktober 2006 ett utvecklings- och licens-
avtal med Orexo AB, ett noterat uppsalabaserat likeme-
delsbolag (www.orexo.se).

Malet for utvecklings- och licensavtalet dr att utveckla
en ny oral drug delivery produkt for lingsam och kontrol-
lerad frisdttning av en opioid. Produkten har dven potential
att minska risken for missbruk av beroendeframkallande
likemedel. I oktober 2007 uppgraderade Orexo det gemen-
samma projektet till ett likemedelsprojekt.

dnnu storre potential dn nuvarande prioriterade omraden.
Ett litet bolag som Doxa maste dock fokusera till dess ett
positivt kassaflode kan erhéllas. Under &r 2008 och dr 2009
bedémer dock Doxa att man kan bérja testa Xeraspine for
nya omriden/applikationer. I évrigt sker ingen explorativ
utveckling i Bolaget.



Patent

Ett patent utgor inte bara ett virde och skydd for Doxa
utan dven for Bolagets partners. Doxa dger dérfor sjdlv alla
sina patent och avsitter stora resurser till arbetet med att
patentskydda forskning och utveckling. Patentskyddet for
Doxas teknologi och produkter bedéms vara starkt. Detta
giller bide for ortopediska, odontologiska, drug delivery
och industriella applikationer. Savil relevanta komposi-
tioner, egenskapsprofiler, tillverkningsprocedurer och
applikationer ticks i patenten. Patenten omfattar aspekter
pa syntes av rdmaterial, angivande av vilka dmnen som
avses, framstillningsprocesser, egenskaper hos rdvaror,
egenskapsprofil hos slutprodukt (t.ex. dimensionsstabi-
litet, hallfasthet, brottseghet, estetik, rontgenopacitet,
virmegenerering, biokompatibilitet och bioaktivitet etc.),
forpackning, vidare anviindningsomraden och indikatio-
ner samt verktyg vid handhavande. Det tidigaste patentet
dr frin 1990, medan de mest centrala patenten ér frin ti-
den efter 1998. Patentskyddet giller under 20 &r.

Doxas patentportfolj bestdr av landspatent i drygt 30
s kallade patentfamiljer. Doxas patentstrategi dr att forst

Tillverkning

Tillverkning av Doxas keramiska material utgér frin myck-
et rena révaror och kriver vil definierade processbetingel-
ser. Betingelserna har under ett antal &r testats fram i Doxas
anliggning, Angstroms materiallaboratorium och pa flera
andra forskningscentra i virlden. Savil luftfuktighet som
partikelstorlek har stor betydelse for karakteristiken och for
attslutprodukten far de egenskaper som efterstrivas.

Sedan &r 2000 har Doxa en tillverkningsanldggning i
Uppsala som méter dessa krav, vilket innebir att den bland
annat inrymmer ett renrum for steril tillverkning, syntes
av ravaror samt kontrollverksamhet. Huvudbestiandsdelen i
Doxas produkter ir ett keramiskt pulver, som for ortopedis-
ka dindamal steriliseras. Dessutom behdvs en steril vitska
for att sitta igdng den kemiska reaktionen. Vitskan tillsitts
strax fére anvindandet.

limna in en nationell ansokan till patentmyndigheten
i Sverige och/eller USA. Direfter fors patentprocessen
vidare som en internationell ansokan enligt Internatio-
nal Patent Cooperation Treaty (PCT-ansckan). I denna
ansokan designeras samtliga méjliga ansékningslidnder.
Nir ansokningarna godkints viljer Doxa att gd vidare
med nationella ansokningar i de linder eller regioner dér
skydd bedéms som relevant for bolagets verksamhet.

De viktiga marknaderna som ticks dr Europa, USA,
Kanada, Brasilien, Argentina, Ryssland, Indien, Japan,
Kina, Sydkorea, Australien, Nya Zeeland, Hongkong,
Singapore, Malaysia och Sydafrika. Genom detta forfa-
rande skapas en “patentmatta” som indirekt ticker hela
viirlden. Doxa har kontinuerligt 1atit géra externa genom-
géngar av sin patentportfolj. Det konstateras att Doxa har
en omfattande patentportfolj med ett gott skydd for bade
befintliga och framtida produkter. Det dir Doxas ambition
att den partner till vilken en applikation/indikation siljs/
utlicensieras ocks skall forsvara de patent som édr hanfor-
liga till den applikationen/indikationen.

Doxa avser att tillverka och silja firdiga produkter och/el-
ler halvfabrikat till bolagets framtida partners. Nuvarande
anlidggning klarar att tillverka 2—3 ton per ar, men produkt-
mixen paverkar kapaciteten en hel del. Fér nuvarande till-
verkning behovs inga tillstdnd for utslidpp e.d. eftersom de
miljopaverkande faktorerna dr sma.

Doxa ir certifierat enligt ISO goo1 och ISO 13485 och
kvalitetstdnkandet dr av naturliga skil hogt i bolaget. Ef-
tersom Doxas teknologi i mycket utgor ett nytédnkande och
gér in pd omrdden dir det inte alltid finns standarder eller
erfarenhet méste ibland nya mitmetoder eller testproces-
ser utvecklas for att fi fram de parametrar som dr betydelse-
fulla for en verksam och siker slutprodukt.



Organisation

Operationell struktur

Doxa har en organisation p4 arton personer varav fem
arbetar med utveckling av ortopediska produkter, f6-
retridesvis Xeraspine®, tre arbetar med utveckling
av dentala produkter, fyra personer arbetar pa produk-
tionsavdelningen, en med affirsutveckling, en med
kvalitet och tre med ekonomi och administration. Alla
anstillda arbetar i bolagets lokaler i Uppsala.

Doxas medarbetare har en hég utbildningsniva. Alla
utom en anstilld har en akademisk examen. Av de an-
stillda som arbetar med utveckling har 33 procent en
bakgrund som materialvetare. Doxa hade under 2007
en personalomsittning pé 10 procent (tvd personer).

Operationell organisation

Doxa har en liten men effektiv organisation som siker-
stiller kompetens och kapacitet genom att arbeta nira
partners, niitverk och konsulter.

Om affirsverksamheten framgent dr framgédngsrik ser
Doxa ett mindre behov av att forstirka organisationen
med i forsta hand resurser med utvecklings- och mark-
nadserfarenhet. Doxa bedémer att man kan rekrytera
sdan personal utan problem. Doxa kommer dock dven
i fortsittningen att ha en liten organisation dér den inter-
nationella spridningen av bolagets teknologi och produk-
ter uppnds genom industriella partners.



Finansiell information i sammandrag

I enlighet med EU:s forordning (EG nr 1725/2003) skall
alla bolag vars aktier 4r noterade pa en bors inom EU frin
och med den 1 januari 2005 uppritta koncernredovis-
ning i enlighet med International Financial Reporting
Standard ("IFRS”). Doxa overgick till IFRS den 1januari
2005. | detta prospekt har alla jamforelsesiffror for 2004
omriknats i enlighet med IFRS.

Resultatrakning

Nedanstdende information bér ldsas tillsammans med
avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”
och ”Doxas reviderade rikenskaper” med dirtill horande
noter for rakenskapsdren 2004 - 2006 samt de oreviderade,
men av revisor oversiktligt granskade, rikenskaperna for de
forsta nio mdnaderna 2007, vilka dterfinns pd annan plats

i detta prospekt.

kSEK Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december
2007 2006 2006 2005 2004
Nettoomsattning 1707 1481 2248 1374 2447
Kostnad sélda varor - -38 -38 -200 -252
Bruttoresultat 1707 1443 2210 1174 2195
Forsaljningskostnader -2790 -2193 -2743 -2576 -4 010
Administrationskostnader -3857 -5873 -10170 -10019 -8309
Forsknings- och utvecklingskostnader -21 550 -22915 -28 688 -26 186 -29159
Ovriga rérelsekostnader och rorelseintikter 632 -125 43 197 -102
Resultat fran forséljning av dotterfoéretag - - 4334 - -
Rorelseresultat -25 858 -29 663 -35014 -37 410 -39 385
Rénteintdkter och liknande poster 66 481 655 24 57
Réntekostnader och liknande poster -288 -36 -52 -2103 -1536
Resultat efter finansiella poster och skatt -26 080 -29218 -34 41 -39 489 -40 864

Kassaflode i sammandrag

kSEK Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december
2007 2006 2006 2005 2004
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -29 608 -27 192 -34 810 -36 593 -39 539
Kassaflode efter investeringsverksamheten -566 -1 051 41N -1 009 -672
Kassaflode efter finansieringsverksamheten 14 492 777 618 80917 40612
Likvida medel vid periodens utgang 5616 23913 21298 51379 8 064



Finansiell information i sammandrag, forts.

Balansrakning

kSEK Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december
2007 2006 2006 2005 2004
Balansrakningsinformation:
Tecknat e] inbetalt aktiekapital - - - - 390
Immateriella anldggningstillgangar 24410 24410 24 410 24410 24410
Materiella anlaggningstillgangar 2041 2254 2090 2198 2844
Varulager 304 112 107 214 122
Kortfristiga fordringar 2784 2273 2505 1566 2088
Kassa och bank 5616 23913 21298 51379 8064
Summa tillgangar 35155 52962 50410 79767 37918
Eget kapital 13333 44024 39126 72813 14144
Rantebarande skulder 15575 1437 1084 990 17 256
Icke riantebarande skulder och avsattningar 6247 7501 10 200 5964 6518
Summa eget kapital och skulder 35155 52962 50410 79767 37918

Nyckeltal

Marginaler och lonsamhet

Vinstmarginal, %

Rérelsemarginal, %

Avkastning pa totalt kapital, %
Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Kapitalstruktur

Rérelsekapital, netto, kSEK
Rérelsekapital, netto/nettoomséttning, %
Operativt kapital, kSEK
Kapitalomsattningshastighet, ggr
Eget kapital, kSEK
Nettoskuldsattning, kSEK
Skuldsattningsgrad, ggr
Soliditet, %

Balanslikviditet, %
Kassalikviditet, %
Réntetdckningsgrad, ggr

Anstillda
Genomsnittligt antal anstéllda

Delar, 1 januari — 30 september

Helar, 1 januari — 31 december

2007

-1527,83
-1514,82
-60,29
-99,43
-74,63

-3159
-314,8
23 292
0,08
13333
9959
117
37.9
40,2
1345
-89,6

15

2006

-1972,86
-2 002,90
-43,97
-50,01
-48,94

-5116
-314,0
21548
0,07
44 024
-22 476
0,03
83,1
311.6
3491
-810,6

18

2006 2005 2004
-1530,74 -2 874,02 -1 669,96
-1557,56 -2722,71 -1609,52

-52,79 -63,54 -102,58
-61,48 -90,82 -187,34
-60,27 -71,07 -125,76
-7 588 -4184 -4 308
-261,8 -309.0 -231,2
18912 22424 23336
0,11 0,06 0,10
39126 72813 14144
-20214 -50 389 9192
0,03 0,01 1,22
77,6 91.3 373
2191 8198 44,7
2334 8877 155,8
-660,8 -17.8 -25,6
18 17 20



Data per aktie

kSEK

Fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier,

Antal aktier vid periodens slut,
Resultat per aktie efter skatt, kronor
Substansvarde, kronor

Eget kapital, kronor

Utdelning, kronor

Efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier,

Antal aktier vid periodens slut,
Resultat per aktie efter skatt, kronor
Substansvarde, kronor

Eget kapital, kronor

Delar, 1 januari — 30 september

Helar, 1 januari — 31 december

2007

15769 669
15769 669
-2

0.85

15769 669
15769 669
-2

0.85

2006

15755 002
15769 669
-2

2,79

15755002
15769 669
-2

2,79

2006

15758 669
15769 669
-2

2,48

15758 669
15769 669
-2

2,48

2005

8178514
15 747 669
-4

4,62

8178514
15 747 669
-4

4,62

2004

5162591
7 499 200
-8

1,89

5162591
7 499 200
-8

1,89



Finansiell information i sammandrag, forts.

Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal och viss annan rorelseinformation och information per aktie har definierats enligt fsljande:

Antal aktier efter utspadning

Avkastning pa totalt kapital
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital
Balanslikviditet

Eget kapital per aktie, fére utspadning
Eget kapital per aktie, efter utspadning
Genomsnittligt antal anstallda
Kapitalomsattningshastighet
Kassalikviditet

Nettoskuldsattning

Operativt kapital

Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Réntabilitet pa eget kapital

Réntetdckningsgrad

Rorelsekapital, netto

Rérelsekapital, netto/nettoomsittning
Rorelsemarginal

Skuldsattningsgrad

Soliditet

Substansvirde

Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Berdkningen av utspddning fran optioner utgivna av Bolaget har gjorts i
enlighet med IAS 33

Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av genomsnittlig balansomslutning
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Rérelseresultat plus finansiella intakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital
Omsittningstillgangar i procent av kortfristiga skulder

Eget kapital dividerat med antalet aktier fore utspadning vid periodens slut

Eget kapital dividerat med antalet aktier efter utspadning vid periodens slut
Medelantalet arsanstéllda under perioden

Nettoomsittning dividerat med genomsnittligt operativt kapital
Omsittningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder

Kort- och langfristiga rantebdrande skulder inklusive pensionsskulder, minus
likvida medel och kortfristiga placeringar

Totala tillgdngar minus icke rantebarande skulder och avsattningar minus likvida medel
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning
Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus riantekostnader och liknande poster, dividerat
med rantekostnader och liknande poster

Icke rantebadrande omsittningstillgangar minus icke rantebarande kortfristiga skulder
Genomsnittligt rorelsekapital, netto, dividerat med nettoomséttning
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Réantebadrande skulder dividerat med eget kapital

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Eget kapital plus 6vervidrden i kortfristiga placeringar

Réntebadrande skulder och eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattningen



Finansiell stéllning per 30 november 2007

Mkr

Eget kapital och skuldsattning
Summa kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen

Mot sdkerhet

Utan garanti/borgen eller sdkerhet

Summa langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen
Mot sdkerhet

Utan garanti/borgen eller sikerhet

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Ovriga reserver

Nettoskuldsattning

A. Kassa

B. Andra likvida medel

C. Kortfristiga placeringar
D. Likviditet (A+B+C)

E. Kortfristiga fordringar

F. Kortfristiga banklan

G. Kortfristig del av langfristiga skulder
H. Andra kortfristiga skulder

I. Kortfristiga skulder (F+G+H)

J. Kortfristig skuldsattning (I-E-D)
K. Langfristiga banklan

L. Utestaende obligationslan

M. Andra langfristiga lan

N. Langfristig nettoskuldsattning (K+L+M)

O. Nettoskuldséttning (J+N)

2756
7075

15134

15770
77 249
196

1294

1294

1946

2433

7 398
9831

6 591

15 000
15000

21591



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nedanstdende redogérelse skall lisas tillsammans med
avsnittet "Finansiell information i sammandrag” och
"Utdrag ur Doxas reviderade rikenskaper” med dartill
hérande noter for rikenskapsdren 2004 - 20006 samt de
oreviderade, men av revisor oversiktligt granskade, riken-
skaperna for de forsta nio mdnaderna 2007, vilka dterfinns
pd annan plats i detta prospekt.

Rorelseresultat

Nettomsittning

Nedanstiende tabell visar reviderade intiikter fér Doxa
for rikenskapsdren 2004 till och med 2006 och orevide-
rade, men av revisor dversiktligt granskade, intikter for

KSEK Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december
2007 2006 2006 2005 2004

Nettoomsittning 1707 1481 2248 1374 2447
Kostnad for sélda varor 0 -38 -38 -200 -252
Bruttoresultat 1707 1443 2210 1174 2195

Doxas intiikter bestdr av royalty- och licensintikter, intik-

ter frdn forsiljning av egna produkter och/eller material

samt 6vriga rorelseintikter vilka huvudsakligen utgors av

kostnadsersittningar frin Doxas partners. Intiktsmodel-

len innebir att partners betalar licensavgifter f6r mark-

nadsexklusivitet, ersittning nér vissa utvecklingssteg har

uppndtts (sd kallade milestone payments) samt royalty pa

forsilining av produkter baserade p& Doxas teknologi.

Rorelsekostnader

Nedanstdende tabell visar fordelningen av reviderade r6-

relsekostnader f6r Doxa for rikenskapsiren 2004 till och

med 2006 och oreviderade, men av revisor dversiktligt

granskade, rorelsekostnader for Doxa for de forsta nio mé-

naderna 2007 och 2006.
KSEK Delar, 1 januari — 30 september Helar, 1 januari — 31 december

2007 2006 2006 2005 2004

Forsaljningskostnader -2790 -2193 -2743 -2576 -4010
Administrationskostnader -3 857 -5873 -10170 -10019 -8309
Forsknings- och utvecklingskostnader -21 550 -22915 -28 688 -26 186 -29159
Ovriga intikter 656 66 4578 253 88
Ovriga kostnader -24 -191 -201 -56 -190
Rérelsekostnader -27 565 -31106 -37 224 -38 584 -41 580




Doxa upprittar en sé kallad funktionsindelad resultatriik-
ning. Detta innebir att kostnaderna férdelas p& Kostnad
for sdlda varor, Forsiljningskostnader, Administrations-
kostnader samt Forsknings- och Utvecklingskostnader.

Till Kostnad for silda varor hinfors alla inkops- och
tillverkningskostnader fér under perioden sélda varor.

Forsiljningskostnader innehéller kostnader for forsilj-
ning och affirsutveckling. Med kostnader for forséljning
avses kostnader som ir direkt hiinfoiliga till forsiljining av
entillging/produkt och med kostnader for affirsutveckling
avses kostnader for att utréna framtida mojligheter att silja
tillgdngar/produkter och inkluderar dirmed exempelvis
legala och andra kostnader relaterade till etablering av och
forhandling med nuvarande och blivande partners.
Administrationskostnader innehéller kostnader for bola-
gets administration, inklusive kostnader for styrelse, VD,
ekonomiavdelning, I'T-system och aktieidgare.
Forsknings- och utvecklingskostnader innehéller kostna-
der for savil explorativa projekt som utvecklingsprojekt
(inklusive kostnader for prekliniska och kliniska studier),
personalkostnader pa forsknings- och utvecklingsavdel-
ning, patentkostnader samt kostnader f6r samarbetsavtal
med universitet och institut.

Doxa redovisar endast faktiska direkta tillverknings-
kostnader fo6r under perioden sdlda varor under rubriken
Kostnad for sdlda varor. De kostnader som inte hinfors
till Kostnad for silda varor redovisas under rubriken

Forsknings- och utvecklingskostnader.

De forsta nio manaderna 2007 jamnfort
med de férsta nio manaderna 2006

Intikter

Omsittningen uppgick till 1 707 kSEK under de forsta
nio ménaderna 2007 vilket dr en 6kning med 226 kSEK
jamfort med de forsta nio manaderna 2006. Okningen
beror huvudsakligen pa en 6kning av ersittningen for ut-
vecklingsuppdrag.

Kostnader

Kostnaden for silda varor under de férsta nio manaderna
2007 uppgick till o kSEK jimfort med - 38 kSEK under
de forsta nio manaderna 2000.

Forsiljningskostnader skade till —2 790 kSEK jamfort
med —2 193 kSEK under de forsta nio ménaderna 2007.
Okningen beror frimst pa 6kade konsultkostnader.

Administrationskostnaderna under de forsta nio ména-
derna 2007 uppgick till —3 857 kSEK jimfort med —5 873
kSEK under de forsta nio ménaderna 2006. Minskningen
dr primirt ett resultat av de kostnadsbesparingar som vid-
togs i slutet av 2006 med minskade personalkostnader som
foljd, samt minskade kostnader fér informationsgivning.

Forsknings- och utvecklingskostnader under de forsta nio
mdnaderna 2007 uppgick till —21 550 kSEK jimfort med
—22 915 kSEK under de forsta nio minaderna 2006. Minsk-
ningen pé 1365 kSEK ér primirt orsakad av kostnadsbespa-
ringarna med minskade personalkostnader som foljd.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet under de forsta nio ménaderna 2007
uppgick till —25 858 kSEK jamfort med —29 663 kSEK
under de forsta nio manaderna 2006. Forbittringen pé
3 8o5 kSEK dr frimst orsakad av minskade kostnader for
forskning- och utveckling (1365 kSEK) och minskade ad-
ministrationskostnader (2 106 kSEK).

Avskrivningar

Avskrivningarna uppgick under de forsta nio ménaderna
2007 till 617 kSEK jimfort med 815 kSEK under de forsta
nio minaderna 2006. Inga storre investeringar gjordes
varken under de forsta nio mdnaderna 2007 eller de forsta
nio minaderna 2006 varfor avskrivningarna inte férind-

rades nimnvirt.



Rakenskapsaret 2006 jamnfort

med Rakenskapsaret 2005

Intdkter

Omsittningen uppgick till 2 248 kSEK under 2006 vilket
ir en 6kning med 874 kSEK jimfort med 2005. Okningen
beror huvudsakligen pé att ersittningen for utvecklings-
uppdrag okat med 1 274 samtidigt som férséljningen av
varor minskat med 211 kSEK.

Kostnader

Kostnaden for silda varor under ar 2006 uppgick till —38
kSEK jimfort med —200 kSEK under 4r 2005. Minsk-
ningen ir orsakad av minskad forsiljning av varor.

Forsiliningskostnader skade till —2 743 kSEK jamfort
med —2 576 kSEK under 2005. Okningen beror p4 okade
personalkostnader. D4 kostnaderna for resor och konsult-
tjanster samtidigt minskat kraftigt blev nettoskningen
endast 167 kSEK.

Administrationskostnaderna under r 2006 uppgick till
—10 170 kSEK jimfort med —10 019 kSEK under r 2005.
2006 4rs administrationskostnader ir belastade med 2 044
kSEK i ersittnings for avgdende VD, vilket kompenserats av
att kostnaden for 6vrig administrativ personal minskat och
attkostnaderna for informationsgivning sinkts visentligt.

Forsknings- och utvecklingskostnader under dr 2006
uppgick till —28 688 kSEK jamfort med

—26186 kSEK under &r 2005. Okningen pa 2 502 kSEK éir
primért orsakad av kade kostnader for personal inklusive
uppsigningskostnader. Detta har dock i viss man reducerats
med minskade kostnader for konsulttjinster och patent.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet under dr 2006 uppgick till —35 015 kSEK
jamfort med —37 410 kSEK under 2005. Forbittringen pd
2 395 kSEK ér frimst orsakad av forbittrad bruttovinst
(+1 036 kSEK) och tkade 6vriga rorelseintikter (+ 4 325).
I vriga rorelseintikter ingdr en vinst om 4 334 kSEK
avseende avyttring av £.d. Doxa Orthopaedics AB som
avyttrades i december 2006. Verksamheten overlits fore
aktieavyttringen till ett annat koncernbolag som antog
firman Doxa Orthopaedics AB. Kvar i det avyttrade bo-
laget fanns underskottsavdrag, en reversfordran, likvida
medel samt en skattefordran.

Avskrivningar

Avskrivningarna uppgick under 2006 till 1043 kSEK jamfort
med 1277 kSEK under 2005. Inga storre investeringar gjor-
des varken under 2005 eller 2006 varfor avskrivningarna inte

fordindrades nimnvirt.

Rakenskapsaret 2005 jamnfort
med Rakenskapsaret 2004

Intdkter

Omsittningen uppgick till 1 374 kSEK under 2005 vil-
ket dr en minskning med 1073 kSEK jimfort med 2004.
Detta forklaras av att omsittningen 2005 inte innehéller
ndgra licensintikter utan huvudsakligen intikter frin for-
siljning av dentala produkter och kostnadsersittningar.
Omsittningen under 2004 inkluderar férutom detta dven
en engdngs licensersittning erhéllen i samband med

tecknandet av licensavtalet med Dentsply.

Kostnader

Kostnaden for silda varor under 2005 uppgick till —200
kSEK jimfort med —252 kSEK under 2004. Minskningen
dr orsakad av minskad forsiljning.

Forsiljningskostnader uppgick till —2 576 kSEK jam-
fort med —4 o010 kSEK under 2004. Som ett resultat av att
Doxa dvergick frin att vara ett dentalbolag med en egen
forsiljningsorganisation till ett forsknings- och utveck-
lingsbolag dir forsiljning ombesorjs av bolagets partners
avvecklades den svenska dentala forsiljningsorganisatio-
nen i bérjan av 2004. De positiva resultateffekterna av
detta uppkom forst under slutet av 2004 och har direfter
fortsatt under 2005.

Administrationskostnaderna under 2005 uppgick till
—10 019 kSEK jimfort med -8 309 kSEK under 2004.
Okningen pa 1710 kSEK forklaras av 6kade kostnader for
informationsgivning och konsultarvoden.

Forsknings- och utvecklingskostnader under 2005 upp-
gick till —26 186 kSEK jamfort med

—29159 kSEK under 2004. Minskningen p 2 973 kSEK
dr primért orsakad ligre kostnader f6r dentalutveckling.



Rorelseresultat

Rérelseresultatet under 2005 uppgick till —37 410 kSEK
jamfort med —39 385 kSEK under 2004. Forbittringen pa
1975 kSEK trots de minskade intikterna och ¢kade kost-
naderna for administration, dr frimst orsakad av reduce-
rade forsiljningskostnader (-1434 kSEK) och reducerade
forsknings- och utvecklingskostnader (-2 973 kSEK).

Avskrivningar

Avskrivningarna uppgick under 2005 till 1277 kSEK jimfort
med 2 301 kSEK under 2004. I avskrivningarna f6r 2004
ingdr en nedskrivning pd 723 kSEK. Utrangeringar
och avyttringar gjordes f6r 1 300 kSEK under 2004 och
eftersom inga storre nyinvesteringar gjordes varken under
2004 eller under 2005 har de totala avskrivningarna minskat
med 1024 kSEK frén 2004 till 2005.

Finansering och finansiell stdllning

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september
2007 till 5,6 miljoner kronor. Per ssmma datum uppgick
Koncernens egna kapital till 13,3 miljoner kronor och
Koncernens soliditet till 38 procent.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflédet frin den l6pande verksamheten uppgick till
—29 608 kSEK under de forsta nio ménaderna 2007 jim-
fort med —27 192 kSEK under motsvarande period 2006.
Kassaflodet frin den lopande verksamheten men fore for-
dndring av rorelsekapital uppgick till —25 179 kSEK under
de forsta nio ménaderna 2007 jimfort med —28 124 kSEK
under motsvarande period 2006. Av forbéttringen i kas-
saflodet fran den lopande verksamheten fore forindring
av rorelsekapital mellan 2006 och 2007 hinforde sig 1365
kSEK till ligre kostnader for forskning- och utveckling
och 2 016 kSEK till ligre administrationskostnader .
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till —34 810 kSEK under rikenskapsaret 2006 jaimfort med
—36 593 kSEK under rikenskapséret 2005. Kassaflodet frin
den I6pande verksamheten men fore forindring av rérelse-
kapital uppgick till —37 323 kSEK under rikenskapséret
2006 jimfort med —36 860 kSEK under rikenskapséret
2005. Forsimringen i kassaflodet frin den lopande verk-

samheten fore forindring av rorelsekapital mellan 2006
och 2005 trots ett forbittrat rorelseresultat pd 2 395 kSEK
forklaras av att det i rorelseresultatet ingdr en vinst vid avytt-
ring av dotterforetag om 4 334 kSEK vilken i kassaflodes-
analysen redovisas under investeringsverksamheten.
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
—36 593 kSEK under rikenskapsiret 2005 jamfért med
—39 539 kSEK under rikenskapsaret 2004. Kassaflodet fran
den 16pande verksamheten men fore forindring av rérelse-
kapital uppgick till —36 860 kSEK under rikenskapséret
2005 jamfort med —38 o40 kSEK under rikenskapséret
2004. Forbittringen i kassaflodet frin den l6pande verk-
samheten fore forindring av rorelsekapital mellan 2005
och 2004 forklaras av viisentliga sinkta rorelsekostnader.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet efter investeringar uppgick till —30 174 kSEK
under de forsta nio manaderna 2007 jimfort med —28 243
kSEK under motsvarande period 2006. Investeringarna
under de forsta nio ménaderna 2007 uppgick till 566 kSEK
jamfort med 1051 kSEK under motsvarande period 2006.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till —30 699
kSEK under rikenskapsaret 2006 jimfort med —37 602
kSEK under rikenskapsdret 2005. Investeringarna under
rikenskapsdret 2006 uppgick till 1116 kSEK jamfort med
1009 kSEK under rikenskapsaret 2005. Under 2006 sil-
des ett dotterbolag vilket gav ett tillskott pd 5 227 kSEK.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till —37 602
kSEK under rikenskapséret 2005 jimfort med —40 211
kSEK under rikenskapséret 2004. Investeringarna under
rikenskapsédret 2005 uppgick till 1 0og kSEK jamfort med
927 kSEK under rikenskapsaret 2004.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet efter finansieringsverksamheten uppgick till
—15 682 kSEK under de forsta nio minaderna 2007 jim-
fort med —27 466 kSEK under motsvarande period 2006.
Forbittringen forklaras av ett lan frin huvudigarna pé
15 ooo kSEK under de nio forsta manaderna 2007.
Kassaflodet efter finansieringsverksamheten uppgick
till —30 081 kSEK under rikenskapsaret 2006 jamfort med
+ 43 315 kSEK under rikenskapsaret 2005. Under 2005
genomfordes en nyemission och utgivning av konvertibla

skuldebrev for netto 8o 917 kSEK.



Kassaflodet efter finansieringsverksamheten uppgick till
+ 43 315 kSEK under rikenskapsaret 2005 jamfort med
401 kSEK under rikenskapsdret 2004. Under sévil 2005
SOmM 2004 genomf(’)rdes en nyemission och utgivning av
konvertibla skuldebrev. Dessa uppgick netto till 8o g17
kSEK under 2005 och 40 612 kSEK under 2004.

Investeringar

Bruttoinvesteringar i materiella anliggningstillgdngar
uppgick till 566 kSEK under de férsta nio manaderna
2007 jimfort med 1 os1 kSEK under motsvarande
period 2006. Under rikenskapséret 2006 uppgick brutto-
investeringarna i materiella anlidggningstillgdngar till
1 116 kSEK jimfort med 631 kSEK rikenskapséret 2005
och 632 kSEK rikenskapsaret 2004. Dessa investeringar
utgjordes frimst av investeringar i produktions- och
utvecklingsutrustningar.

Doxa investerar l6pande i materiella anldggningstill-
gdngar, frimst i form av utrustning fér produktion och
utveckling. Inga visentliga investeringar utéver vad den
normala verksamheten kréver 4r planerade. Investeringar
finansieras delvis med egna medel, men huvudsakligen
genom finansiell leasing. Det finns inga begrinsningar
i form av inteckningar eller liknande som innebir ndgra

hinder att utnyttja Doxas tillgingar.

Placeringspolicy

Bolaget genomfor kortfristiga placeringar i enlighet med
den av styrelsen antagna finanspolicyn. Enligt finanspo-
licyn ska alla finansiella placeringar vara likvida. Detta
definieras som att det ska finnas savil képkurser som
siljkurser for alla aktuella placeringar hos banken. Den
genomsnittliga bindningstiden for likvida placeringar far
inte overskrida sex ménader. Placering fir endast goras
i svenska banker, rintebdrande placeringar hos svenska
banker och i svenska rintefonder som &vervakas av
Finansinspektionen. Placeringar i aktier och aktierela-
terade instrument ér inte tillitna. Alla investeringar ska
goras i svenska kronor. Koncernens likvida medel uppgick
per den 30 september 2007 till 5 616 kSEK och var place-
rade i svensk bank.

Valutakurseffekter

Doxas redovisning upprittas i kronor och Bolaget har sin
verksamhet i Sverige. Merparten av rorelsekostnaderna dr
dirfor i kronor. Tillgdngar, skulder, intikter och kostna-
der i utlindsk valuta ger upphov till valutaexponeringar.

Valutafluktuationer har historiskt inte haft nigon vi-
sentlig inverkan pd Doxas redovisade tillgdngar, resultat
eller jimforbarheten av Doxas resultat mellan olika tids-
perioder.

Moderforetaget har inga innehav i utlindska dotter-
foretag vars nettotillgdngar dr exponerade for valuta-
omrikningsrisker.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta virderas enligt
balansdagens kurs. Vinster och férluster pé fordringar och
skulder av rorelsekaraktir nettoredovisas bland 6vriga
rorelseintikter respektive dvriga rorelsekostnader.

Visentliga handelser efter delarsrapporten
for de forsta nio manaderna 2007

Styrelsen i Doxa beslutar om foretradesemission
For att finansiera den nya fokuserade affirsplanen har
styrelsen beslutat foresld en extra bolagsstimma den 6
december 2007 att fatta beslut om en foretridesemission
pa totalt 47 MSEK varvid bolagets aktickapital skall okas
med hogst 7 884 834 SEK genom emission av hogst 7 884
834 nya aktier. Pengarna beriknas ricka till juni 2009
dven om Doxa inte skulle 4 ndgra ytterligare intikter. De
nya aktierna skall emitteras till en kurs av 6,00 SEK per
aktie. Aktiedigare har foretridesritt att for tvd befintliga
aktier teckna en ny aktie. Doxas huvudigare Investor
Growth Capital och SLS Venture garanterar 30 MSEK
av emissionen.

Avstimningsdag for deltagande i nyemissionen skall
vara den 7 januari 2008 och teckningsperioden pagar frén
den 15 januari till den 29 januari. For det fall inte samt-
liga aktier tecknas av befintliga aktiedgare skall styrelsen
bestimma i vilken utstrickning fordelning av aktier som
tecknats utan foretridesritt skall dga rum samt hur sddan
eventuell férdelning skall ske.

Kallelse till den extra bolagsstimman kommer att
skickas till alla registrerade aktieiigare samt finnas till-
ginglig pa bolagets hemsida. Prospekt och anmilnings-
sedel kommer att finnas tillgingligt pd bolagets hemsida.



Informationsbroschyr, teckningssedlar och inbetalnings-
kort kommer att skickas till registrerade aktiedigare efter
avstimningsdagen den 7 januari.

Styrelsen foreslar ocksd den extra bolagsstimman i
Doxa att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfil-
len under tiden fram till nista arsstimma, fatta beslut om
nyemission av hogst 3.942.417 aktier med avvikelse fran
aktiedgarnas foretridesriitt.

Bemyndigandet skall endast f& utnyttjas av styrelsen
for det fall den extra bolagsstimman i Doxa beslutar om
nyemission av aktier med foretridesritt for aktiedgarna
i enlighet med styrelsens forslag (se ovan), samt i sidant
fall endast om den nu aktuella foretridesemissionen blir
overtecknad.

Riitt att teckna de nya aktier som emitteras med stod
av bemyndigandet skall tillkomma de aktiedigare som i
den foregdende foretridesemissionen anmalt intresse att
teckna ytterligare aktier utéver det antal aktier som ak-
tiedigaren i friga dger ritt att teckna med foretradesritt,
varvid varje enskild aktieigare skall ha ritt att teckna
hogst hilften av det antal aktier aktiesigaren tecknat med
foretridesritt i foretridesemissionen. De nya aktier som
ges ut med stod av bemyndigandet skall emitteras till en

kurs per aktie motsvarande teckningskursen.



Aktiekapital och dgarforhallanden

Aktiekapitalet i Doxa uppgar till 15.769.669 kronor fore ny-
emissionen, fordelat pa totalt 15.769.669 aktier, envar aktie
med ett kvotvirde pé 1 krona. Samtliga aktier 4r av samma
aktieslag och har en (1) rost vardera och dger lika rétt till andel
av Bolagets tillgingar och vinst. Doxa ir anslutet till VPC:s
kontobaserade virdepapperssystem, vilket innebir att inga
fysiska aktiebrev utfirdas. Bolagets aktier ér inte foremal f6r
ndgon organiserad handel.

Under forutsittning att foretridesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att 6ka med 7.884.834 kronor till
23.654.503 kronor, fordelat p4 lika manga aktier.

For det fall samtliga aktiedigare i foretriidesemission teck-
nar fler aktier dn de kan teckna med stod av teckningsritter
och styrelsen i anledning dirav, med stod av bemyndigande
frin bolagsstimman den 6 december 2007, beslutar att emit-
tera ytterligare 3.942.417 aktier kommer aktickapitalet att oka
med ytterligare 3.942.417 kronor till 27.596.920 kronor.

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets start 1987 utvecklats enligt féljande:

Ar Transaktion Okning Okning Totalt Antal Kvot-  Emissions-
av antal av aktie- aktie- aktier vdrde kurs

aktier kapital, SEK kapital, SEK SEK/aktie ~ SEK/aktie

1987 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 500 100 -
1997 Nyemission 500 50 000 100 000 1000 100 =
1998 Nyemission 350 35000 135 000 1350 100 -
1999 Split 100:1 133 650 0 135 000 135 000 1,00 =
1999 Fondemission 11,11:1 1364 850 1364 850 1499 850 1499 850 1,00 -
1999 (maj) Nyemission 484 000 484 000 1983 850 1983 850 1,00 38,50
1999 (aug) Nyemission 137 515 137 515 2121365 2121365 1,00 49,50
1999 (dec) Nyemission 78 881 78 881 2200 246 2200 246 1,00 17,01
2001 (feb) Nyemission 1257283 1257283 3457529 3457529 1,00 100,00
2003 (mar) Apportemission 681138 681138 4138 667 4138 667 1,00 40,00
2003 (apr) Nyemission 242 649 242 649 4381316 4381316 1,00 40,00
2003 (jul) Nyemission 651760 651760 5033 076 5033076 1,00 40,00
2004 (maj) Nyemission optionslésen 1601 1601 5034677 5034677 1,00 40,00
2004 (sep) Nyemission 1224 000 1224000 6258 677 6258 677 1,00 10,00
2004 (okt) Konvertering 317372 317372 6576 049 6576 049 1,00 10,00
2004 (nov) Nyemission 919762 919762 7495 811 7495 811 1,00 10,00
2004 (dec) Nyemission optionslésen 3389 3389 7 499 200 7 499 200 1,00 40,00
2005 (apr) Konvertering 39 804 39 804 7539 004 7 539 004 1,00 10,00
2005 (jun) Konvertering 861479 861479 8400 483 8400 483 1,00 10,00
2005 (aug) Konvertering 717 073 717 073 9117 556 9117 556 1,00 10,00
2005 (sep) Nyemission 1398113 1398113 10515 669 10515 669 1,00 12,50
2005 (dec) Konvertering 432 000 432 000 10947 669 10947 669 1,00 12,50
2005 (dec) Nyemission 4 800 000 4800 000 15747 669 15747 669 1,00 12,50
2006 (jun) Nyemission optionslésen 22 000 22 000 15 769 669 15 769 669 1,00 15,00



Agarférhallanden
Nedan anges Doxas storsta aktiedgare enligt den av VPC
forda aktieboken per den 30 november 2007 samt dérefter
kinda foridndringar.

Namn Antal Procent Antal aktier efter Procent av
aktier av aktier/réster utspadning (inkl. aktier/réster

utestaende optioner) efter utspadning

Investor Growth Capital (1 4720 000 299 5200 000 29,1
SLS Venture KB 2650679 16,8 2735679 153
Omega Fund 1211174 77 1211174 6,8
Leif Hermansson med familj 1022981 6,5 1125 981 6,3
Bacapps Capital AB 671 400 43 671 400 38
Banco Smibolagsfond 285 000 1.8 285 000 1.6
Gunnar Séll med familj och bolag 187 840 1.3 187 840 1.1
Ovriga aktiedgare 5020595 31,7 6 444 595 36,1
Totalt 15 769 669 100,0 17 861 669 100,0

(1 Via Investor Growth Capital och Investor Group L.P.

Aktiestruktur fore erbjudandet

Utover de i dagsliget 15.769.669 registrerade aktierna i
Bolaget finns det sammanlagt 2.092.000 utestidende optio-
ner som, om de utnyttjas f6r nyteckning av aktier, medfor
att Bolagets aktickapital 6kar med ytterligare 2.092.000 kro-
nor till 17.861.669 kronor. I nedan angivna optioner ingér
beslutade, men ¢j tilldelade, teckningsoptioner om 85.000
st, 260.750 personaloptioner samt eget innehav av 321.000 st
optioner for likviditetsmiissig siikring av sociala avgifter.

Aktiestruktur
Registrerat Utestaende Ovriga Totalt
i dagslaget personalop- utestaende efter full
tionsprogram optioner  utspadning
Antal aktier 15769 669 1442 000 650000 17 861 669
Kapital SEK 15769 669 1442 000 650000 17 861669
Antal réster 15 769 669 1442 000 650000 17861 669



Aktiestruktur efter erbjudandet enligt detta prospekt
Under forutsittning att foretridesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att 6ka med 7.884.834 kronor till
23.654.503 kronor, fordelat pd lika manga aktier.

For det fall samtliga aktiedgare i foretréidesemission teck-
nar fler aktier dn de kan teckna med stod av teckningsriitter
och styrelsen i anledning dirav, med stod av bemyndigande
fran bolagsstdmman den 6 december 2007, beslutar att emit-
tera ytterligare 3.942.417 aktier kommer aktickapitalet att 6ka
med ytterligare 3.942.417 kronor till 27.596.920 kronor.

Registrerat Tillkommer vid Tillkommer till Tillkommer till foljd Totalt efter utévande

idagsldget  utévande av samtliga folid av fore- av riktad emission av utestdende optioner

utestdende optioner  tradesemission  enligt bemyndigande och fulltecknade emissioner

Antal aktier 15 769 669 2092 000 7884834 3942 417 29 688 920
Kapital 15769 669 2092 000 7884834 3942417 29688920
Antal roster 15769 669 2092 000 78384834 3942 417 29 688 920

Ovanstdende utveckling av aktiestrukturen forutsitter
att foretridesemissionen blir fulltecknad och att samtliga
aktiedigare i foretridesemission tecknar fler aktier dn de
kan teckna med stod av foretridesritter och att styrelsen i
anledning av det fattar beslut om riktad nyemission med
stod av bemyndigande frén den extra bolagsstimman
den 6 december 2007, varvid ges ut det hogsta antal aktier
som bemyndigandet tilldter.

Huvudagare

Doxas huvudigare ir Investor Growth Capital (genom
Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P)
samt SLS Venture KB, vilka tillsammans innehar ca 46,7
procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Savil Investor
Growth Capital som SLS Venture KB finns represente-

rade i styrelsen.

Aktiedgaravtal

Mellan Investor Growth Capital (genom Investor Growth
Capital Ltd och Investor Group L.P), SLS Venture KB,
Omega Fund, Leif och Irmeli Hermansson samt Gunnar

Séll finns ett aktiesigaravtal rérande samverkan i dgarfrigor.
Emissionsbemyndiganden

Det finns for nirvarande tvd registrerade bemyndigan-
den enligt vilka bolagsstimman i Doxa har bemyndigat

styrelsen att fatta beslut om dels nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler, dels nyemission av
aktier.

Bemyndigande 1

Vid rsstimman den 27 juni 2007 i Bolaget bemyndiga-
des styrelsen att under tiden intill nista drsstimma, vid ett
eller flera tillfdllen, fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler i sdidan omfattning
att aktickapitalet till £5ljd av nyemissionen eller dérefter
foljande teckning eller konvertering kan komma att skas
med sammanlagt hogst 1.500.000 kr. Styrelsen har be-
myndigats att fatta beslut med avvikelse fron aktieigarnas
foretridesritt och/eller med bestdmmelse om apport eller
eljest med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen.

Bemyndigande 2

Utover ovanstiende bemyndigande beslutade den extra
bolagsstimman den 6 december 2007, i samband med att
bolagsstimman beslutade om den nu forestdende foretri-
desemissionen, att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
flera tillfidllen under tiden fram till nista rsstimma, fatta
beslut om nyemission av hogst 3.942.417 aktier med av-
vikelse fran aktiedigarnas foretridesritt pd de villkor som

framgar nedan.



Bemyndigandet skall endast fi utnyttjas av styrelsen om
den nu aktuella foretridesemissionen blir évertecknad.
De nya aktier som ges ut med stod av bemyndigandet
skall emitteras till en kurs per aktie motsvarande teck-
ningskursen i den foregdende foretridesemissionen.

Riitt att teckna de nya aktier som emitteras med stod
av bemyndigandet skall tillkomma de aktiefigare som i
den féregdende foretridesemissionen anmiilt intresse att
teckna ytterligare aktier utéver det antal aktier som ak-
tiedigaren i friga dger ritt att teckna med foretrddesritt,
varvid varje enskild aktiedigare skall ha ritt att teckna
hogst hilften av det antal aktier aktiesigaren tecknat med
foretridesritt i foretridesemissionen. Tilldelning av nya
aktier som emitteras med stod av bemyndigandet skall ske
till samtliga deltagare i foretridesemissionen som teck-
nat fler aktier dn vad de dgt teckna med foretradesritt och
som de pd grund av éverteckning inte blivit tilldelade i
foretridesemissionen. Om fler aktier tecknas 4n som kan
utges enligt detta bemyndigande skall fordelning ske i
forhéllande till det antal teckningsritter som tecknarna
utnyttjat i foretridesemissionen.

Optionsprogram

Bolaget har for nirvarande fyra utestdende optionspro-
gram, varav tv ir till anstillda i Bolaget, ett till Investor
Growth Capital Ltd och Investor Group L.P. och ett till
SLS Venture KB. De sistnimnda optionerna forvirvade
SLS Venture KB frin styrelsens ordférande Per Carendi i
samband med att han blev VD for SLS Venture AB.

Optionsprogram 2005:1 (personaloptioner)

Programmet omfattar totalt 200.000 optioner. Perso-
naloptionerna berittigar till nyteckning av aktier under
perioden frin den 1 januari 2007 till den 30 juni 2008.
Teckningskursen ér 25 kronor per aktie. Personaloptio-
nerna far vid anstillningens upphérande behéllas av den

anstillde. Sociala kostnader som uppkommer pa grund
av virdestegring pd optionerna redovisas som en perso-
nalkostnad. Nigon sddan virdestegring har dock dnnu
inte uppkommit.

Optionsprogram 2005:2

(Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P)

I samband med Investor Growth Capital Ltd:s och Inves-
tor Group L.P:s investering pd 6o MSEK i Doxa fattade
bolagsstimman den 21 december 2005 ocksd beslut om att
emittera 480.000 optionsritter till Investor Growth Capi-
tal Ltd och Investor Group L.P. Optionsritterna medfor
riitt att under tiden frin och med den 1 januari 2006 till
och med den tidigare tidpunkten av (i) 30 dagar efter for-
sta handelsdagen efter att bolagets aktier noterats pa bors
eller auktoriserad marknadsplats och (ii) den 31 december
2008 teckna nya aktier i bolaget. Teckningskursen dr 1,00
SEK per aktie. Investor Growth Capital Ltd och Investor
Group L.P. har dock gentemot vissa aktiedgare tagit sig
att optionsriitterna bara skall kunna utnyttjas i vissa speci-
fika fall och endast under forutsittning att den underlig-
gande aktiens marknadsvirde understiger 12,50 kr.

Optionsprogram 2006:1 (personaloptioner)
Programmet omfattar totalt 1.242.000 optioner. Perso-
naloptionerna berittigar till nyteckning av aktier under
perioden frin den 1januari 2010 till den 30 juni 2010 eller,
for det fall bolagets aktier noteras pd auktoriserad mark-
nadsplats, frin och med forsta handelsdagen for bolagets
aktie, eller, i samband med en s.k. “trade sale” av bolaget,
frin och med den tidpunkt bolagets aktiebok utvisar att
en dgare innehar mer 4n go procent av bolagets samtliga
utestiende aktier.

Teckningskursen ér 15 SEK per aktie. Vid anstillning-
ens upphorande fore den 1januari 2010 skall personalop-
tionerna &terlimnas till Bolaget. Sociala kostnader som

Optionsprogram nr 2005:1. Personaloptionerna har vederlagsfritt tilldelats féljande kategorier:

Per person Utgdende Varav

antal inlésenbara

Styrelseledamoter 0 - -
Verkstallande direktor* 73 000 73 000 73 000
Ovriga ledande befattningshavare 18 000 90 000 90 000
Ovriga anstillda 750-18 000 37000 37000
Summa 200 000 200 000

* Avser den tidigare verkstillande direktéren Peter Bramberg, som slutade den 15 januari 2007



Optionsprogram 2006:1. Personaloptionerna har vederlagsfritt tilldelats féljande kategorier:

Per person Utgéende antal Varav inlosenbara
Styrelseledamoter - - =
Verkstéllande direktor* 85000 85000 -
Ovriga ledande befattningshavare 15 000 — 85 000 340 000 340 000
Ovriga anstillda 5000 - 10000 84000 84000
Ej utdelade optioner 412 000 =
For ekonomisk sékring 321 000 321 000
Summa 1242 000 975 250

*Avser Tf VD Fredrik Alpsten.

uppkommer pé grund av virdestegring p& optionerna re-
dovisas som en personalkostnad. Nigon sidan virdesteg-
ring har dock dnnu inte uppkommit. For att likviditets-
missigt sikra betalningen av sociala avgifter pd inlésen
av personaloptionerna har ytterligare 321.000 optioner
vederlagsfritt stillts ut till Doxa Orthopaedics AB. Den-
na sikring kvalificerar inte for sikringsredovisning enligt
IFRS och fir dirmed endast kassaflodesmiissig effekt.
Dessa optioner kommer inte att férdelas till de anstillda.

Optionsprogram 20006:2

Programmet omfattar totalt 170.000 optioner. Tecknings-
optionerna berittigar till nyteckning av aktier under pe-
rioden frin den 1 januari 2010 till den 30 juni 2010 eller,
for det fall bolagets aktier noteras pd auktoriserad mark-
nadsplats, frin och med forsta handelsdagen for bolagets
aktie, eller, i samband med en s kallad “trade sale” av
bolaget, frin och med den tidpunkt bolagets aktiebok ut-

visar att en #gare innehar mer dn 9o % av bolagets samt-
liga utestdende aktier. Teckningskursen dr 15 SEK per
aktie. Styrelsens ordférande Per Carendi forvirvade ar
2000 85.000 optionsritter pd marknadsmissiga villkor.
samband med att Per Carendi blev verkstillande direktor
i SLS Venture AB i oktober 2007 forvirvade SLS Venture
KB hans optioner. Kvarvarande optioner, vilka vederlags-
fritt overlatits till Doxa Orthopaedics AB, ir tinkta att an-
viindas till eventuella nya framtida styrelseledaméter.

Utdelningspolitik

Doxa befinner sig i en snabb utveckling och expansion.
Styrelsen har dérfor f6r ndrvarande for avsikt att lata Bo-
laget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera
tillviixt och drift av verksamheten och forutser foljaktli-
gen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom en
overskddlig framtid.



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Doxas styrelse skall enligt Bolagets bolagsordning besta
av ldgst tre och hogst nio ledaméter med hogst fyra styrel-
sesuppleanter. I oktober 2007 limnade Karl-Anders Falk
styrelsen pd egen begiran till f6ljd av att han avslutade sin
anstillning vid SLS Venture AB. Vid extra bolagsstimma
den 6 december valdes i stillet Mikael Mortensen till ny
styrelseledamot i Bolaget for tiden intill nésta drsstimma.
Doxas styrelse bestér siledes for nérvarande av sex leda-
moter, inklusive ordféranden. Den nuvarande styrelsen,
med undantag for Mikael Mortensen, utsigs vid arsstdm-
man den 27 juni 2007 f6r tiden intill slutet av drsstimman
2008. Doxas nuvarande styrelse har inga suppleanter.
Uppdraget for samtliga styrelseledamater, dven Mikael
Mortensen, giller fram till slutet av nésta rsstimma.
Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen, bolagsord-
ningen och den arbetsordning som Doxas styrelse antagit.
Bolagets arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstillande direktoren.
Vidare finns det en ersittningskommitté som foreslér sty-
relsen principer for ersittning till VD och ledande befatt-
ningshavare (se nedan under "Styrelsekommittéer”).
Under r 2006 dgde, utéver det konstituerande styrelse-
motet, 16 protokollférda styrelseméten rum. Vid métena
har styrelsen diskuterat Bolagets framtida utveckling,
kvartalsrapporter, budget samt gjort sedvanlig uppfoljning
avverksamheten i koncernen. Bolagets revisor deltog i ett
av sammantridena. Under &r 2007 har 14 protokollférda

styrelseméten gt rum.

Styrelse
Styrelsens ledaméter bestar av foljande personer:

Per Carendi
Hemvist: Jonkoping
Fodd: 1948
Uthildning: Civilekonom
Position: Styrelseordférande
Invald dr: 2006
Huvudsaklig sysselsdttning: VD i SLS Venture AB
Andra uppdrag: Styrelseordfsrande Prostalund AB,
Carmel Pharma AB, Vita Nova Ventures AB, Denator AB.
Styrelseledamot i Exirgruppen AB. Deligare i Paradinero
Handelsbolag.

De senaste fem aren har Per Carendi varit, men ir inte
ldngre, styrelseordforande i Aspis Fastighets AB, Aspis Liv

Forsikrings AB, ProstaLund Operations AB, Bigso AB,
Westal AB, A + Science AB, Cochlear Bone Anchored
Solutions AB, Idsiter Holding AB, HV71 Elitishockey AB,
NANOXxIS AB, BIGSO Invest AB, Cochlear Nordic AB
och A+ Science Holding AB samt styrelseledamot i Soldsen
Fastighets AB, XANO Industri AB, Svenska Hockeyli-
gan AB, Transportaktiebolaget i Jonksping, Smedjan
Holding AB, BIGSO Férvaltnings AB och Smedjan Ut-
vecklings AB.

Innehav i Bolaget: Inget.

Simon Grant

Hemvist: Danderyd

Fodd: 1967

Uthildning: Bachelor of Engineering, Electrical and
Electronic

Position: Styrelseledamot

Invald dr: 2007

Huvudsaklig sysselsdttning:

Business Development Manager for Sandvik Medtech,
Sandvik Materials Technology

Andra uppdrag: Delidgare i Inanga Handelsbolag.

De senaste fem aren har Simon Grant varit, men ir inte
ldngre, verkstillande direktor for Neoventa Medical AB
samt styrelseledamot i det danska bolaget Ditens A/S.
Ditens A/S likviderades i februari 2007.

Innehav i Bolaget: Inget.

Leif Hermansson

Hemvist: Mélle

Fodd: 1947

Uthildning: Tekn dr, Docent och Adj. Professor.

Position: Styrelseledamot

Invald dr: 1987

Huvudsaklig sysselsdttning:

Vetenskapig direktor och grundare av Doxa AB

Andra uppdrag:

Styrelseledamot i Doxa Dental AB, Doxa Orthopaedics
AB, Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB.

Innehay i Bolaget: 1.022.981 aktier och 18.600 personalop-
tioner i optionsprogram nr 1 samt 85.000 personaloptio-
ner i optionsprogram nr 2.



Mikael Mortensen
Hemvist: Bromma
Fodd: 1965
Utbildning: Civilekonom
Position: Styrelseledamot
Invald dr: 2007
Huvudsaklig sysselsdttning: CFO, SLS Venture KB.
Andra uppdrag:
Styrelseledamot i Svenska Sportskytteférbundet.
De senaste fem dren har Mikael Mortensen varit, men
dr inte lingre, CFO vid Melacure Therapeutics AB.
Melacure Therapeutics AB forsattes i konkurs den 18
februari 2004. Konkursen avslutades den 4 april 2006.
Innehay i Bolaget: Inget.

Karl Swartling

Hemvist: Lidingé

Fodd: 1965

Uthildning: Civilekonom

Position: Styrelseledamot

Invald dr: 2005

Huvudsaklig sysselsdttning: Managing director, Investor
Growth Capital.

Andrauppdrag: VD och styrelseledamot Investor
Growth Capital AB. Styrelseledamot Mandometer AB,
Aerocrine AB, AB Mando, Cellectricon AB och Affibody
Holding AB.

De senaste fem &ren har Karl Swartling varit, men dr
inte lingre, styrelseordférande i Haldex Holding AB och
Affibody AB samt styrelseledamot i MKS Umetrics AB,
Sérman Produktion AB och Inzite Solutions AB.
Innehay i Bolaget: Inget.

Gunnar Sill

Hemvist: Bromma

Fodd: 1947

Uthildning: Civilekonom

Position: Styrelseledamot

Invald dr: 2001

Huvudsaklig sysselsdttning:

Foretagsutveckling i tidiga skeden genom Sillsam AB.

Andra uppdrag: Styrelseordforande i Laccure AB.
Styrelseledamot i Svanova Biotech AB, Advanced

Inertial Measurement Systems Sweden AIMS AB, Tiden
& Nordstrom AB, SillSam AB, Giinther & Wikberg
Holding AB, Prolight Diagnostics AB, Pharmapnea AB,
Partners for Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences,
PU.L.S. AB.

De senaste fem dren har Gunnar Sill varit, men ir inte
lingre, styrelseordforande i Respiratorius AB samt styrel-
seledamot i C2Sat Development AB,, C2Sat Holding AB
Publ, Komkap Kompetens & Kapital i Mellansverige AB,
Lenna Financial AB, Nexcite Drinks AB, Zip Structure
AB, och ] K Glasdekor AB samt Hgl Int AB (publ).

Hgl Int AB (publ) forsattes i konkurs den 13 januari
2004. Konkursen avslutades den 16 juni 2006.

Innehay i Bolaget: 183.750 aktier i Doxa.

Anders Osund

Hemvist: Danderyd

Fodd: 1970

Utbildning: Civilekonom och civilingenjér

Position: Styrelseledamot

Invald dr: 2005

Huvudsaklig sysselsdttning: Vice President, Investor
Growth Capital.

Andra uppdrag: Styrelseledamot Sérman Holding AB,
Sérman Information AB, Memira Holding AB och Tobii
Technology AB.

De senaste fem dren har Ander Osund varit, men ir
inte lingre, styrelseledamot i AppliedSensor Sweden AB,
SMT Tricept AB och Amic AB (publikt).

SMT Tricept AB forsattes den 29 juni 2004 i konkurs.
Konkursen ir inte avslutad.

Innehav i Bolaget: Inget.

Ovan angivna innehav i Bolaget 4r inklusive bolag och

nirstiende.



Ledande befattningshavare

Peter Bramberg slutade efter sex dr som Bolagets VD
den 15 januari 2007. Under perioden 15 januari 2007 till
7 januari 2008 har bolagets ekonomidirektoér Fredrik
Alpsten varit tillférordnad VD. Sedan 7 januari 2008 ir
Christer Wallin ny VD.

Fredrik Alpsten

Hemvist: Uppsala

Fodd: 1966

Uthildning: Civilekonom

Position: Ekonomidirektor och CFO.

Anstdalld sedan: 2000

Andra uppdrag: Styrelseordférande i Doxa Dental AB,
Doxa Orthopaedics AB, Doxa Innovation AB och Doxa
Certex AB.

Innehav i Bolaget: 20 026 aktier och 18 ooo personaloptio-
ner i optionsprogram nr 1samt 85 ooo personaloptioner i
optionsprogram nr 2.

Ovrigt: Fredrik Alpsten har varit CFO pa Doxa sedan ar
2000. Dessférinnan var han bland annat Finance Direc-
tor pd det noterade rederiet N & 'T' Argonaut AB. Fredrik
Alpsten har bred erfarenhet sdvil verksamhetsmiissigt
som finansiellt frin internationella bolag.

Leif Hermansson
Styrelseledamoten Leif Hermansson dr dven vetenskaplig
direktor i Bolaget. Se ovan under rubriken ”Styrelse” for

vidare information.

Peter Landvall

Hemvist: Uppsala

Fodd: 1946

Uthildning: Fil dr

Position: Ansvarig for Quality Assurance and Regulatory
Affairs

Anstdlld sedan: 2004

Andra uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: 20 ooo personaloptioner i optionspro-

gramnr 2.

Ovrigt: Peter Landvall har en ling yrkeslivserfarenhet
som hogst ansvarig, i ledningsgrupp, for kvalitetsfrigor
och regulatoriska frigor inom omréddet for medicinteknis-
ka produkter hos flertal sma och medelstora foretag. Peter
Landvall har arbetat pd myndigheten for medicinteknis-
ka produkter, ansvarat for flertal kurser och konferenser
samt skrivit en bok inom dmnesomradet medicintekniska

produkter.

Jesper Loof

Hemvist: Uppsala

Fodd: 1977

Utbildning: Civilingenjor, Kemiteknik, materialkemi
Position: Utvecklingschef, dental

Anstilld sedan: 2002

Andra uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: 4 ooo personaloptioner i optionsprogram
nr 1samt 15 ooo personaloptioner i optionsprogram nr 2.
Ovrigt: Jesper Loof ir civilingenjor med examen frin
Uppsala Universitet. Jesper Loof har sedan sin examen
arbetat med forskning och utveckling fér Doxa. Arbetet
har varit koncentrerat kring Doxas materialteknologi och

utveckling av dentala material.

Erik Olaisson

Hemvist: Uppsala

Fodd: 1959

Utbildning: Fil kand

Position: Utvecklingschef, ortopedi

Anstdlld sedan: 2006

Andra uppdrag: Inga

Innehay i Bolaget: 1000 aktier. 58 ooo personaloptioner i
optionsprogram nr 2.

Ovrigt: Erik Olaisson har lang och bred erfarenhet av utveck-
ling inom likemedelsbolag och medicintekniska bolag,



Hikan Spengler

Hemvist: Uppsala

Fodd: 1972

Utbildning: Civilingenjér och hégskoleingenjor
Position: Produktionschef

Anstdlld sedan: 2004

Andra uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: 1260 aktier. 4 ooo personaloptioner
i optionsprogram nr 1 samt 15 ooo personaloptioner i
optionsprogram nr 2.

Ovrigt: Hakan Spengler har tidigare jobbat inom Doxas
utvecklingsavdelning som materialutvecklare. Han ér
i grunden civilingenjor i materialvetenskap och har er-
farenhet av processutveckling. Som produktionschef ér
Hakan ansvarig for Doxas tillverkning av ortopediska och
dentala produkter

Christer Wallin

Hemvist: Spanga

Fodd: 1953

Utbildning: Civilekonom

Position: Verkstillande direktor

Anstdlld sedan: 2007

Andra uppdrag: Inga for ndrvarande.

Innehav i Bolaget: Inget.

Ovrigt: Christer Wallin har tidigare bland annat varit
verkstillande direktor i SciBase AB och verkstillande
direktor i Biolight International AB, som vid denna tid-
punkt var noterat pA NGM equity. Christer Wallin har
en bred erfarenhet av utveckling, produktion, marknads-
foring och forsiljning av likemedel och medicinteknisk
utrustning frin internationella bolag

Ovrig information om styrelseledaméterna och de
ledande befattningshavarna

Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har nigon familjerelation med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det
foreligger inga intressekonflikter mellan styrelseledamé-
ternas eller ledande befattningshavarnas skyldigheter
gentemot Doxa och deras privata intressen och andra
skyldigheter.

Utover vad som uttryckligen angivits ovan har inte
nigon av ovanstiende styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare varit inblandad i nigon konkurs, kon-
kursforvaltning eller likvidation i egenskap av styrelsele-
damot, styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare
under de senaste fem dren. Ingen av ovanstiende styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem dren domts i bedrigerirelaterade mél eller va-
rit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av éver-
vakade eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa
har av domstol forbjudits att ingd som ledamot i styrelse
eller ledning eller pd annat sitt idka niringsverksamhet
under de senaste fem dren.

Styrelseledamoternas och de ledande befattningsha-
varnas kontorsadress ir c/o Doxa Aktiebolag, Axel Johans-
sons gata 4-0, 754 51 Uppsala.

Agarstyrning och styrelserepresentation
Doxas styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgar-
styrning och Bolagets huvudigare finns representerade

i styrelsen.

Styrelsekommittéer

Doxas styrelse har utsett en erséttningskommitté, vilken
bestér av styrelsens ordférande Per Carendi och Anders
Osund. Ersittningskommittén triffas vid behov och har
till uppgift att behandla frigor om och foresld principer
for ersittning till VD och ledande befattningshavare. Sty-
relsen fattar alltid beslut om ersittning till VD. Utsver er-
sittningskommittén har Doxas styrelse inte utsett nigra

kommittéer.



Ersattning

Ersattning till styrelse

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, faststills
av aktiedigarna vid &rsstimma eller, vid behov, vid extra bo-
lagsstimma. Vid drsstimman den 27 juni 2007 beslutades
att ersittning till Doxas styrelse for tiden intill drsstimman
2008 skall utgd med 350.000 kronor, exklusive sociala kost-
nader, att fordelas med 200.000 kronor till styrelsens ord-
forande, 75.000 kronor till Gunnar Sill och 75.000 kronor
till Simon Grant. Ingen ersittning utgir for arbete i utskott.
Under rikenskapséret 2006 utgick arvode om totalt 131.000
kronor exklusive sociala kostnader. Av detta belopp avsig
87.000 kronor arvode till styrelsens ordférande.

Ersattning till verkstallande direktoren och 6vriga
ledande befattningshavare

Under r 2006 utgjordes ersittning till verkstillande direk-
toren och ovriga ledande befattningshavare av grundlon,
rorlig ersittning, pension och 6vriga forméner. Med le-
dande befattningshavare avses de sju personer som tillsam-
mans med verkstillande direktoren utgjorde Doxas fore-
tagsledning. Den rorliga ersittningen avser bonus, vilken
for verkstillande direktoren till 100 procent baserades pé
Bolagets prestationer. Férandra ledande befattningshavare
baserades bonus fér dr 2006 till 100 procent pd individuella
mal. Fordelningen mellan grundlon och rérlig ersittning
skall sté i proportion till den ledande befattningshavarens
ansvar och befogenhet. For verkstillande direktoren var
den rérliga ersdttningen maximerad till 40 procent av drs-
lonen. For andraledande befattningshavare var den rorliga
ersittningen maximerad till 25 procent av drslénen. Det
beriknade bonusbeloppet for ar 2006 motsvarade 16 pro-
cent av verkstillande direktorens drslon. Det beridknade
bonusbeloppet f6r andra ledande befattningshavare for ar

2000 motsvarade 21 procent av &rslonen.

Pension
Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner,

som kostnadsmassigt motsvarar I'TP-plan.

Avgdngsvederlag

Mellan Bolaget och den tidigare verkstillande direktéren
Peter Bramberg gillde en 6msesidig uppsidgningstid om
6 ménader. Vid uppsigning frin Bolagets sida erholls ett

avgingsvederlag som uppgick till 6 manader. Vid upp-
signing frin verkstillande direktérens sida utgick inget
avgdngsvederlag.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare
(exklusive Leif Hermansson) giller en uppsigningstid om
3-6 manader frin den anstilldes sida, och 6-12 méinader
frin Bolagets sida. Inga avgingsvederlag utgar. Leif Her-
mansson, Bolagets vetenskapliga direktor och grundare,
har en uppsigningstid om 12 manader. Aven frin Bola-
gets sida giller en uppsigningstid om 12 manader. Vid
uppsigning frin Bolagets sida erhills ett avgingsvederlag
som uppgdr till 6 ménadsléner. Om Leif Hermansson un-
der vederlagsperioden erhéller 16n eller annan inkomst
frin annan forvirvsverksamhet har Bolaget ritt att gora
avrikning mot vederlaget.

Ersdttning till verkstillande direktoren

Den tidigare verkstillande direktéren Peter Bramberg
erhsll under 4r 2006 fast 1én om totalt 1.208.000 kronor
exklusive sociala kostnader. Dirutéver erhsll han 174.000
kronor i rérlig ersittning for verksamhetsaret 2006 samt 6v-
riga formaner till ett virde om 107.000 kronor.

Peter Bramberg slutade som verkstillande direktor i
Doxa den 15 januari 2007. Bolagets ekonomidirektor Fred-
rik Alpsten har under perioden 15 januari 2007 till 7 janua-
ri 2008 varit tillférordnad VD. Fredrik Alpsten har erhallit
en ndgot ldgre fast16n dn Peter Bramberg under sin tid som
tf verkstillande direktor samtidigt som hans rorliga ersitt-
ning dr maximerad till 25 procent av drslonen. Det utgick
inget avgingsvederlag nir Fredrik Alpsten dtergick till sin
tjanst som ekonomidirektor i Bolaget.

Ersdttning till vriga ledande befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget, totalt sju
personer, erholl under ar 2006 fast 16n om sammanlagt
4.757.000 kronor for dret, exklusive sociala kostnader.
Dirutéver erholl de 6vriga ledande befattningshavarna
rorliga ersidttningar om 508.000 kronor for verksamhets-
ret2006 samt 6vriga forméner till ett virde om samman-
lagt 480.000 kronor.

Med undantag for eventuella avtalade avgingsvederlag
enligt ovan finns det inga avtal mellan styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare och Bolaget om férméaner
efter det att uppdraget som styrelseledamot respektive le-
dande befattningshavare avslutats.



Revisor

Bolagets revisor

Vid ordinarie bolagsstimma i maj 2005 valdes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till Bolagets revisorer for ti-
den intill utgngen av 2009 4rs ordinarie bolagsstimma.
Huvudansvarig revisor ér auktoriserad revisor Leonard
Daun. Leonard Daun ir f6dd 1964 och blev auktoriserad
revisor 1995. Han dr medlem i FAR SRS. Ohrlings Pri-
cewaterhouseCoopers AB har med Leonard Daun som

huvudansvarig revisor haft uppdraget sedan ar 2001.

Ersattning till revisorn

Vid &rsstimman den 27 juni 2007 beslutades att ersitt-
ning till revisorn skall utgd enligt l6pande rikning. Er-
sittning till revisorn uppgick under rikenskapsaret 2006
till 370.000 kronor f6r koncernen och till 362.000 kronor

for moderbolaget.

Revisorns adress ir:
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179

75104 Uppsala



Legala fragor och 6vriga upplysningar

Bolaget
Bolagets firma dr Doxa Aktiebolag (publ). Doxa ir ett
publikt aktiebolag bildat och registrerat i Sverige enligt
svensk ritt med site i Uppsala. Doxas associationsform
regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bo-
laget bildades den 22 juni 1987 och registrerades hos Bo-
lagsverket den 13 juli 1987. Bolaget dr anslutet till VPC.
Doxas organisationsnummer ér 556301-7481 och fore-
milet f6r Bolagets verksambhet ir att direkt eller indirekt,
bedriva utveckling, tillverkning, marknadsforing och for-
siljning av keramer inom bland annat det medicinska och
odontologiska omridet, att forvalta fast och 16s egendom
samt att idka annan dirmed forenlig verksamhet.
Bolagets adress dr Axel Johanssons gata 4-6, 754 51
Uppsala. Bolagets telefonnummer dr 018-478 20 oo.
Bolaget dr anslutet till: VPC AB, Box 7822, 103 97
Stockholm.

Emissionsgaranti

Emissionen idr garanterad av huvudigarna Investor
Growth Capital Ltd. och Investor Group L.P., med ge-
mensam adress Arsenalsgatan 8 C, 103 32 Stockholm,
samt SLS Venture KB, med adress c/o SLS Venture AB,
Birger Jarlsgatan 10, 114 34 Stockholm ("Garanterna”).

Garanternas dgarandel i Bolaget uppgér till ssmmanlagt
ca 47 procent.

For det fall samtliga aktier i emissionen inte tecknas
och betalas forbinder sig Garanterna att upp till ett be-
lopp om 30.000.000 kronor, motsvarande ca 63 procent
av emissionen, teckna samtliga kvarvarande aktier i for-
héllande till Garanternas inbérdes garantidtaganden.
Det finns inget skriftligt garantiavtal och Garanterna har
inte stilltsirskild sikerhet for fullfsljandet av dtagandena
gentemot Bolaget. Investor Growth Capital fattade beslut
om sin garanti pi mote med European Investment Com-
mittee den 5 november 2007. SLS Venture fattade beslut
om sin garanti p4 sitt styrelseméte den 20 november 2007.
Garanterna uppbir ingen ersittning for sitt garantita-

gande.

Legal struktur och organisation

Utover Doxa bestdr koncernen av de helidgda dotterbo-
lagen Doxa Orthopaedics AB, Doxa Dental AB, Doxa
Innovation AB och Doxa Certex AB. Den ortopediska
verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa Orthopaedics
AB medan den odontologiska verksamheten bedrivs i dot-
terbolaget Doxa Dental AB. Dotterbolagen Doxa Innova-
tion AB och Doxa Certex AB ir fér nirvarande vilande.

Doxa AB (publ)
Org nr 556301-7481

Doxa Certex AB
Org nr 556718-2190

Doxa Dental AB
Org nr 556595-4467

Doxa Orthopaedics AB
Org nr 556645-0283

Doxa Innovation
Org nr 556718-1614



VD

Medicinsk Chef

Vetenskaplig
direktor

Uteveckling
Dental

Utveckling

Ortopedi Produktion

Operationell struktur

Doxa har en organisation pé arton personer varav fem
arbetar med utveckling av ortopediska produkter, fore-
triidesvis Xeraspine®, tre arbetar med utveckling av den-
tala produkter, fyra personer arbetar pd produktionsavdel-
ningen, en med affirsutveckling, en med kvalitet och tre
med ekonomi och administration. Alla anstillda arbetar i
bolagets lokaler i Uppsala.

Doxas medarbetare har en hog utbildningsniva. Alla
utom en anstilld har en akademisk examen. Av de an-
stillda som arbetar med utveckling har 33 procent en
bakgrund som materialvetare. Doxa hade under &r 2007
en personalomsittning pé 10 procent (tvd personer).

Operationell organisation

Doxa har en liten men effektiv organisation som siker-
stiller kompetens och kapacitet genom att arbeta nira
partners, nitverk och konsulter. Doxas nuvarande opera-
tionella organisation framgér ovan.

Om affirsverksamheten framgent ér framgéngsrik ser
Doxa ett mindre behov av att forstirka organisationen
med i forsta hand resurser med utvecklings- och mark-
nadserfarenhet. Doxa bedémer att man kan rekrytera
sddan personal utan problem. Doxa kommer dock édven
i fortsittningen att ha en liten organisation dér den inter-
nationella spridningen av bolagets teknologi och produk-
ter uppnds genom industriella partners.

Visentliga avtal

Doxa och Orexo har sedan oktober 2006 ett utvecklings-
och licensavtal. Mélet for utvecklings- och licensavtalet
dr att utveckla en ny oral drug delivery produkt for lang-
sam och kontrollerad frisittning av Fentanyl och andra
opioider. Produkten har éven potential att minska risken
for missbruk av beroendeframkallande likemedel genom
att likemedlet dr svart att extrahera ur keramen. I oktober
2007 uppgraderade Orexo det gemensamma projektet till
ett likemedelsprojekt.

Finans & Ekonomi Kvalitet Affarsutveckling

Dirutéver har Doxa inte ingdtt ndgra avtal som ér av vi-
sentlig betydelse for Bolagets verksamhet.

Forsdkringsskydd
Doxa har och har haft for branschen sedvanliga forsikringar.
Detta inkluderar, férutom sakforsikringar f6r Doxas egen-
dom, produkt-och ansvarighetsférsikring pé totalt20 MSEK,
styrelse- och ansvarighetsforsikring pa 10 MSEK samt f6rsiik-
ringsskydd for de kliniska provningar som pagdr i Europa.
Styrelsen i Doxa bedémer att alla bolag inom koncer-
nen har uppritthallit och uppritthaller ett adekvat for-
sikringsskydd med hinsyn till de risker som uppstar i
verksamheten. Styrelsen bedémer ocks4 att ingen del i
verksamheten dr av sddan art att forsikringsskydd inte kan

erhéllas pé rimliga villkor.

Tvister

Doxa och Orexo har hivdat motstridiga uppfattningar
rorande omfattningen av det utvecklings- och licensavtal
som slots mellan bolagen i oktober 2006. Doxas bedomer
att det finns goda forutsittningar att nd en tillfredsstéllan-
de losning, antingen genom en uppgorelse med Orexo
eller ytterst genom avgorande av skiljendmnd.

Utover vad som anges ovan kédnner Doxa inte till nigra
pagdende eller hotande riittstvister eller tvistiga ansprék, skil-
jeforfaranden, myndighetsdtgirder eller rittsliga dtgirder
mot Bolaget som har haft eller som skiligen kan forviintas fa
ndgon visentlig effekt pd Bolagets finansiella stillning eller
som skiligen kan forvintas paverka Doxas verksamhet eller
tillgingar i viisentligt avseende. Doxa kéinner inte heller till
ndgra omstindigheter som kan leda till rittstvist, réttsligt an-
sprak, skiljeforfarande dtgird eller forfarande som skiligen
kan forvintas fa sddan visentlig effekt.

Transaktioner med narstaende

Det foreligger inga visentliga avtalsrelationer eller trans-
aktioner mellan Doxa och dess nirstiende. Doxa har
inte limnat 14n, garantier eller borgensforbindelser till



eller till f6rmén for styrelseledamoterna, ledande befatt-
ningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av sty-
relseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i
Doxa har under innevarande, féregéende eller tidigare
rikenskapsdr haft nigon direkt eller indirekt delaktighet i
affirstransaktioner, som ir eller var ovanlig till sin karak-
tir eller avseende pé villkoren och som i nigot avseende
kvarstir oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte
varit delaktiga i ndgra affirstransaktioner enligt ovan.

Lan fran huvudagarna

Bolaget ldnade sammanlagt 15.000.000 kronor frin hu-
vuddgarna Investor Growth Capital och SLS Venture KB
sommaren 2007. Ldnet l6per med 10 procents riinta och
forfaller till betalning den 30 juni 2009. Sikerhet for 18-
net utgors av foretagsinteckningar.

Banklan

[ syfte att finansiera verksamheten fram till dess att emis-
sionslikviden frin forestdende foretridesemission samt
eventuella riktad nyemission med stéd av bemyndigande

erhalls i slutet av januari har Doxa i borjan av november

2007 lanat 10 MSEK frén Nordea.

Utdelningspolitik

Doxa befinner sig under snabb utveckling och expansion.
Styrelsen har dirfor for ndrvarande for avsikt att 1ata Bo-
laget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera
tillviixt och drift av verksamheten och forutser foljaktli-
gen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas inom en
overskddlig framtid.

Svensk kod for bolagsstyrning

Den svenska koden for bolagsstyrning ("Koden”) dr for
nirvarande tillimplig pd alla svenska foretag som ér no-
terade pd OMX Nordiska Bors med ett borsviirde dver-
stigande 3 miljarder svenska kronor. Koden ir sledes
inte tillimplig p4 Bolaget och Doxa ir foljaktligen inte
skyldigt att f6lja den. Koden utgor emellertid en del av
Bolagets riktlinjer for bolagsstyrning och Bolaget har valt
atttillimpa Koden i lampliga delar.

Valberedning
Vid drsstimman den 27 juni 2007 beslutades att inritta

en valberedning med uppgift att infér kommande &rs-

stimma limna forslag pa antal styrelseledaméter som
skall viljas av stimman, styrelsearvode, styrelsens sam-
mansittning, styrelseordférande, ordférande pé bolags-
stimma samt, i forekommande fall, val av revisorer och
revisorsarvoden.

Styrelsens ordférande skall kontakta de fyra rostmissigt
storsta aktiedigarna som vardera utser en representant, att
jaimte ordforanden utgora valberedning for tiden intill
dess att ny valberedning utsetts eller stimman beslutar
annorlunda. Vid bildandet av valberedningen skall dgar-
forhdllandena under september ménad fére den aktuella
stimman avgora vilka som r de till rostetalet storsta ak-
tiedigarna. Om ndgon av dessa aktieéigare viljer att avsta
frn sin ritt att utse en representant évergdr ritten till
den aktiesigare som, efter dessa akticéigare, har det storsta
aktieinnehavet. Limnar ledamot valberedningen innan
dess arbetet &r slutfort skall, om valberedningen s beds-
mer erforderligt, ersiittare utses av samme aktiesigare som
utsett den avgdende ledamoten eller, om denne aktiei-
gare inte lingre tillhor de tre rostmissigt storsta aktied-
garna, av den nye aktiefigare som tillhor denna grupp.

Sammansittningen av valberedningen skall offentlig-
goras pa bolagets hemsida sd snart den utsetts, dock senast
sex minader fore nista drsstimma. For det fall visentlig
forindring i dgarstrukturen sker direfter skall ocksd valbe-
redningens sammansittning édndras i enlighet ddrmed.

Regulatoriska fragor

Doxas verksamhet dr underkastad betydande offentlig
reglering. Tillsyns—myndigheter virlden over tillser efter-
levnad av ett flertal lagar och foreskrifter rérande produk-
tion och forsiljning av medicintekniska produkter. Dir-
utover granskas dven produktens egenskaper, sikerhet
och prestanda. Det stills vidare krav pa klinisk data och
annan data for att en medicinteknisk produkt skall kunna
siljas. Dessa krav inverkar pi Doxas verksamhet och ir
viktiga att beakta vid bedémningen om en produkt kan
utvecklas till en siljbar produkt och den tid och kostnad
som ér forknippad med utvecklingen.

USA

Medicintekniska produkter dr i USA foremal f6r omfattan-
de reglering av FDA, genom lagstiftning som styr produk-
ters kvalitet, sikerhet, mirkning, forvaring, annonsering

och marknadsféring samt rapportering av biverkningar.



Medicintekniska produkter klassificeras i tre olika katego-
rier (I, IT och I1I), dér kraven 6kar for varje hogre kategori.
For flertalet produkter i klass I krivs ingen foranmalan.
For klass I krivs foranmilan (s.k. Premarket Notification
s510(k)) och for klass 11 krivs forhandsgodkinnande (s.k.
Premarket Approval).

Om en foranmilan (Premarket Notification 510(k)) krivs,
kan produkten inte siljas forrédn FDA har fastslagit att pro-
dukten dr i visentligt avseende motsvarar en produkt som
tidigare har godkiints for forsiljning i USA.

Produkter som kriver en Premarket Approval ir (i) klass
II-produkter vars anvindning kan innebira avsevirda
hiilsorisker och (ii) produkter, som vid en féranmélan inte
har ansetts vara visentligen likvirdiga med en tidigare
godkind klass I- eller klass II-produkt.

Informationskraven vid en Premarket Approval dr omfat-
tande, bl.a. krdvs kliniska provningar till stod for den pastadda

sikerheten, effektiviteten och nyttan med produkten i friga.

EU

Inom EU finns sirskilda direktiv som har implementeras i
de olika medlemsstaterna genom nationell lagstiftning, och
som innchdller detaljerade bestimmelser som syftar till att
sikerstilla att de medicintekniska produkter som sitts ut pa
marknaden och tas i bruk ér sikra och limpliga for sitt inda-
madl. [ likhet med USA finns det regler som styr produkter-
nas kvalitet, sikerhet, mirkning, férvaring, annonsering och
marknadsforing samt rapportering av biverkningar.

Lagstiftningen i Sverige bygger pad dessa EG-direktiv
och de krav och regler som fastlagts i den svenska lagstift-
ningen ir allt viisentligt desamma som de regler som géller
inom 6vriga EU-linder. Trots att det finns olika nationella
lagar kan dérfor en produkt som dr godkind f6r marknads-
foring i ett EU-land dven marknadsforas i 6vriga EU.

Det finns olika klasser av medicintekniska produkter
(klass I, Ia, IIb och III), och det stills olika krav pé bl.a.
information, kvalitetssystem, mirkning och kliniska
data beroende p4 vilken klass produkten tillhér. Samma
grundliggande krav pi sikerhet och prestanda giller
dock for alla medicintekniska produkter.

[ Sverige ér Likemedelsverket ansvarig tillsynsmyndighet.

Lokaler

Doxa dger inga fastigheter. Verksamheten bedrivs i for-
hyrda lokaler i Uppsala med adress Axel Johanssons gata
4-6. Doxas ledning bedémer att lokalerna ir tillrickliga

for Bolagets verksamhet.

Miljs
Varken Doxa eller ndgot koncernféretag bedriver anmil-
nings/tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Valutaexponering

Doxa gor enbart finansiella transaktioner for att stodja
Bolagets ordinarie verksamhet. Bolagets valuta- och rin-
terisk 6vervakas kontinuerligt for att kunna éverviiga om
eventuell riskeliminering skall goras. Beslut om riskelimi-
nering tas av styrelsen. Under &r 2006 har ingen riskelimi-

nering behovt goras.

Tillhandahadllande av handlingar

Bolagets bolagsordning, alla rapporter samt historisk fi-
nansiell information f6r Bolaget finns tillgéingliga i pap-
persform hos Bolaget for inspektion under prospektets
giltighetstid. Information avseende Bolaget finns dven pa

Bolagets hemsida (www.doxa.se).



Skattefragor i Sverige

Nedanstiende sammanfattning av vissa svenska beskatt-
ningsregler idr baserade pd vid prospektets offentliggo-
rande gillande svensk lagstiftning. Sammanfattningen
dr endast avsedd som allmin information och giller for
obegrinsat skattskyldiga i Sverige sdvida inget annat ang-
es. Redogorelsen omfattar inte virdepapper som innchas
i handelsbolag eller som innehas som lagertillgang i ni-
ringsverksamhet. Nedan behandlas inte heller sirskilda
regler som i vissa fall kan bli tillimpliga p4 akticinnehav
i bolag som ir eller har varit fimansforetag. Aktierna i
Doxa ir registrerade pa Alternativa aktiemarknaden. Ak-
tier registrerade pd Alternativa aktiemarknaden anses, i
skattemaissigt hinseende, ej vara marknadsnoterade ande-
lar varfor ssmmanfattningen endast omfattar skatteregler
tillimpliga for onoterade andelar. Sdrskilda skatteregler
tillimpliga pé speciella foretagskategorier eller vissa ju-
ridiska personer omfattas inte av sammanfattningen. Ef-
tersom den skattemiissiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare delvis beror pd dennes speciella situation bor
varje presumtiv investerare konsultera skatterddgivare
betriffande de skattekonsekvenser som erbjudandet eller
forsdljning av aktier i Doxa kan medféra for investerarens
del inklusive tillimpligheten av utlindska regler och dub-
belbeskattningsavtal.

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas normalt for réntor, utdelningar
och kapitalvinster som inkomst av kapital till 30 procent
skatt. Utdelningar och kapitalvinster pd andelar i Doxa
tas upp till fem sjittedelar. Avdrag for preliminir skatt
verkstills normalt av VPC AB eller, betriffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beriknas som
skillnaden mellan forsiljningspriset, minskat med even-
tuella utgifter for forsiljningen, och omkostnadsbeloppet
(anskaffningsutgift med tilligg for forbéttringsutgifter).
Enligt genomsnittsmetoden skall omkostnadsbeloppet
for en aktie utgdras av det genomsnittliga omkostnads-
beloppet for aktier av samma slag och sort, beriknat pa
grundval av faktiska omkostnadsbelopp och med hinsyn

till intriffade forindringar under innehavet.

Uppkommer kapitalférlust vid avyttringen kan denna
kvittas fullt ut mot kapitalvinster som uppkommer sam-
ma dr pd aktier (oavsett om aktierna dr marknadsnoterade
eller onoterade) och mot marknadsnoterade aktiebeskat-
tade virdepapper. Overskjutande forlust ir avdragsgill
samma ir men endast till fem sjittedelar av 7o procent.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital med-
ges reduktion av skatten pd inkomst av tjinst och nirings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Sidan skattereduktion
medges med 30 procent av underskott som inte dverstiger
100 000 kronor och med 21 procent av éverskjutande del.
Underskott som inte kan utnyttjas fullt ut under ett r kan

inte sparas till senare 4r.

Juridiska personer
For aktiebolag och andra juridiska personer, utom déds-
bon, ir kapitalvinst vid forsiljning av aktier i Doxa skatte-
fri respektive kapitalforlust ej avdragsgill. For investment-
foretag giller delvis sirskilda regler.

For aktiebolag ir utdelningen skattefri. For investment-
foretag giller delvis sirskilda regler.

Teckningsritter

Vid nyemission av aktier erhélls teckningsriitter som ger
riitt att teckna nya aktier till ett bestimt pris. Tecknings-
ritterna besitter ett viirde genom att teckningskursen for
aktien normalt understiger marknadsvirdet for den ur-

sprungliga aktien.

Utnyttjande av erhdllen teckningsrétt

Om teckningsritterna utnyttjas for forviry av nya aktier
utloser detta ingen beskattning. Anskaffningsutgiften
for en nytecknad aktie utgérs av emissionskursen. Vid
avyttring av aktier forvidrvade genom utnyttjande av
teckningsritter skall aktiesigarens omkostnadsbelopp for
samtliga aktier av samma slag och sort sammanliggas
och beriknas med tillimpning av genomsnittsmetoden.
Om teckningsritter som utnyttjats for teckning av aktier
anskaffats frén annan far erlagd likvid for dessa tecknings-
ritter liggas till vid berikning av omkostnadsbeloppet for
aktierna.



Avyttring av erhallen teckningsratt
De aktiedigare som inte énskar delta i nyemissionen kan
vilja att avyttra sina teckningsritter.

Fysiska personer

Vid avyttring av teckningsritter av fysiska personer skall ka-
pitalvinstberikning ske. Kapitalvinster skall tas upp till fem
sjittedelar. Teckningsriitter som erhallits anses anskaffade
for noll kronor. Genomsnittsmetoden far inte tillimpas.
Hela forsiljningspriset, minskat med utgifter for avyttring-
en, skall sdledes tas upp till beskattning. Avyttringen paver-
kar inte omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom déds-
bon, ir hela kapitalvinsten skattefri respektive hela kapi-
talforlusten ej avdragsgill. For investmentforetag giller
delvis sirskilda regler.

Férvarvad teckningsratt

For den som koper eller pd liknande sitt forvirvar teck-
ningsritter i Doxa utgor vederlaget omkostnadsbeloppet
for dessa. Teckningsritter kan férvirvas utan att inne-
havaren har ett ursprungligt innehav av aktier i Doxa.
Utnyttjas de forvirvade teckningsritterna for teckning
av aktier utloser detta ingen beskattning. Teckningsrit-
ternas omkostnadsbelopp medriknas vid berdkning av
aktiernas omkostnadsbelopp. Om de forvirvade teck-
ningsritterna istillet avyttras skall kapitalvinstberikning
ske. Omkostnadsbeloppet far teckningsritterna beriknas
enligt genomsnittsmetoden.

Formogenhetsbeskattning
Aktier i Doxa ér befriade frin formogenhetsskatt.



Utldndska aktiedgare

Fysiska personer

Kallskatt pd utdelning

For utlindska aktiedigare, som erhdller utdelning frin
Sverige, innehélls normalt kupongskatt. Skattesatsen ér
30 procent men den reduceras i regel genom foreskrift i
tillimpligt avtal om undvikande av dubbelbeskattning.
I Sverige svarar VPC for att kupongskatt innehills. I de
fall aktierna ér forvaltarregistrerade svarar forvaltaren fo6r
kupongskatteavdraget.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedigare i Doxa som inte ir skatterittsligt hemmaho-
rande i Sverige (begrinsat skattskyldiga) beskattas nor-
maltinte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
i Doxa (se dock vissa undantag nedan). De kan dock bli
foremal f6r inkomstbeskattning i sin hemviststat. Dessa
aktiedgare bor dérfor ridfraga skatterddgivare om de skat-
tekonsekvenser som erbjudandet om att teckna aktier kan
medfora for dessa personers del.

En fysisk person som dr bosatt utanfor Sverige kan dock
beskattas i Sverige vid forsiljning av svenska aktier om
personen under det kalenderédr dé forsiljningen sker eller
vid nigot tillfille under de tio ndrmast féregdende kalen-
derdren varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats
hir. Denna beskattningsritt kan dock vara begrinsad ge-
nom de skatteavtal som Sverige ingdtt med andra linder
for att undvika dubbelbeskattning.

Juridiska personer

Kallskatt pd utdelning

For utlindska bolag, som ér att jamstilla med svenska
aktiebolag, och som ir beldget inom EES-omridet, ir
utdelningen skattefri om andelsinnchavet uppgér till 10
procent eller mer av andelskapitalet. For andra utlind-
ska juridiska personer utgdr normalt kupongskatt med 30
procent.

Kapitalvinstbeskattning
Aktiedigare i Doxa som inte &r skatterittsligt hemmaho-
rande i Sverige (begrinsat skattskyldiga) beskattas nor-
malt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
i Doxa. De kan dock bli foremadl f6r inkomstbeskattning i
sin hemviststat. Dessa aktiesigare bor dirfor radfriga skat-
terddgivare om de skattekonsekvenser som erbjudandet
om att teckna aktier kan medfora for dessas del.
Utldndska juridiska personer beskattas normalt inte for
kapitalvinster i Sverige vid avyttring av aktie eller teck-
ningsritt. Beskattning kan dock ske i Sverige om bolaget
har ett fast driftstille i Sverige till vilken aktien eller teck-

ningsritten dr hinforlig.



Bolagsordning

Doxa AB (publ)
(org.nr. 556301-7481)

§1
Bolagets firma 4r Doxa AB. Bolaget 4r publikt (publ).

§2
Styrelsen skall ha sitt sate i Uppsala kommun.

§3

Bolaget har till fsremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, bedriva
utveckling, tillverkning, marknadsféring och férsaljning av keramer inom
bland annat det medicinska och odontologiska omradet, att forvalta fast
och 16s egendom samt att idka annan ddrmed forenlig verksamhet.

§4
Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 8.000.000 kronor och hogst
32.000.000 kronor.

§5
Antalet aktier i bolaget skall vara ldgst 8.000.000 och hogst
32.000.000.

§6

Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§7

Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstimman, besta av lagst
tre och hogst nio styrelseledamoter, med hogst fyra styrelsesuppleanter.
Styrelseledaméterna, och i férekommande fall styrelsesuppleanterna,
viljs arligen pa arsstimma for tiden intill slutet av ndsta drsstimma.

§8

Lagst en och hogst tva revisorer samt hogst tva revisorssuppleanter
utses i forekommande fall pa arsstimma. Till revisor samt, i forekom-
mande fall, revisorssuppleant skall utses auktoriserad revisor eller
registrerat revisionsbolag.

Styrelsen dger rétt att, for tiden langst intill slutet av nésta arsstimma,
utse en eller flera sdrskilda revisorer for granskning av dels styrelsens
redogorelse i samband med nyemissioner med bestdimmelser om
apport eller att aktie skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med vill-
kor, dels fusionsplan. Till siddan sarskild revisor skall utses auktoriserad
revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

§9

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till extra bolagsstimma dr friga

om dndring av bolagsordning kommer att behandlas skall utfardas tidigast

sex och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolags-

stdmma skall utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore stimman.
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom kungorelse i Post- och

Inrikes Tidningar samt i Dagens Industri.

§10
Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstimma skall dels
vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan framstélining av hela
aktieboken avseende férhallandena fem vardagar fére stimman, dels
anmila detta till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen
till stimman. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan allman helg-
dag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medféra ett eller tva bitraden, dock
endast om aktiedgaren anmdlt detta enligt foregaende stycke.

§11
Vid arsstdimma skall foljande drenden forekomma till behandling.

Val av ordférande vid bolagsstimman;

Upprittande och godkannande av rostlangd;

Godkénnande av dagordningen;

Val av en eller tva justeringsman att underteckna protokollet;

Prévning av om bolagsstimman blivit behorigen sammankallad;

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberéttelse

samt, i férekommande fall, koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse;

7. Beslut om faststéllande av resultatrakning och balansrakning
samt, i férekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

8. Beslut om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrakningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstdllande direktor;

10. Faststdllande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
och, i forekommande fall, antalet revisorer och revisionssuppleanter;

11. Faststdllande av arvoden at styrelsen och, i forekommande fall,
revisorerna;

12. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och,

i forekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

13. Annat drende som ankommer pa bolagsstimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

VA WN =

§12
Bolagsstdmma skall hallas i Uppsala eller i Stockholm.

§13
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Faststélld pa arsstdmma den 15 juni 2006



Revisionernas granskningsberattelse

Revisionsrapport avseende historiska finansiella
rapporter

Till styrelsen i Doxa AB (publ)

Vi har granskat de finansiella rapporterna f6r Doxa AB
(publ) pd s. 73-101, som omfattar balansrikningen per den
31 december 2004, 31 december 2005 och 31 december
20006 och resultatrikningen och kassaflédesanalysen for
dessa dr samt ett sammandrag av visentliga redovisnings-
principer och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens

ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar for att
de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa
ett rittvisande sitt i enlighet med de internationella re-
dovisningsstandarderna IFRS sidana de antagits av EU
och enligt kraven i prospektdirektivet for inférande av
prospektforordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet
innefattar utformning, inférande och uppritthallande
av intern kontroll som ér relevant for att ta fram och pa
rittvisande siitt presentera de finansiella rapporterna utan
visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pé oegentlig-
heter eller fel.

Revisorns ansvar

Virt ansvar 4r att uttala oss om de finansiella rapporterna
pa grundval av vér revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med FAR SRS férslag till RevR 5 Granskning
av prospekt. Det innebir att vi planerat och genomfért
revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet for-
sikra oss om att de finansiella rapporterna inte innehéller
ndgra visentliga felaktigheter.

Utfért arbete
En revision i enlighet med FAR SRS forslag till RevR 5
Granskning av prospekt innebir att utféra gransknings-
tgirder for att f4 revisionsbevis som bestyrker belopp
och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsdtgirderna baseras pa var bedémning av risk
for visentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna
oavsett om de beror pd oegentligheter eller fel. Vid risk-
bedémningen 6verviger vi den interna kontroll som ér
relevant for bolagets framtagande och rittvisande presen-
tation av de finansiella rapporterna som en grund for att
utforma de revisionsdtgirder som ir tillimpliga under
dessa omstindigheter men inte for att gora ett uttalande
om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innebir ocksd att utvirdera tillimpligheten av anvinda
redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelseful-
la uppskattningar som styrelsen och verkstillande direk-
toren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen
i de finansiella rapporterna.

Vi anser att erhéllna revisionsbevis ér tillrickliga och
dndamadlsenliga som underlag for vart uttalande.

Uttalande

Vi anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande
bild i enlighet med &rsredovisningslagen for moderbolaget
och de internationella redovisningsstandarderna IFRS sa-
dana de antagits av EU f6r koncernredovisningen av Doxa
AB (publ) resultat, stillning och kassafléde per den 31 de-
cember 2004, 31 december 2005 och 31 december 2006.

Uppsala den 7 januari 2008
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



Utdrag ur Doxas delarsrapport for perioden
1 januari 2007 till 30 eptember 2007.

Koncernresultatrakning *

KSEK Not Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

2007 2006 2007 2006 2006

2

Nettoomsittning 575 45 1707 1481 2248
Kostnad for salda varor 0 0 - -38 -38
Bruttoresultat 575 415 1707 1443 2210
Forsaljningskostnader -1383 -1063 -2790 -2193 -2743
Administrationskostnader -1477 -1688 -3857 -5873 -10170
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 115 -7 396 -21 550 -22915 -28 688
Ovriga intakter 238 27 656 66 4578
Ovriga kostnader 9 -185 24 -191 -201
Rorelseresultat -9171 -9 890 -25 858 -29 663 -35014
Rénteintakter och liknande resultatposter 3 136 66 481 655
Réntekostnader -260 -6 -288 -36 -52
Resultat efter finansiella poster -9 428 -9 760 -26 080 -29 218 -34 411
Periodens resultat -9428 -9760 -26 080 -29 218 -34 411
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1 -1 -2 -2 -2
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1 -1 -2 -2 -2
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 15769669 15769669 15769669 17755002 15758 669
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 15769669 15769669 15769669 15755002 15758 669

* Uppréttad i enlighet med IFRS



Koncernbalansrakning *

KSEK 30 sept 30 sept 31 dec
2007 2006 2006
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Goodwill 24410 24 410 24 410
Materiella anlaggningstillgangar 2041 2254 2090
Summa anldggningstillgangar 26 451 26 664 26 500
Omsittningstillgangar
Varulager 304 112 107
Kortfristiga fordringar 2784 2273 2505
Kassa och bank 5616 23913 21298
Summa omsittningstillgangar 8704 26 298 23910
SUMMA TILLGANGAR 35155 52962 50410
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13333 44 024 39126
Réntebdrande langfristiga skulder 172 497 372
Réntebdrande kortfristiga skulder 15403 940 712
Ej rdntebadrande kortfristiga skulder 6 247 7 501 10 200
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35155 52962 50410
Stéllda sikerheter
Foretagsinteckningar 15000 0 0
Maskiner och inventarier som innehas enligt finansiellt leasingavtal 655 1182 1275
Spérrade bankmedel 0 0 1292
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga

* Upprittad i enlighet med IFRS



Kassaflodesanalys for koncernen

kSEK Not Jan-sep Jan-sep Helar
2007 2006 2006
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat -25 858 -29 663 -35015
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4 902 1094 2291
Ranta -223 445 603
Forandring av rérelsekapital -4 429 932 2513
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -29 608 -27 192 -34 810
Investeringsverksamheten
Forvarv av 6vriga anlaggningstillgangar -566 -1051 -1116
Forséljning av dotterforetag - 0 5227
Kassaflode fran investeringsverksamheten -566 -1051 4111
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - 330 525
Okning/minskning av langfristiga finansiella skulder -508 27 -99
Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder 15 000 420 192
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 14 492 777 618
Okning/minskning av likvida medel -15 682 -27 466 -30 081
Likvida medel vid arets bérjan 21298 51379 51379
Likvida medel vid periodens slut 5616 23913 21298
Forandringar i koncernens eget kapital
kSEK Jan-sep Jan-sep Helar
2007 2006 2006
Ingdende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 39126 72813 72813
Nyemissioner - 330 -
Teckning av aktier genom utnyttjande av personaloptioner - - 330
Pagaende nyemission - - -
Utgivande av teckningsoptioner - - 195
Intjanad del av utestaende personaloptionsprogram 287 29 199
Periodens resultat -26 080 -29 218 -3441
Belopp vid periodens utgang 13333 44024 39126




Moderbolagets resultatrakning

KSEK Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
2007 2006 2007 2006 2006
Nettoomsittning 4295 3093 13075 13 496 17 491
Kostnad for salda varor - - - - -
Bruttoresultat 4295 3093 13075 13 496 17 491
Forsaljningskostnader -1324 -497 -2942 -1 596 -2 486
Administrationskostnader -1427 -1705 -3676 -5776 -10 096
Forsknings- och utvecklingskostnader -5882 -4739 -18 527 17773 -22761
Ovriga intakter 236 20 654 43 15929
Ovriga kostnader -1 -4 -1 -8 -19
Rorelseresultat -4103 -3 832 -11 427 -11 614 -1942
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - - -76 050
Rénteintdkter och liknande resultatposter 2 135 64 480 651
Réntekostnader -252 -1 -252 -1 -1
Periodens resultat -4 353 -3 698 11615 11135 -77 342
Moderbolagets balansrakning
kSEK 30 sep 30 sep 31 dec
2007 2006 2006
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 250 350 327
Finansiella anlaggningstillgangar 77 062 47 063 77 062
Summa anldggningstillgangar 77 312 47 413 77 389
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 18379 18114 2696
Kassa och bank 4548 23 696 20599
Summa omsattningstillgangar 22927 41 810 23 295
SUMMA TILLGANGAR 100 239 89223 100 684
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 81 246 84 673 92 861
Kortfristiga skulder 18993 4550 7 823
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 239 89223 100 684
Redovisningsprinciper
Denna deldrsrapport ér upprittad i overensstimmel-  Moderbolagets redovisning dr upprittad i enlighet

se med IAS 34 och i enlighet med de krav som stills i

Redovisningsriddets rekommendation RR31, Deldrs-

rapportering fér koncerner. Fran och med 2005 tillimpar
Doxa de IFRS som godkiints av EU. De redovisnings-

principer och berikningsmetoder som anvints éverens-

stimmer med dem som anvindes vid upprittandet av

drsredovisningen f6r 2006.

med RR32.

ningen 2000.

De redovisningsprinciper som i 6vrigt tillimpas i denna
deldrsrapport beskrivs nidrmare i noter till drsredovis-



Noter

Not 1 Rapportering for segment

Rorelsegrenar innehdller produkter eller tjidnster som dr
foremal for risker och avkastning som skiljer sig frin andra
rorelsegrenars. Rorelsegrenar klassificeras som primira
segment och geografiska omraden som sekundéra. From
2007-or-01 redovisas drug delivery som ett eget segment.
Verksamheten dr ny varfor jamforelsesiffror saknas.

Primdra segment - rorelsegrenar

kSEK Juli-september 2007 Dental Ortopedi Drug delivery Koncernen
Summa intakter 63 176 336 575
Resultat

Resultat per rorelsegren -1997 -6 554 -620 -9170
Réntekostnader -52 -157 -52 -261
Ranteintakter 1 2 1 3
Periodens nettoresultat -2 048 -6 708 -671 -9 428
Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 1897 31746 1512 35155
Summa skulder 1249 3748 1249 6247
Investeringar 3 257 3 263
Avskrivningar -8 -128 -8 -144
kSEK Juli-september 2006 Dental Ortopedi Koncernen

Summa intakter 228 187 415

Resultat

Resultat per rorelsegren -1 069 -8 821 -9 890

Rantekostnader -1 -5 -6

Ranteintakter 13 123 136

Periodens nettoresultat -1057 -8 703 -9 760

Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 2570 50392 52962

Summa skulder 884 8044 8938

Investeringar 9 363 372

Avskrivningar -4 -285 -289




kSEK Januari-september 2007 Dental Ortopedi Drug delivery Koncernen
Summa intakter 402 649 656 1707
Resultat

Resultat per rérelsegren -5185 -18 037 -2635 -25 857
Rantekostnader -58 -173 -58 -289
Rénteintakter 13 40 13 66
Periodens nettoresultat -5230 18171 -2679 -26 080
Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 1897 31746 1512 35155
Summa skulder 1249 3748 1249 6247
Investeringar 8 550 8 566
Avskrivningar -24 -567 -24 -615
kSEK Januari-september 2006 Dental Ortopedi Koncernen

Summa intakter 1044 437 1481

Resultat

Resultat per rorelsegren -3202 -26 461 -29 663

Réntekostnader -4 -32 -36

Rénteintakter 48 433 481

Periodens nettoresultat -3158 -26 060 -29 218

Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 2570 50392 52962

Summa skulder 884 8044 8938

Investeringar 13 1038 1051

Avskrivningar -10 -804 -814

kSEK 2006 Dental Ortopedi Koncernen

Summa intakter 1175 1073 2248

Resultat

Resultat per rérelsegren -4 061 -30953 -35014

Rantekostnader -5 -47 -52

Ranteintakter 66 589 655

Periodens nettoresultat -4 000 -30411 -34 411

Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 2261 48 149 50410

Summa skulder 1020 9180 10200

Investeringar 14 1102 1116

Avskrivningar -14 -1 029 -1043

Realisationsvinsten som uppstod under 2006 i samband
med forsiljningen av dotterbolaget Doxa Orthopaedics
AB (numera namnindrat) ingér till go % i rérelseresul-
tatet for segmentet ortopedi och resterande 10 % redovisas

i segmentet odontologi.



Noter

Sekundira segment- geografiska omraden
Koncernens verksamhet bedrivs frin och med januari
2003 endast i Sverige och samtliga tillgdngar och investe-

ringar finns i Sverige.

Not 2 Kostnader fordelade pa kostnadsslag
Koncernen tillimpar en funktionsindelad resultat-
rikning. Nedan anges koncernens kostnader fordelade

per kostnadsslag.

kSEK

Révaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar, nedskrivningar
Ovriga rérelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
2007 2006 2007 2006 2006
-407 -36 -817 -176 -259

-5 560 -6 294 -15764 -16 510 -20 345
-3 885 -3 527 11011 -13 518 -19992
-145 -290 -617 -815 -1043

-1 -185 -1 -191 -201

-9 998 -10 332 -28 220 -31 210 -41 840

Not 3 Goodwill
Goodwill uppstod i samband med att moderbolaget
under 2003 forvirvade samtliga utestdende aktier samt
konvertibla skuldebrev i ddvarande dotterbolaget Doxa
Orthopaedics AB. Doxa Orthopaedics AB avyttrades
under sista kvartalet 2006 och bytte dd namn. Fore
avyttringen 6vertog systerbolaget Doxa Certex AB, som
i samband med forsiljningen bytte namn till Doxa
Orthopaedics AB, hela verksamheten. Den goodwill
som fanns fore forsiljningen kvarstér siledes i koncernen.
I enlighet med IFRS gors inga avskrivningar pd good-
will. Istillet ska redovisat viirde omprovas varje r eller
oftare om det finns omstéindigheter som tyder pd en virde-

Aktier

Ingdende antal aktier
Optionslésen april 2006
Optionslésen juni 2006
Totalt antal aktier
Utestaende optioner

nedging. Bokfort virde per 2007-06-30 motsvarar dérfor
virdet per 2004-or-o1, tidpunkten for 6vergingen till IFRS,
och uppgér till 24 410 kSEK. Prévning av nedskrivningsbe-
hov har skett 2006-12-31. Prévningen indikerar inte att nigot
nedskrivningsbehov foreligger. Den metod som anviints
vid prévningen ir en nuvirdesberidkning av bedémning

av framtida kassafloden.

Not 4 Bolagets aktier

Det registrerade aktickapitalet uppgick per 2007-09-30 till
15 769 669 SEK fordelat pa 15 769 669 aktier med ett kvot-
viirde per aktie p& 1,00 SEK.

Jan-sep Jan-sep Helar
2007 2006 2006
15769 669 15 747 669 15 747 669
- 18 000 18 000

- 4000 4000

15769 669 15 769 669 15 769 669
2072 000 2092 000 2092 000




Forandring utestiende optionsprogram

Ingdende antal utestdende optioner

Aterldmnat

Utstéllda optioner

Inlésta optioner optionsprogram 2004:1

Forfallna, e] inlésta optioner optionsprogram 2004:1
Utgdende antal utestdende optioner

Jan-sep Jan-sep Helar
2007 2006 2006
2092 000 1183 000 1183 000
-90 000 -6 000 -6 000
70000 1412000 1412000

- -22 000 -22 000

- -475 000 -475 000

2072 000 2 092 000 2092 000

Utestdende optionsprogram

Moderbolaget har per 2007-09-30 fyra utestdende options-
program varav tv4 ir till anstillda i moderbolaget (Options-
program 2005 :1 samt 2006:1), ett till Investor Growth Capi-
tal Ltd och Investor Group L.P. (Optionsprogram 2005 :2)
samt ett till styrelsens ordférande Per Carendi (Optionspro-
gram 20006:2).

Optionsprogram 2005:1 (personaloptioner)
For att sikerstilla leverans har totalt 200 ooo optioner emit-
terats till dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB.
Personaloptionerna berittigar till nyteckning av aktier
under perioden 2007-01-01-2008-06-30. Teckningskursen ér
25 SEK per aktie.
Personaloptionerna far vid anstillningens upphérande
behéllas av den anstillde.

Personaloptionerna har i juli 2005 vederlagsfritt tilldelats féljande kategorier:

Per person
Styrelseledaméter 0
Verkstillande direktor 73 000
Ovriga ledande befattningshavare 18 000
Ovriga anstillda 750 - 18 000

Summa

Ingéende antal Aterlamnat Utstallda Utgédende antal
0 - - 0

73000 - - 73000

90 000 - - 90 000

37000 - - 37000

200 000 - - 200 000

Sociala kostnader som uppkommer pd grund av virde-
stegring pd optionerna redovisas som en personalkostnad.
Nagon sidan virdestegring har dock vid bokslutstidpunkten
dnnu inte uppkommit.

Optionsprogram 2005:2

(Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P.)

I samband med Investor Growth Capital Ltd:s och Inves-
tor Group L.P:s investering pd 6o MSEK i Doxa fattade
bolagsstimman den 21 december 2005 ocksd beslut om att
emittera 480 ooo optionsritter till Investor Growth Capital
Litd och Investor Group L.P. Optionsritterna medfor ritt att
under tiden frdn och med den 1januari 2006 till och med den

tidigare tidpunkten av (i) 30 dagar efter forsta handelsdagen
efter att bolagets aktier noterats pd bors eller auktoriserad
marknadsplats och (ii) den 31 december 2008 teckna nya
aktier i bolaget. Teckningskursen ér 1,00 SEK per aktie.
Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P. har
dock gentemot vissa aktiedigare dtagit sig att optionsritterna
bara skall kunna utnyttjas i vissa specifika fall och endast un-
der forutsittning att den underliggande aktiens marknads-
virde understiger 12,50 SEK.

Optionsprogram 2006:1

For att sdkerstilla leverans har totalt 1242 ooo optioner emit-
terats till dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB.



Noter

Personaloptionerna berittigar till nyteckning av aktier
under perioden 2010-01-01-2010-06-30 eller for det fall
bolagets aktier noteras pd auktoriserad marknadsplats,
frén och med forsta handelsdagen for bolagets aktie eller
i samband med en sk "trade sale” av bolaget, frin och
med den tidpunkt bolagets aktiebok utvisar att en dgare
innehar mer én go procent av bolagets samtliga utest-
ende aktier.

Teckningskursen ér 15 SEK per aktie.

Vid anstillningens upphérande fére 2010-01-01 skall perso-
naloptionerna terlimnas till bolaget.

Sociala kostnader som uppkommer p& grund av virde-
stegring pd optionerna redovisas som en personalkostnad.
Nagon sidan virdestegring har dock dnnu inte uppkommit.

Personaloptionerna har i september 2006 vederlagsfritt fordelats enligt féljande:

Per person
Styrelseledaméter 0
Verkstéllande direktor 230250
Ovriga ledande befattningshavare 85 000
Ovriga anstillda 5000-15 000

Ej utdelade optioner
For ekonomisk sékring enl. nedan
Summa

Ingaende antal Aterlamnat Utstdllda  Utgaende antal
0 - - 0

230250 -230 250 - 0

340 000 -85 000 60 000 315000
84000 -5 000 10000 89 000

266 750 320250 -70 000 517 000
321000 - - 321000

1242 000 0 0 1242 000

Baserat pd bedomt marknadsvirde 1 juni 2006 beriknas
virdet pd optionerna till 2,30 SEK per option vid utdelnings-
tillfillet.

Sociala kostnader som uppkommer p& grund av virde-
stegring pd optionerna redovisas som en personalkostnad.
Nagon sidan viirdestegring har dock vid bokslutstidpunkten

dnnu inte uppkommit.

For att likviditetsmissigt sikra betalningen av sociala
avgifter pd inldsen av personaloptionerna har ytterligare
321 000 optioner stillts ut. Denna sikring kvalificerar ej
for sikringsredovisning enligt IFRS och far ddrmed endast
kassaflodesmiissig effekt. Dessa optioner kommer ej att
fordelas till de anstillda.

Optionsprogram 20006:2

For att siikerstélla leverans har totalt 170 ooo optioner emit-
terats till dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB.

Teckningsoptionerna berittigar till nyteckning av aktier
under perioden 2010-01-01-2010-06-30 eller for det fall
bolagets aktier noteras pd auktoriserad marknadsplats,
frén och med forsta handelsdagen for bolagets aktie eller i
samband med en sk "trade sale” av bolaget, frin och med
den tidpunkt bolagets aktiebok utvisar att en #dgare innehar
mer dn go procent av bolagets samtliga utestdende aktier.

Teckningskursen ér 15 SEK per aktie.
Baserat pd bedomt marknadsvirde 1 juni 2006 beriiknas
virdet pd optionerna till 2,30 SEK per option vid utdelnings-

tillfillet.

Styrelsens ordférande Per Carendi har forvirvat 85 ooo

optionsriitter pi marknadsmissiga villkor.



Not 5 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar

Kostnad for personaloptionsprogram

Utrangeringar av maskiner och inventarier

Resultat fran forsaljning av dotterbolag

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Jan-sep
2007

615
287

902

Jan-sep
2006

995
29

1094

Helar
2006

1043
199
181

4334

2911

Risker och osdkerheter

Riskerna i koncernens verksamheter kan generellt delas in
i operationella risker relaterade till affirsverksamheten och
risker relaterade till finansverksamheten. Ingen avgorande
forindring av visentliga risker eller osiikerhetsfaktorer har
skett under perioden. Bolaget behover dock finansieras
senast under det fjirde kvartalet 2007. All finansiering for
utvecklingsbolag ir osiker. En detaljerad redovisning av
Doxas risker, osikerhetsfaktorer samt hantering av dessa
dterfinns i bolagets drsredovisning for 2006.
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Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Koncernen bestér av moderbolaget Doxa AB samt de helédgda dotterbo-
lagen Doxa Orthopaedics AB, Doxa Dental AB, Doxa Innovation AB
och Doxa Certex AB.

Koncernen utvecklar, producerar och kommersialiserar innova-
tiva produkter baserade p4 en teknologiplattform bestdende av kemiskt
bundna och bioaktiva keramer.

Koncernens affirsméjligheter finns frimst inom terapiomridena or-
topedi, odontologi och drug delivery.

Moderbolaget Doxa AB dr innehavare av koncernens samtliga patent.
Den ortopediska verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa Orthopa-
edics AB som genom ett licensavtal med moderbolaget har rittigheterna
till ortopediska applikationer. Den odontologiska verksamheten bedrivs
i dotterbolaget Doxa Dental AB som genom licensavtal frin moderbo-
laget har rittigheterna till odontologiska applikationer. Dotterbolagen
Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB ir f6r nérvarande vilande.

Verksamheterna bedrivs i Uppsala.

Resultat och finansiell stéllning

Omsittningen i koncernen uppgick till 2 248 (1 374). Koncernens re-
sultat efter finansiella poster uppgick till -34 411 (-39 489). Koncernens
likvida medel per den 31 december 2006 uppgick till 21298 (51379).

Resultatforbittringen beror frimst pa en realisationsvinst vid forsilj-
ning av dotterbolag om 4 334 samt de kostnadsbesparingar som initiera-
des under tredje kvartalet. Detta har dock motverkats av en reservering
for aterstdende kostnader pé 2 044 i samband med VD- bytet samt reser-
veringar pd 2 032 i samband med kostnadsbesparingsprogrammet.

Omsiittningen i moderbolaget Doxa AB uppgick under éret till
17 491 (19 426). Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till

=77 342 (-39 742). De disponibla likvida medlen i moderbolaget upp-
gick till 20 599 per den 31 december 2006 (51205).

Moderbolagets forsimring av rérelseresultatet beror frimst pa en
nedskrivning av aktier om 76 o50 (19 658) i samband med limnat ak-
tiedigartillskott till dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB. T viss mén har
denna nedskrivning motverkats av en realisationsvinst pé forsiljning av
dotterbolag om 15 709 samt av de kostnadsbesparingar som initierades
under fjiirde kvartalet. En reservering for aterstiende kostnader fér den
uppsagde VD :n om 2 044 har ocksd paverkat resultatet negativt.

Finansiering 2007

Styrelsen bedémer att Doxa behdver ytterligare finansiering under 2007
trots det under 2006 genomférda besparingsprogrammet. Finansiering
under 2007 kommer att genomféras genom ett 1an p4 totalt 15 MSEK
frén bolagets huvudigare Investor Growth Capital och SLS Venture
KB. Linet Iéper med en riinta pd 10 % och forfaller till betalning den
30 juni 2008.

Resultat och finansiell stillning
Koncernens ekonomiska utveckling i sasmmandrag.

Visentliga handelser under rakenskapsaret

CE-godkdnnande av Xeraspine

Xeraspine, Doxas biocement fér behandling av ryggkotsfrakturer, blev
den 10 april CE-godkiint. Det innebiir att Xeraspine nu fir marknads-
foras och siljas inom hela EU och EES-omridet. Godkidnnandet ir
Doxas forsta godkiinnande inom ortopediomrédet och utgér dérfor en
viktig milstolpe for foretaget.

For att erhdlla CE-godkinnandet kriivdes kliniska studier. Den kliniska
prévningen som pabérjades under 2005 avslutades under 2006. Resul-
taten var mycket bra vid en veckas, tre minaders och tolv ménaders
uppféljning.

Diskussioner med potentiella industriella samarbetspartners inom ortopedi
Under 2006 har diskussioner pagétt med ortopedibolag om att sluta ett
avtal for en eller flera indikationer. Diskussionerna fortsitter.

Arsstiimman

P4 arsstimman den 15 juni valdes Per Carendi till ny styrelseordfs-
rande och Karl Anders Falk till ny styrelseledamot. Leif Hermansson,
Karl Swartling, Gunnar Sill och Anders Osund omvaldes till ordina-
rie styrelseledaméter. De tidigare styrelseledaméterna Jan Ekberg och
Jonas Frick hade avbsjt omval.

Arsstimman beslutade att anta ny bolagsordning. De foreslagna iind-
ringarna i bolagsordningen innebar i huvudsak en anpassning av bolags-
ordningen till den nya aktiebolagslagen (2005 :551) som giiller frin och
med den 1januari 20006.

Arsstimman beslutade ocksa bemyndiga styrelsen att med avvikelse fran
akticdgarnas foretridesriitt, fatta beslut om emission av nya aktier, kon-
vertibla skuldebrev och/eller av skuldebrev med optionsritt till nyteck-
ning. Det belopp med vilket aktiekapitalet ssmmanlagt skall kunna ¢kas
fir dock inte 6verstiga 1 500 coo SEK.

Arsstimman beslutade vidare att genomfora ett personaloptions-
program riktat till bolagets anstillda p4 totalt 921 000 optioner, exklusive
optioner vilka emitterats till dotterbolag avsedda for kassaflodesmaissig
sikring av sociala avgifter pd optionsprogrammet. Varje option medfor
ritt att under tiden frdn den 1 januari 2010 till och med den 30 juni 2010
teckna nya aktier i Doxa AB till en kurs om 15 SEK per aktie. Teckning
skall dven kunna ske tidigare under vissa siirskilda omstindigheter.

Arsstimman beslutade ocksa att emittera 170 0oo teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna medfor ritt att under tiden fran den 1 januari 2010
till och med den 30 juni 2010 teckna nya aktier i Doxa AB till en kurs

2006% 20059 2004% 2003% 2002% 2001”
Nettoomséttning 2248 1374 2447 93 1989 5612
Resultat efter finansiella poster -34 41 -39 489 -40 864 -51 036 -65213 -49 881
Balansomslutning 50410 79767 37918 38763 31694 93157
Medelantal anstillda 18 17 20 29 41 33
Soliditet, %" 78 91 37 76 58 88
Réntabilitet p4 genomsnittligt sysselsatt kapital, %2 -60 -71 -126 -198 -128 -58
Réntabilitet p4 genomsnittligt eget kapital, % -61 91 -187 -213 -130 -58

" Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.
2 Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av
genomsnittligt sysselsatt kapital.

% Nettoresultat i procent av genomsnittligt eget kapital.
4 Upprittad enligt IFRS.
®) Upprittad enligt Redovisningsradets Rekommendationer.



om 15 SEK per aktie. Teckning skall dven kunna ske tidigare under vissa
sirskilda omstindigheter. Styrelsens ordférande erbjods att forviirva
85 ooo optionsritter pd marknadsmassiga villkor.

Finansiering fran Vinnova
Vinnova fattade beslut om att ge Doxa ett forskningsbidrag pd 700 kSEK
for framtagande av andra generationens leveranssystem for Xeraspine.
I oktober erhéll Doxa 150 kSEK och resten av pengarna kommer att
betalas ut i bérjan av 2007.

Samarbete med Orexo AB

Doxa och likemedelstoretaget Orexo har inlett ett samarbete som syftar
till att utveckla en keramisk produkt med lingsam och kontrollerad
frisdttning av likemedelssubstanser. Det primira tillimpningsomradet
kommer att bli ett likemedel {61 behandling av smiirta.

Doxa och Orexo kommer tillsammans att utveckla produkten. Orexo
betalar 4 MSEK till Doxa vid tidpunkten for ett forsta godkint patent.
Vidare kommer Orexo att betala delmélsersittningar om 10 MSEK for
varje nytt registreringsgodkéinnande i forsta land av likemedel som baseras
pa utvecklingssamarbetet. Doxa kommer dels erhalla royalty p& Orexos
forsiljnings- och licensintikter och dels vara exklusiv leverantér av kera-
miskt material till Orexo och Orexos framtida samarbetspartners.

Arbetet enligt avtalet fortskrider enligt plan.

Klinisk studie och marknadsstudie i Europa

Forberedelserna for ytterligare kliniska studier av Xeraspine™ pabor-
jades under det fjiirde kvartalet 2006. Dessa studier omfattar totalt cirka
180 patienter och utgdrs av dels en klinisk studie och dels en marknads-
studie. De kommer att genomféras under 2007 och 2008. Syftet ér att
etablera Xeraspine pd négra kliniker i Europa samt fi underlag for ett
framtida FDA-godkéinnande i USA. Inklusion av de férsta patienterna
beriknas ske med start under juni ménad 2007.

Besparingsprogram

De fordréjda avtalsdiskussionerna inom ortopediomradet ledde till en
oversyn av bolagets kostnader under tredje kvartalet. Ett besparingspro-
gram initierades, vilket gav reducerade kostnader i den lépande verk-
samheten for fjirde kvartalet med cirka 25 % jimfort med kostnaderna
samma kvartal 2005. Besparingsprogrammet beriiknas reducera kostna-
der dven pé drsbasis med cirka 25 % (10-15 MSEK).

Trots kostnadsbesparingarna innebiir de fordrojda avtalsdiskussionerna
inom ortopediomradet att bolaget ser behov av ytterligare finansiering
under 2007.

Forsdljning av dotterbolag

Dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB (numera namnéindrat) avyttrades
i december. Dotterbolagets hela verksamhet dverlits fore forsaljningen
till Doxa AB:s helidgda dotterbolag Doxa Certex AB (numera namn-
dndrat till Doxa Orthopaedics AB). Forsiljningen innebar en realisa-
tionsvinst i koncernen pd 4 334 och i moderbolaget pé 15 709 och en
positiv pdverkan pé kassaflédet i koncernen om 5 2277 . Verksamheten
kvarstar i koncernen och konsolideras i sin helhet i koncernredovis-
ningen for 2006.

Samarbetet med Dentsply

Det dentala utvecklingsprojektet tillsammans med Dentsply Interna-
tional Inc. har fortsatt stora férseningar. Bolagen har for avsikt att inom
den nidrmaste tiden omfsrhandla avtalet och dirigenom hitta en bittre
projektstruktur.

Forskning och utveckling

Koncernen har under 2006 fokuserat forskning och utveckling mot
ryggkotskompressioner och framtagande av en keram for likemedels-
framtagning.



Héndelser efter arets utgang

VD-byte

Peter Bramberg slutade som bolagets VD den 15 januari 2007.

Arbetet med att hitta en ny VD har pabérjats. Under denna tid har
styrelsen utsett bolagets ekonomidirektor Fredrik Alpsten till tf VD.

Antalet utestaende aktier

Den 31 december 2006 uppgick aktiekapitalet till 15 769 669 SEK
fordelat pa 15 769 669 aktier med ett kvotvirde per aktie pa 1,00 SEK.
Aktiekapitalet har sedan bildandet av bolaget utvecklats enligt foljande:

Ar Transaktion Okning Okning Totalt Antal  Nominellt Emissions
av antal av aktie- aktie- aktier virde/ -kurs
aktier kapital, SEK kapital, SEK aktie, SEK
1987 Bolagsbildning 500 50 000 50000 500 100 -
1997 Nyemission 500 50 000 100 000 1000 100 -
1998 Nyemission 350 35000 135000 1350 100 -
1999 Split 100:1 133650 0 135000 135000 1,00 -
1999 Fondemission 11,11:1 1364 850 1364 850 1499 850 1499 850 1,00
1999 (maj) Nyemission 484000 484000 1983 850 1983 850 1,00 38,50
1999 (aug) Nyemission 137 515 137 515 2121365 2121365 1,00 49,50
1999 (dec) Nyemission 78 881 78 881 2200 246 2200246 1,00 17,01
2001 (feb Nyemission 1257283 1257283 3457529 3457 529 1,00 100,00
2003 (mar) Apportemission 681138 681138 4138 667 4138 667 1,00 40,00
2003 (apr) Nyemission 242 649 242 649 4381316 4381316 1,00 40,00
2003 (jul) Nyemission 651760 651760 5033076 5033076 1,00 40,00
2004 (maj) Nyemission optionslésen 1601 1601 5034677 5034677 1,00 40,00
2004 (sep) Nyemission 1224000 1224000 6258 677 6258 677 1,00 10,00
2004 (okt) Konvertering 317372 317372 6576 049 6576 049 1,00 10,00
2004 (nov) Nyemission 919762 919762 7495 811 7495 811 1,00 10,00
2004 (dec) Nyemission optionslésen 3389 3389 7 499 200 7 499 200 1,00 40,00
2005 (apr) Konvertering 39 804 39 804 7539004 7539 004 1,00 10,00
2005 (jun) Konvertering 861479 861479 8400 483 8400 483 1,00 10,00
2005 (aug) Konvertering 717 073 717 073 9117 556 9117 556 1,00 10,00
2005 (sep) Nyemission 1398113 1398113 10515 669 10515 669 1,00 12,50
2005 (dec) Konvertering 432000 432000 10947 669 10947 669 1,00 12,50
2005 (dec) Nyemission 4800 000 4800 000 15747 669 15747 669 1,00 12,50
2006 (jun) Nyemission optionslésen 22000 22000 15769 669 15769 669 1,00 15,00

Antal utestdende optioner
Optionsprogram 2004 :1 (personaloptioner) {6161l 2006-06-30. Tvé nya
optionsprogram har tillkommit under dret, 2006:1 samt 2006:2.

Optionsprogram 20006:1 avser personaloptioner och omfattar totalt
1242 ooo optioner. Av dessa har 975 250 stycken fordelats till anstillda
samt 321 000 stycken stillts ut for att likviditetsmissigt sdkra betalningen
av sociala avgifter pd framtida inlésen. Optionsprogam 2006:2 avser

teckningsoptioner och omfattar totalt 170 coo optioner. Av dessa har
styrelsens ordférande forvirvat 85 ooo stycken till marknadsmissiga
villkor. Losentiden for bdda dessa optionsprogram ir 2010-01-01—
2010-06-30. Teckningskursen ér 15 SEK per aktie.

Moderbolaget har nu fyra utestdende optionsprogram varav tvé dr till an-
stillda i moderbolaget, ett till Investor Growth Capital Ltd och Investor
Group L.P samt ett till styrelsens ordférande Per Carendi. Totalt antal
utestiende optioner utgdr till 1 740 250 stycken. Se vidare not13.



Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare 2007
Styrelsen har utarbetat forslag till riktlinjer for bestimmande av ersiitt-
nings- och andra anstillningsvillkor fér ledande befattningshavare.

Styrelsen foreslar att drsstimman beslutar att godkinna styrelsens
forslag till riktlinjer for ersittning till bolagets ledande befattningsha-
vare enligt nedanstiende. Styrelsens forslag dverensstimmer i huvudsak
med tidigare tillimpade riktlinjer for ersittning till bolagets ledande
befattningshavare. Med bolagsledningen avses verkstillande direktren
och 6vriga ledande befattningshavare i bolaget. Styrelsen har utsett en
ersittningskommitté for beredning av frigor om ersittning och andra
anstillningsvillkor for bolagsledningen.

Motiv

Doxa skall erbjuda marknadsmiissiga villkor som gor att bolaget kan
rekrytera och behilla kompetent personal. Ersittningen till bolags-
ledningen skall bestd av fast lon, rérlig ersittning, ett langsiktigt inci-
tamentsprogram, pension och andra sedvanliga forméner. Ersiitt-
ningen baseras pd individens engagemang och prestation i forhillande
till i forvig uppstillda mal, sivil individuella som gemensamma mél
for hela bolaget. Utviirdering av den individuella prestationen sker
kontinuerligt.

Fast lon

Den fasta lonen omprovas som huvudregel en géng per ar och skall
beakta individens kvalitativa prestation. Den fasta l6nen for den
verkstillande direktoren och ovriga ledande befattningshavare skall
vara marknadsmissig.

Agarférhallanden

Rarlig ersdittning

Den rérliga ersittningen skall beakta individens ansvarsnivd och grad av
inflytande. Storleken pé den rorliga ersiittningen baseras pa de antal upp-
stillda mél som individen uppfyllt. Den rorliga ersittningen skall maxi-
malt uppga till 30 procentav fast16n fér den verkstillande direktéren och
maximalt 25 procent av fast 16n for ovriga ledande befattningshavare.

Ldngsiktigt incitamentsprogram

Doxa har infort aktiebaserade incitamentsprogram avsedda att frimja
bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och belona bland
annat bolagets ledande befattningshavare. Incitamentsprogrammen
bestdr av personaloptioner.

Pension

Ledande befattningshavare som éir pensionsberittigade ska ha avgifts-
bestimda pensionsavtal. Pensionering sker for de ledande befattnings-
havarna vid 65 4rs dlder. Pensionsavsittningar baseras enbart pa den
fasta delen av 16nen.

Villkor vid uppsigning och avgdngsvederlag

Verkstillande direktoren har en uppsigningstid om 12 manader.
Ovriga ledande befattningshavare har uppsigningstider pd mellan 3 och
12 ménader. Sirskilt avgingsvederlag bor i princip inte fsrekomma.

Styrelsens foresldr att styrelsen ska ges mojlighet att avvika frn ovan-
stiende foreslagna riktlinjer for det fall det i enskilda fall finns sirskilda
skiil for detta.

Antalet aktiesigare i Doxa AB uppgick till cirka 1200 stycken den 31 december 2006. De stérsta aktiesigarna var:

Namn Antal aktier Procent av Antal aktier efter Procent av
aktier/roster utspadning (inkl. aktier/roster efter

utestdende optioner) utspadning

Investor Growth Capital M 4720 000 29,9 5200 000 291
SLS Venture KB 2570679 163 2570679 144
3i Group plc 1211174 7.7 1211174 6.8
Leif Hermansson med familj 1022981 6.5 1210981 6.8
Bacapps Capital AB 823 296 52 823 296 4,6
Banco Fonder 285 000 18 285 000 1.6
Lansforsakringar Bergslagen 200 000 13 200 000 11
Gunnar Séll med familj och bolag 187 840 13 187 840 1.0
Ovriga aktieagare 4748 699 301 6172699 34,6
Totalt 15 769 669 100,0 17 861 669 100,0

M Via Investor Growth Capital och Investor Group L.P.



Styrelsen

Styrelsens arbete styrs dels av aktiebolagslagen, dels av bolagsordningen
och den arbetsordning som Doxas styrelse antagit. Bolagets arbetsord-
ning stipulerar bland annat ansvarsfordelningen mellan styrelsen och
verkstillande direktéren. Vidare finns en ersittningskommitté som fo-
resldr styrelsen principer for ersiittning till VD och ledande befattnings-
havare. Styrelsen fattar alltid beslut om ersiittning till VD (se not 22) och
ledande befattningshavare.

Under &r 2006 har, utéver det konstituerande métet, 16 protokoll-
forda styrelseméten égt rum. Styrelsen har diskuterat bolagets framtida
utveckling, kvartalsrapporter, budget samt gjort sedvanlig uppféljning
av verksamheten i koncernen. Bolagets revisor har deltagit i ett av sam-
mantridena. Styrelsen bestdr av sex ledaméter vilka utsdgs pd den ordi-
narie bolagsstimman i juni 2006.

Styrelsens ledaméter bestdr av foljande personer:

Per Carendi, f6dd 1948

Ort: Jonkoping.

Position: Ordf6rande sedan ar 2000.

Invald: 2006.

Huvudsaklig sysselsdttning: VD i Paradinero AB.

Ovriga uppdrag: Ordforande i Aspis Liv Forsikrings AB, Bigso AB,
Carmel Pharma AB, Denator AB, Prostalund AB och
VitaNovaVentures AB. Ledamot i Exirgruppen AB och Transab AB.
Aktieinnehav: 8o ooo.

Teckningsoptioner: 85 ooo.

Karl Anders Falk, f6dd 1972

Ort: Géteborg.

Position: Styrelseledamot.

Invald: 2006.

Huvudsaklig sysselsittning: Partner och Investment Director vid
SLS Venture.

Ovriga uppdrag: Ledamot i Oxthera AB.

Aktieinnehav: o.

Personaloptioner: o.

Leif Hermansson, fodd 1947.

Ort: Molle.

Position: Styrelseledamot.

Inyald: 1987.

Huvudsaklig sysselsdttning: Vetenskaplig direktor och grundare av Doxa
AB. Tekn dr, Docent och Adj. Professor.

Ovriga uppdrag: -

Aktieinnehav: 1022 g81 (inkl familj).

Personaloptioner: 18 ooo samt 85 ooo.

Karl Swartling, f6dd 1965

Ort: Stockholm.

Position: Styrelseledamot.

Invald: 2005.

Huvudsakliga sysselsdttning: Managing Director pd Investor Growth
Capital. Tidigare bl.a. partner pd McKinsey.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i bl.a. Aerocrine AB, Affibody AB,
Atlas Antibodies AB, Cambio Healthcare AB, Cellectricon AB, Mando AB,
Neuronova AB och Sérman Information och Media AB.

Aktieinnehav: o.

Personaloptioner: o.

Gunnar Sill, f5dd 1947

Ort: Bromma.

Position: Styrelseledamot.

Inyald: 2001.

Huvudsaklig sysselscttning: Foretagsutveckling i tidiga skeden genom
Séllsam AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i bl.a. AIMS Advanced Intertial Measu-
rement System Sweden AB, G&W Kapitalférvaltning AB, Pharmapnea
AB (ordférande), Prolight Diagnostics AB och Svanova Biotech AB.
Aktieinnehav: 187 840 (inkl. familj och bolag).

Personaloptioner: o.

Anders Osund, fodd 1970

Ort: Stockholm.

Position: Styrelseledamot.

Invald: 2005.

Huvudsaklig sysselsdttning: Civilingenjor och civilekonom.

Vice President pd Investor Growth Capital.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i bl.a. Tobii Technology AB,

Sérman Information och Media AB och Scansyn AB. Styrelsesuppleant
i bl.a. Applied Sensor AB, Cellectricon AB, Projetplace International AB
och Amic AB.

Aktieinnehav: o.

Personaloptioner: o.

Till styrelsen har under &r 2006 utgtt ett arvode pé totalt 131250 kronor
varav till ordféranden 87 soo kronor.

Valutaexponering

Doxa gor enbart finansiella transaktioner for att stodja bolagets ordinarie
verksamhet. Bolagets valuta- och rinterisk dvervakas kontinuerligt f6r
att kunna 6verviiga om eventuell riskeliminering skall géras. Beslut om
riskeliminering tas av styrelsen. Under &r 2006 har ingen riskelimine-
ring behovt goras (se dven not 4).

Miljopaverkan
Varken moderbolaget eller nigot koncernféretag bedriver anméilnings-/
tillstdndspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Forslag till behandling av forlust
Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att den ansamlade forlus-
ten, 3 342, avriknas mot reservionden.



Koncernens resultatrdkning

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2006 2005 2004
Forséljningsintakter 18 2248 1374 2447
Kostnad sélda varor -38 -200 -252
Bruttovinst 2210 1174 2195
Forsaljningskostnader -2743 -2576 -4 010
Administrationskostnader 20 -10170 -10019 -8 309
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 688 -26 186 -29 159
Ovriga rérelseintakter 21 4578 253 88
Ovriga rérelsekostnader 21 -201 -56 -190
Rorelseresultat 6,19,22,27,29,33 -35014 -37 410 -39 385
Rénteintakter och liknande poster 655 24 57
Rantekostnader och liknande poster 24 -52 -2103 -1536
Resultat efter finansiella poster -34411 -39 489 -40 864
Skatt pa arets resultat 25,26 - - -
Arets forlust -34 411 -39 489 - 40 864
Resultat per aktie hanforlig till moderforetagets

aktiedgare under aret (uttryckt i kronor)

- fére utspadning 28 -2,18 -4,83 -7,92
- efter utspadning 28 -2,18 -4,83 -7.92



Koncernens balansriakning

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
TILLGANGAR

Tecknat ej inbetalt aktiekapital - - 390
Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner, inventarier och datorer 7,27 2090 2198 2844
Immateriella anliggningstillgangar

Goodwill 8 24410 24410 24410
Summa anldggningstillgangar 26 500 26 608 27 254
Omsittningstillgangar

Varulager 10 107 214 122
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar och andra fordringar " 2505 1566 2088
Likvida medel 12 21298 51379 8064
Summa omsittningstillgangar 23910 53159 10274
SUMMA TILLGANGAR 50410 79767 37918
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kapital och reserver som kan hénféras till Moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 13 15770 10948 6576
Ovrigt tillskjutet kapital 57572 101 354 62 098
Ansamlad forlust -34216 -39 489 -54 530
Summa eget kapital 39126 72813 14144
Langfristiga skulder

Upplaning 15 372 470 806
Summa langfristiga skulder 372 470 806
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och andra skulder 14 10 200 5964 6518
Upplaning 15 712 520 16 450
Summa kortfristiga skulder 10912 6 484 22 968
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50410 79767 37 918
Stéllda sékerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sakerheter 16 2567 15 855 1073
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga



Koncernens forandring i eget kapital

HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

(TUSENTAL KRONOR) Noter Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet Ansamlad Summa eget
kapital forlust kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2004 5033 80534 -56 086 29 481
Arets resultat -40 864 -40 864
Disposition av féregdende érs resultat -33 688 33688 0
Nyemissioner * 1226 11078 12304
Pagaende nyemission * 8732 8732
Konvertering konvertibellan 32 317 23857 3174
Egetkapitaldel konvertibellan 32 854 854
Intjanad del av utestaende personaloptionsprogram 13 66 66
Atervunnen moms pa emissionsutgifter 397 397
Utgaende eget kapital 31 december 2004 6576 62 098 -54 530 14144
Ingaende eget kapital 1 januari 2005 6576 62 098 -54 530 14144
Arets resultat -39 489 -39 489
Disposition av foregaende ars resultat -54 530 54530 0
Nyemissioner * 2321 13 408 15729
Pagaende nyemission 60 000 60 000
Konvertering konvertibelldn 32 2051 20023 22074
Intjanad del av utestaende personaloptionsprogram 13 355 355
Utgédende eget kapital 31 december 2005 10 948 101 354 -39 489 72813
Ingaende eget kapital 1 januari 2006 10 948 101 354 -39 489 72813
Arets resultat -34 411 -34 411
Disposition av foregdende ars resultat -39 489 39 489 0
Nyemissioner * 4822 55508 60330
Pagaende nyemission -60 000 -60 000
Konvertering konvertibellan
Utgivande av teckningsoptioner 195 195
Intjdnad del av utestadende personaloptionsprogram 13 199 199
Utgaende eget kapital 31 december 2006 15770 57 572 -34 216 39126

* Emissionsutgifter som redovisats direkt mot eget kapital uppgar for 2005 till 1 750 och for 2004 till 598. Inga sadana kostnader har redovisats under 2006.



Koncernens kassaflodesanalys

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2006 2005 2004
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -35015 -37 410 -39385
Ranta 603 -1082 -1117
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 30 -2911 1632 2462
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapitalet -37 323 -36 860 -38 040
Férédndring av rorelsekapitalet:
Kundfordringar -561 -82 -6
Andra kortfristiga fordringar -409 994 - 884
Varulager 107 -92 492
Kortfristiga skulder 3376 -553 -1101
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -34 810 -36 593 -39 539
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 31 -1116 -1009 -927
Forséljning av materiella anldggningstillgangar - - 255
Forsaljning dotterforetag 5227 - -
Kassafiéde fran investeringsverksamheten 4111 - 1009 -672
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 525 75729 23820
Atervunnen moms pa emissionsutgifter - - 397
Konvertibellan 32 - 5400 16 395
Aterbetalning konvertibellan - -212 -
Minskning av langfristiga finansiella skulder* -99 - -
Okning av kortfristiga finansiella skulder* 192 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 618 80917 40612
Arets kassaflode -30 081 43315 401
Likvida medel vid periodens ingang 51379 8064 7 663
Likvida medel vid periodens utgang 12 21298 51379 8 064

* Amorteringar av skulder avseende finansiell leasing redovisas fr o m 2006 inom finansieringsverksamheten.



Moderbolagets resultatrakning

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2006 2005 2004
Forsaljningsintakter 18 17 491 19426 2447
Kostnad salda varor - - -252
Bruttovinst 17 491 19 426 2195
Forsaljningskostnader -2 486 -2576 -4010
Administrationskostnader 20 -10 096 -9987 -8 269
Forsknings- och utvecklingskostnader -22761 -25127 -21474
Ovriga rérelseintakter 21 15929 245 77
Ovriga rérelsekostnader 21 -19 -55 141
Rorelseresultat 19.22,27,29 33 -1942 -18 074 -31 622
Resultat fran andelar i koncernféretag 23 -76 050 -19 658 -7 334
Rénteintakter och liknande poster 651 20 55
Réntekostnader och liknande poster 24 -1 -2 030 -1444
Resultat efter finansiella poster -77 342 -39742 -40 345
Skatt pa arets resultat 25,26 - - -
Avrets forlust -77 342 -39742 -40 345



Moderbolagets balansriakning

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2006-12-31 2005-12-31 2004-12-31
TILLGANGAR

Tecknat ej inbetalt aktiekapital - - 390
Anlaggningstillgangar

Materiella anliaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 - - -
Inventarier 7 327 318 165
Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 9 77 062 47 063 47 063
Summa anldggningstillgangar 77 389 47 381 47 228
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror och férnédenheter 10 - - 122
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1 575 - 6
Fordringar hos koncernféretag 33 442 4604 982
Ovriga fordringar N 734 737 722
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 945 590 1626
Kassa och bank 12 20599 51205 7957
Summa omsittningstillgangar 23295 57136 11 415
SUMMA TILLGANGAR 100 684 104 517 59033
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13 15770 10948 6576
Overkursfond - - 62072
Reservfond 80238 64272 27
Pagaende nyemission 60 000 8732
Fritt eget kapital

Overkursfond 195 - -
Balanserade vinstmedel 74 000 - -
Avrets forlust -77 342 -39742 -40 345
Summa eget kapital 92 861 95 478 37 062
Kortfristiga skulder

Konvertibelt forlagslan 15 - - 15 888
Checkrakningskredit 15 - - -
Leverantorsskulder 14 2720 1664 1743
Skulder till koncernféretag - 3334 929
Ovriga skulder 14 368 352 294
Upplupna kostnader 14 4735 3689 3947
Summa kortfristiga skulder 7823 9039 21971
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 684 104 517 59033
Stillda sakerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sakerheter 16 1292 61963 -
Ansvarsférbindelser 17 16723 23025 11855



Moderbolagets forandring i eget kapital

(TUSENTAL KRONOR) Not Aktie-  Overkurs-  Reserv- Ejregistrerad Overkurs- Ansamlad  S:aeget
kapital fond fond nyemission fond forlust kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2004 5033 80534 27 - - -33 688 51906
Avrets resultat -40345  -40345
Disposition av foregaende ars resultat -33 688 33688 -
Nyemissioner * 1226 11078 12304
Pagaende nyemission * 8732 8732
Konvertering konvertibellan 32 317 2857 3174
Eget kapitaldel konvertibellan 32 854 854
Intjanad del av utestaende
personaloptionsprogram 13 66 66
Atervunnen moms pa emissionsutgifter 371 371
Utgdende eget kapital 31 december 2004 6576 62072 27 8732 - -40 345 37 062
Ingdende eget kapital 1 januari 2005 6576 62072 27 8732 - -40 345 37 062
Avrets resultat 39742 -39742
Disposition av féregdende érs resultat -40 345 40345 -
Nyemissioner * 2321 22140 -8732 15729
Pagaende nyemission 60 000 60 000
Konvertering konvertibellan 32 2051 20023 22074
Intjanad del av utestaende
personaloptionsprogram 13 355 355
Omforing 6verkursfond till reservfond -64 245 64 245 -
Utgédende eget kapital 31 december 2005 10 948 - 64272 60 000 - -39742 95 478
Ingaende eget kapital 1 januari 2006 10 948 - 64272 60 000 - -39742 95478
Arets resultat 77342 77342
Disposition av féregaende érs resultat -39742 39742 -
Nyemissioner * 4822 55509 60 331
Pagaende nyemission -60 000 -60 000
Utgivande av teckningsoptioner 195 195
Intjanad del av utestaende
personaloptionsprogram 13 199 199
Erhallet koncernbidrag 74 000 74000
Utgéende eget kapital 31 december 2006 15770 - 80238 - 195 -3 342 92 861

* Emissionsutgifter som redovisats direkt mot eget kapital ar 2005 uppgar till 1 750 och 2004 till 598. Inga emissionsutgifter har redovisats under 2006.



Moderbolagets kassaflodesanalys

(TUSENTAL KRONOR) NOTER 2006 2005 2004
Den |6pande verksamheten
Rérelseresultat -1942 -18 074 -31622
Rénta 650 -1010 -1027
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 30 -16 237 543 942
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapitalet -17 529 -18 541 -31707
Férandring av rérelsekapitalet:
Kundfordringar -575 6 -6
Andra kortfristiga fordringar 3810 -221 -2146
Varulager - 122 492
Leverantorsskulder 1056 -79 1036
Andra kortfristiga skulder -2271 3034 -1597
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15 509 -17 669 -33928
Investeringsverksamheten
Investering i koncernféretag -20 647 -19 658 -7334
Salda koncernféretag 5167 - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 31 -142 -342 - 260
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 1435
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 622 -20 000 -6 159
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 525 75729 23 820
Atervunnen moms pa emissionsutgifter - - 371
Konvertibelldn 32 - 5400 16 395
Aterbetalning konvertibellan - 212 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 525 80917 40 586
Arets kassaflode -30 606 43 248 499
Likvida medel vid periodens ingang 51205 7957 7458
Likvida medel vid periodens utgang 12 20 599 51205 7957



Noter, gemensamma for koncern och moderbolag

1 Allméan information

Doxa ér ett foretag inom medicinteknik som utvecklar och kommersiali-
serar nya egenutvecklade biomaterial. Doxas biomaterial tillhor gruppen
kemiskt bundna keramer, vilket innebdr att de inte behéver brannas i
ugnar utan de hardar vid normal kroppstemperatur och kan tillverkas
pa plats i kroppen. Doxas strategi ar att exploatera flera medicinska til-
lampningsomraden for sina biomaterial och att pa varje omrade na den
basta kommersiella I6sningen.

Koncernen bestar av moderbolaget Doxa AB (publ) med site i
Uppsala i Sverige samt de heldgda dotterbolagen Doxa Orthopaedics
AB, Doxa Dental AB, Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB
(not 9). Den ortopediska verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa
Orthopaedics AB medan den odontologiska verksamheten bedrivs i
dotterbolaget Doxa Dental AB. Dotterbolagen Doxa Innovation AB och
Doxa Certex AB &r for ndrvarande vilande.

Adressen till foretagets huvudkontor dr Axel Johanssons gata 4-6,
754 51 Uppsala.

Denna arsredovisning har den 26 april godkants av styrelsen for
offentliggérande.

Resultat- och balansrakningar kommer att féreldggas arsstimman den
27 juni 2007 for faststallande.

2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Standard
Boards (IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts av EG-kommissionen
fortillimpning inom EU. Vidare har Redovisningsradets rekommendation
RR 30 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsregler som koncernen
utom i de fall som anges nedan under avsnitt 3 "Moderbolagets redovis-
ningsprinciper". De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets
och koncernens principer féranleds av begransningar i méjligheterna att
tillimpa IFRS i moderbolaget till foljd av ARL och Tryggandelagen samt
i vissa fall av skatteskal.

2.1 Forutsattningar vid upprattande av koncernens och
moderbolagets finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor som aven utgér

rapporteringsvalutan for moderbolaget och for koncernen. Det innebir

att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga

belopp, om inte annat anges, dr avrundade till narmaste tusental.

Tillgdngar och skulder &r virderade till historiska anskaffningsvarden.

Att uppratta de finansiella rapporterna i 6verensstimmelse med IFRS
kraver att foretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intikter och kostna-
der. Uppskattningarna dr baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga.
Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvinds sedan for
att bedéma de redovisade virdena pa tillgangar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och beddémningarna ses o6ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gors om
andringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen
gors och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period
och framtida perioder.

De omraden som omfattar en hog grad av beddmning, som dr kom-
plexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av

vdsentlig betydelse for de finansiella rapporterna anges i not 5.

Beddmningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS
som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda
uppskattningar som kan medfora vésentliga justeringar i paféljande ars
rapporter beskrivs narmare nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillimpats konsekvent
pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna om
inte annat framgar nedan.

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar alla de foretag dar Koncernen har rétten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett sitt som vanligen foljer
med ett aktieinnehav uppgaende till mer dn hilften av rostrétterna.
Forekomsten och effekten av potentiella réstrétter som for narvarande
ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedémningen av
huruvida Koncernen utévar bestimmande inflytande &ver ett annat
foretag. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen.
De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphér.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av Koncernens forvarv av
dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgérs av verkligt
vdrde pa tillgdngar som limnats som ersattning, emitterade eget kapi-
talinstrument och uppkomna eller Gvertagna skulder per 6verlatelseda-
gen, plus kostnader som &r direkt hanférbara till férvarvet. Identifierbara
forvdrvade tillgangar och 6vertagna skulder och eventualforpliktelser
i ett foretagsforvarv virderas inledningsvis till verkliga varden pa for-
vdrvsdagen oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det
éverskott som utgodrs av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och det
verkliga vardet pa Koncernens andel av identifierbara forvarvade net-
totillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden under-
stiger verkligt varde for det forvarvade dotterforetagets nettotillgangar,
redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrakningen (punkt 2.6).

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras. Aven ore-
aliserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett bevis
pa att ett nedskrivningsbehov féreligger for den Gverlatna tillgangen.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall dnd-
rats for att garantera en konsekvent tillimpning av Koncernens principer.

2.3 Segmentrapportering

En rorelsegren dr en grupp tillgangar och verksamheter som tillhanda-
haller produkter eller tjanster som ar utsatta for risker och mojligheter
som skiljer sig fran vad som giller for andra rérelsegrenar. | Koncernen
klassificeras rorelsegrenar som primara segment och geografiska omra-
den som sekundéra (not 6).

24 Omrikning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor som dven utgér
rapporteringsvalutan for moderbolaget och fér koncernen.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster
och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och
vid omrékning av monetdra tillgangar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen bland &vriga rorelse-
intakter och 6vriga rérelsekostnader. Undantag dr da transaktionerna
utgor sakringar som uppfyller villkoren for sakringsredovisning av kas-
safloden eller av nettoinvesteringar, da vinster/férluster redovisas i eget
kapital. Sadan sakring har inte férelegat under 2004-2006.



Koncernforetag
Samtliga bolag i koncernen &r svenska varfor inga valutaomrakningar
har behovt goras.

2.5 Materiella anldaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag
for avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanfo-
ras till férvarvet av tillgangen. Tillkommande utgifter ldggs till tillgangens
redovisade virde eller redovisas som en separat tillging, beroende pa
vilket som &r lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekono-
miska férmaner som dr férknippade med tillgangen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett
tillforlitligt sétt. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas
som kostnader i resultatrdkningen under den period de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av 6ver tillgingens bedémda
nyttjandeperiod. Nar tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststallts,
beaktas i forekommande fall tillgangens restvirde.

Linjar avskrivningsmetod anvinds for samtliga typer av materiella
anldggningstillgangar. Foljande avskrivningstider tillimpas:

Maskiner och inventarier 5ar
Datorer 3ar

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperioden provas varje balansdag
och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs genast ner till dess atervin-
ningsvérde om tillgangens redovisade varde dverstiger dess bedémda
atervinningsvarde (punkt 2.7).

Vinster och férluster vid avyttring faststélls genom en jamférelse mellan
forséljningsintakt och redovisat vérde och redovisas i resultatrakningen.

2.6 Immateriella tillgangar
Goodwill
Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger det
verkliga vérdet pa Koncernens andel av det forvdrvade dotterforetagets
identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfillet. Goodwill pa forvarv
av dotterforetag redovisas som immateriella tillgangar. Goodwill testas
arligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar (not
5). Vinst eller forlust vid avyttring av en enhet inkluderar kvarvarande
redovisat varde pa den goodwill som avser den avyttrade enheten.

| de fall goodwill hanfor sig till en grupp av tillgangar, for vilken ett
nedskrivningsbehov konstaterats foreligga, férdelas nedskrivningsbe-
loppet forst till goodwill samt ddrefter till Gvriga tillgangar i proportion
till deras redovisade varden.

2.7 Nedskrivningar

Tillgdngar som har en obestdmd nyttjandeperiod skrivs inte av utan
provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgangar som
skrivs av bedéms med avseende pa vardeminskning narhelst handelser
eller férandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet kan-
ske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp med
vilket tillgdngens redovisade vérde overstiger dess dtervinningsvarde.
Atervinningsvardet r det hogre av en tillgangs verkliga varde minskat
med forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

2.8 Finansiella instrument
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier:

* Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrakningen
* Lanefordringar och kundfordringar

* Finansiella tillgangar vilka halls till forfall

* Finansiella tillgangar som kan siljas.

Ledningen faststéller klassificeringen vid det forsta redovisningstillfallet
och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle. For nérva-
rande finns endast kundfordringar.

Finansiella tillgangar som redovisas i balansrakningen inkluderar
andra finansiella fordringar, kortfristiga placeringar, likvida medel, kund-
fordringar och leverantdrsskulder. Marknadsvdrdet pa finansiella till-
gangar berdknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa bokslutsdagen
och da som sista betalkurs.

Finansiella placeringar utgér antingen finansiella anlaggningstillgang-
ar eller kortfristiga placeringar beroende pa avsikten med innehavet.
Om |6ptiden &r ldngre dn ett 4r utgdr de finansiella anldggningstillgangar
och om den &r kortare &n ett dr utgér de kortfristiga placeringar.

Vid vardering till verkligt vdrde via resultatrakningen redovisas varde-
férandringen i finansnettot.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas som omsittningstillgangar till det belopp
som forviantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osékra
kundfordringar.

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt viarde och dar-
efter till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av den effektiva
rantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning.
En reservering for vardeminskning av kundfordringar gérs nir det finns
objektiva bevis for att Doxa inte kommer att kunna erhalla alla belopp
som ar forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reserveringens
storlek utgérs av skillnaden mellan tillgangens redovisade vdrde och
nuvérdet av bedémda framtida kassafloden, diskonterade med effektiv
ranta. Det reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.

Kundfordringar i utlandsk valuta vérderas till balansdagens kurser.

2.9 Varulager
Varulagret har vérderats enligt forst in- forst ut principen och till anskaff-
ningsvarde.

2.10 Likvida medel

I likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och 6vriga kortfristiga
placeringar som forfaller inom tre manader fran anskaffningstidpunkten.
| balansrakningen redovisas checkrakningskredit som upplaning bland
Kortfristiga skulder.

2.11  Aktiekapital
Koncernen och moderbolaget har endast ett aktieslag med lika rétt till
kapital och roster. Varje rostberttigad far vid bolagsstimma rosta for
fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier utan begransningar i
rostetalet. Varje aktie dger lika ratt till tillgangar och vinst.
Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission av nya
aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden. Nagra sadana kostnader har ej uppstatt
under 2006.

2.12  Uppskjuten skatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt och
forandringar i uppskjuten skatt. Virdering av samtliga skatteskulder/-
fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och
skattesatser som dr beslutade eller som ar aviserade och med stor saker-
het kommer att faststallas. For poster som redovisas i resultatrakningen,
redovisas dven ddrmed sammanhangande skatteeffekter. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa
alla tempordra skillnader som uppkommer mellan redovisade och skat-
temdssiga vadrden pa tillgdngar och skulder. De tempordara skillnaderna
avser skattemassiga underskott.



Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den utstrickning det &r
sannolikt att avdraget kan avraknas mot Gverskott vid framtida beskatt-
ning. Nagot varde av underskottsavdrag har ej upptagits i balansrak-
ningen da det dr svart att beddma ndr underskottsavdrag kan komma att
utnyttjas.

Outnyttjat underskottsavdrag i moderbolaget uppgar per 2006-12-31
till 165 002 (222 086), i dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB till 75 423
(0) och dotterbolaget Doxa Dental AB till 2 289 (721).

2.13  Ersdttningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

Doxa har avgiftsbestdmda pensionsplaner. Pensionsplanerna finansieras
genom betalningar till forsakringsbolag. En avgiftsbestimd pensions-
plan dr en pensionsplan enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inga ytterligare betalnings-
forpliktelser ndr avgifterna vél 4r betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter
redovisas som en tillgang.

Ovriga formaner efter avslutad anstilining
Det forekommer inga 6vriga formaner efter avslutad anstélining.

Aktierelaterade formaner
Aktierelaterade ersattningar (personaloptioner) redovisas som kostnad
éver intjanandeperioden (vestingtiden) baserat pa marknadsvardet av
personaloptionerna vid starttidpunkten for respektive optionsprogram.
Sociala kostnader pa den férman som forvéntas uppsta vid vardesteg-
ring redovisas som personalkostnad 6ver intjanandeperioden. Nagon
sadan vardestegring har dock dnnu inte uppkommit. Varje balansdag
reviderar féretaget sina beddmningar av hur manga aktier som forvan-
tas bli inlésbara. Revideringens eventuella inverkan pa de ursprungliga
bedémningarna redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver resten av
intjanandeperioden och motsvarande justeringar gors i eget kapital,

Ersdttningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagning utgar nér en anstallds anstalining sagts upp
fére normal pensionstidpunkt eller da en anstilld accepterar frivillig
avgang fran anstdllning i utbyte mot sadana ersattningar. Doxa redovi-
sar avgangsvederlag nar koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse nar det dr mer sannolikt att ett utfidde av resurser kravs for
att reglera ataganden én att sa inte sker och beloppet har beréknats pa
ett tillforlitligt satt.

Anstéllningsavtal kan sdgas upp med mellan tre och tolv manaders
uppsagningstid fran bolagets sida, och mellan tre och sex manader
fran den anstélldes sida. Manadslon skall betalas under hela uppsag-
ningstiden. Se not 22 angdende avgangsvederlag till ledande befatt-
ningshavare.

Bonusplaner
Doxa redovisar en skuld och en kostnad fér bonus. Redovisningen sker
det ar bonusen ar intjanad. Utbetalning sker vanligtvis efterféljande
rakenskapsar. Bonus tillfaller ledande befattningshavare och uppgar till
mellan 25 % och 40 % av en arslén.

Se dven not 22 Ersattningar till ledande befattningshavare.

2.14  Avsittningar

Avsittningar for miljoaterstallande atgarder, omstruktureringskostnader
och réttsliga krav redovisas nir Koncernen har en befintlig legal eller infor-
mell forpliktelse till foljd av tidigare handelser, det 4 mer sannolikt att ett
utflode av resurser kravs for att reglera ataganden én att sa inte sker, och
beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt sétt. Avsattningar for omstruk-
turering innefattar kostnader fér uppsdgning av leasingavtal och for

avgangsersattningar. Inga avsattningar gors for framtida rorelseférluster.
Doxa har fér ndrvarande inga ataganden som medfor att en avsitt-
ning enligt ovan ska ske.

2.15 Intdktsredovisning

Intdkter innefattar det verkliga vérdet av sdlda varor och tjanster exklu-
sive mervardeskatt och rabatter samt efter eliminering av koncernintern
forsdljning. Intakter redovisas enligt foljande:

Forsiljning av varor

Intakter fran férsdljning av varor redovisas vid tidpunkten for leverans,
vilket &r den tidpunkt da dganderatten évergar till kunden som ddrmed
6vertar den ekonomiska risken.

Kostnadsersattningar

Kostnadsersattningar redovisas i den period kostnaden uppstatt.
Koncernen har, genom licensavtal, rétt att erhalla erséttning for en del
av Koncernens patentkostnader.

Licensintdkter

Doxas licensavtal innefattar vanligtvis en engangsersittning vid avtalets
ingdende och licensavgifter utan aterbetalningsskyldighet och/eller del-
malsbetalningar. Ett licensavtal tilliter Doxas partners att utveckla och
sdlja Koncernens patentskyddade teknologi inom ett angivet applika-
tionsomrade. En delmalsbetalning avseende utveckling ar en betalning
fran en partner till Doxa i samband med att Doxa uppnar ett i avta-
let angivet utvecklingsdelmal. Licensavgifter och delmélsbetalningar
intaktsredovisas utifran respektive licensavtals ekonomiska innebérd. |
de fall en engangsersittning eller en delmalsbetalning innefattar erstt-
ning for flera delkomponenter eller leveranser, fordelas intédkterna pa
respektive delkomponent utifran verkligt varde pa varje delkomponent.
For de avtal dér licenstagaren dr ansvarig for de atgdrder eller det arbete
som leder till att respektive delmal uppfylls sker intaktsredovisning da
det avtalade delmalet i sin helhet 4r uppfyllt. Exempel pa sadana delmal
ar beviljande av patent, avslutande av klinisk provning, godkdnnande av
registreringar och uppfyllande av vissa forséljningsmal. En foutsattning
for intaktsredovisning for sadana avtal ar att Doxas framtida ataganden
och kostnader for uppfyllandet av avtalet kan antas vara obetydliga.
Inga delmalsbetalningar avseende utveckling redovisas forran Doxa har
fullgjort varje uppgift som ar knuten till delmalet avseende utveckling.

Rénteintakter
Rénteintakter intdktsredovisas fordelat 6ver 16ptiden med tillampning av
effektivrantemetoden.

2.16 Leasing

Nér leasingavtal innebdr att koncernen, som leasetagare, i allt vasentligt
atnjuter de ekonomiska formanerna och bar de ekonomiska riskerna
som ar hanforliga till leasingobjektet, redovisas objektet som en anldgg-
ningstillgang i koncernbalansrakningen. Motsvarande forpliktelse att i
framtiden betala leasingavgifter, redovisas som skuld.

Leasing dér en visentlig del av riskerna och fordelarna med dgandet
behdlls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing. Betalning
som gors under leasingperioden (efter avdrag for eventuella incitament
fran leasegivaren) kostnadsfors i resultatrakningen linjart 6ver leasing-
perioden.

2.17  Forskning och utveckling

Utgifter for forskning redovisas som kostnader nar de uppstar. Kostnader
avseende utvecklingsprojekt (som gdller utformning och test av nya
eller forbattrade produkter) redovisas som immateriella tillgangar nar
det dr sannolikt att projektet kommer att bli framgangsrikt med tanke
pa dess kommersiella och tekniska mojligheter, och kostnaderna kan



mitas p ett tillforlitligt satt. Ovriga utvecklingskostnader redovisas som
kostnader nar de uppstar.

Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsférts balanseras inte som
tillgang i senare perioder. Se dven not 5. Inga kostnader for forskning
och utveckling har balanserats under aren 2004-2006.

3. Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréttat sin  arsredovisning  enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) och Redovisningsradets RR 32
Redovisning for juridisk person. RR 32 innebér att moderbolaget i
arsredovisningen for den juridiska personen skall tillampa samtliga av
EU godkanda IFRS och uttalanden sa langt detta dr méjligt inom ramen
for Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redo-
visning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
tilligg som ska goras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper framgar nedan.

De angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillimpats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter.

3.1 Segmentsredovisning
| moderbolaget omfattar segmentsredovisningen endast nettoomsatt-
ningens férdelning pa geografiska marknader.

3.2 Materiella anldaggningstillgangar

Agda tillgangar

Materiella anldggningstillgdngar i moderbolaget redovisas till anskaff-
ningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar pa samma sétt som for koncernen med tilldgg for eventu-
ella uppskrivningar.

Leasade tillgangar
| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna fér ope-
rationell leasing.

3.3 Immateriella anldggningstillgangar

Forskning och utveckling

| moderbolaget redovisas samtliga utgifter for forskning och utveckling
som kostnad i resultatrakningen.

3.4 Koncernbidrag och aktieadgartillskott
for juridiska personer

Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktieédgartillskott i enlighet
med uttalandet fran Redovisningsradets Akutgrupp. Aktiedgartillskott
fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och
andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag
redovisas enligt ekonomisk innebérd. Det innebér att koncernbidrag
som ldmnas i syfte att minimera koncernens totala skatt redovisas direkt
mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt.
Koncernbidrag som dr att jamstdlla med aktiedgartillskott redovisas,
med beaktande av aktuell skatteeffekt, hos mottagaren direkt mot
balanserade vinstmedel. Givaren redovisar koncernbidraget och dess
aktuella skatteeffekt som investering i andelar i koncernféretag, i den
man nedskrivning ej erfordras.

4. Finansiell riskhantering
Mal och policy

Doxa utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker, inklude-
rande effekterna av forandringar av priser pa lane- och kapitalmarknad,

valutakurser och rantesatser. Doxas Gvergripande riskhanteringspro-
gram fokuserar pa oforutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa kon-
cernens finansiella resultat.

Doxa gor enbart finansiella transaktioner for att stédja bolagets ordi-
narie verksamhet. Bolagets finansiella risker 6vervakas kontinuerligt av
ekonomiavdelningen for att kunna 6vervaga om eventuell riskelimine-
ring skall goras. Beslut om riskeliminering tas av styrelsen. Under ar
2006 har ingen riskeliminering behévt goras.

Styrelsen upprdttar en skriftlig finanspolicy for saval den 6vergri-
pande riskhanteringen som for specifika omraden, sasom valutarisker,
ranterisker, kreditrisker, anvandning av derivatinstrument och placering
av overlikviditet. Policyn dr féremal for I6pande revidering, dock minst
en gang per ar.

Valutarisker

Doxas redovisning upprdttas i kronor och Koncernen har sin verksamhet
i Sverige. Merparten av rorelsekostnaderna dr darfér i kronor. Tillgangar,
skulder, intékter och kostnader i utlandsk valuta ger upphov till valuta-
exponeringar. Valutafluktuationer har historiskt inte haft ndgon visentlig
inverkan pa Doxas redovisade tillgangar, resultat eller jamférbarheten av
Doxas resultat mellan olika tidsperioder.

Moderforetaget har inga innehav i utlandska dotterféretag vars net-
totillgangar dr exponerade for valutaomrakningsrisker.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta virderas enligt balansdagens
kurs. Vinster och férluster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktar
nettoredovisas bland ovriga rorelseintakter respektive Gvriga rorelse-
kostnader.

Prisrisk
Doxa &r inte exponerad for nagon prisrisk.

Kreditrisk

Doxa har endast ett fatal storre kunder. Kreditrisken avseende dessa
anses vara lag. Vid ingadende av eventuella nya licensavtal gors en sed-
vanlig kreditprovning.

Rénterisker

Eftersom Doxa inte har nagra vidsentliga rantebirande tillgangar ar
Doxas intdkter och kassaflode fran den I6pande verksamheten i allt
viasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor.

Doxas ranterisk uppstar genom upplaning. Upplaning som gors med
rorlig ranta utsatter Doxa for rénterisk avseende kassaflode. Upplaning
som gors med fast ranta utséitter Doxa for ranterisk avseende verkligt
vdrde. Doxas upplaning har bestatt av checkrakningskredit och konverti-
bla skuldebrev. Nagon sadan upplaning har dock inte skett under 2006.

Likviditetsrisk

Hanteringen av likviditetsrisk sker med férsiktighet som utgangspunkt.
Alla finansiella placeringar skall vara likvida och géras i SEK. Placeringar
far bara goras i svenska banker eller i rantefonder vilka star under
Finansinspektionens dversyn. Bindningstiden pa likvida medel far inte
overstiga 1 ar och den genomsnittliga bindningstiden pa likvida medel
far inte Overstiga sex manader.

Berdkning av verkligt varde
Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv mark-
nad baseras pa noterade marknadspriser senast betalkurs pa balans-
dagen. Verkligt vdrde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad faststélls med hjilp av etablerade varderingstekniker.
Nominellt virde, minskat med eventuella bedémda krediteringar, for
kundfordringar och leverantérsskulder férutsétts motsvara dess verkliga
vdrden. Verkligt virde pa finansiella skulder beréknas, fér upplysning



i not, genom att diskontera det framtida kontrakterade kassaflodet till
den aktuella marknadsranta som dr tillginglig fér Doxa fér liknande
finansiella instrument.

5. Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvédrderas lopande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden.
De uppskattningar fér redovisningsandamal som blir féljden av dessa
kommer, definitionsméssigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet.
De uppskattningar och antaganden som innebdr en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade vdrden for tillgangar och skulder
under nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov for goodwill

Koncernen undersoker varje ar om nagot nedskrivningsbehov féreligger
for goodwill, i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i punkt
2.6 och not 8. Atervinningsvarden for kassagenererande enheter har fast-
stdllts genom en nuvérdesberdkning av framtida bedémda kassafloden.
For dessa berakningar maste vissa uppskattningar goras (not 8).

Forskning och utveckling

Kostnader hanférliga till forskning kostnadsférs da de uppstar. Kostnader
hanférliga till utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgangar i
balansrakningen i de fall dessa kostnader i framtiden férvantas generera
ekonomiska fordelar. Andra utvecklingskostnader kostnadsfors da de
uppstar. Utvecklingskostnader som dr kostnadsférda tas inte upp som
tillgang under efterféljande perioder.

Doxas beddémning dr att de utvecklingskostnader som redovisats
under 2004-2006 inte till ndgon del kan tillgangsredovisas mot bakgrund
av att det for de under aret pagaende projekten inte med tillforlitlighet
kan faststallas att de uppfyller kraven pa att fa redovisas som tillgang.

Uppskjutna skattefodringar

Doxa har betydande underskottsavdrag. Dessa har inte upptagits till
nagot vérde i balansrakningen mot bakgrund av osdkerhet kring nir
dessa kan komma att utnyttjas. Doxas bedémning ar att det inte med
tillrdcklig hog grad av sannolikhet ar visat att dessa kan utnyttjas.

Licensintakter

Doxas licensavtal innefattar vanligtvis en engangsersittning vid
avtalets ingdende och licensavgifter utan aterbetalningsskyldighet.
Licensintakter intdktsredovisas utifran varje licensavtals ekonomiska
innebodrd. Vid utbetalning av engangsersattning gors en uppskattning
av hur stor del av intékten som ska redovisas direkt alternativt periodise-
ras. Under 2004 erhélls en licensintéktsbetalning pa 1 830. Doxa gjorde
bedémningen att merparten av Doxas ataganden var uppfyllda under
2004 och darfér intaktsfordes hela beloppet under 2004.

6. Segmentinformation

Primadra segmentrorelsegrenar

Koncernen bedriver forskning, utveckling och kommersialisering av
biomaterial. Verksamheten &r organiserad i tva huvudsakliga verksam-
hetsgrenar; odontologi och ortopedi.

Koncernen 2006 Odontologi ~ Ortopedi Eliminering Koncernen
Summa intakter 1175 1073 - 2248
Resultat

Resultat per rérelsegren -4061 -30953 - -35014
Réntekostnader -5 -47 - -52
Rénteintakter 66 589 - 655
Arets nettoresultat -4 000 -30411 - -3441
Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 2261 48149 - 50410
Summa skulder 1020 9180 - 10200
Investeringar 14 1102 - 1116
Avskrivningar -14 -1029 - -1043
Koncernen 2005 Odontologi  Ortopedi Eliminering Koncernen
Summa intakter 1211 163 - 1374
Resultat

Resultat per rorelsegren -3035 -34375 - -37 410
Rantekostnader -210 -1893 - -2103
Rénteintakter 2 22 - 24
Arets nettoresultat -3243 -36 246 - -39 489
Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 5328 74439 - 79767
Summa skulder 596 5368 - 5964
Investeringar 34 597 - 631
Avskrivningar -19 -1258 - -1277
Koncernen 2004 Odontologi  Ortopedi Eliminering Koncernen
Summa intakter 2447 - - 2447
Resultat

Resultat per rorelsegren -15870 -23515 - -39 385
Rantekostnader -614 -922 - -1536
Rénteintakter 23 34 - 57
Arets nettoresultat -16 461 -24 403 - -40 864
Ovriga upplysningar

Summa tillgangar 4431 33487 - 37918
Summa skulder 2607 39M - 6518
Investeringar 253 379 - 632
Avskrivningar -631 -947 - -1577
Nedskrivningar -723 - - -723

Segmentens tillgangar bestar huvudsakligen av materiella anlaggnings-
tillgangar, immateriella tillgangar, varulager, fordringar och likvida medel
for den Iopande verksamheten. Segmentens skulder omfattar rérelse-
skulder. Upplaning ingar inte.

Investeringar omfattar inkdp av materiella anldggningstillgangar
(not 7) och immateriella tillgangar (not 8).

Sekundira segmentgeografiska omraden
Koncernens verksamhet bedrivs endast i Sverige och samtliga tillgangar
och investeringar finns i Sverige.

Forsaljningssiffrorna baseras pa det land dér kunden finns. Det fore-
kommer ingen forsaljning mellan de geografiska marknaderna.



Koncernen 2006 2005 2004

Férsiljning fordelad geografiskt

Sverige 1139 189 5

EU ldnder 283 931 612

USA 826 254 1830

Summa 2248 1374 2447

Moderbolaget 2006 2005 2004

Férsaljning férdelad geografiskt

Sverige 1139 189 5

Dotterbolag i Sverige 16 352 18253 -

EU lander - 818 612

USA - 166 1830

Summa 17 491 19 426 2447
7 Maskiner, inventarier och datorer

Koncernen 2006 2005 2004

Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingaende anskaffningsvarden 10 495 9983 10651

Forvarv 1116 631 632

Avyttringar och utrangeringar -958 -119 -1300

Utgaende ackumulerade 10653 10 495 9983
anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingaende avskrivningar enligt plan -7 574 -6416 -5787

Arets avskrivningar enligt plan -1043 -1277 -1577

Aterford avskrivning vid avyttring/utrangering 777 119 948

Utgaende ackumulerade -7 840 -7 574 -6 416
avskrivningar enligt plan

Ackumulerade nedskrivningar

Ingaende nedskrivningar -723 -723 -

Arets nedskrivningar - - -723

Utgaende ackumulerade nedskrivningar -723 -723 -723

Bokfort virde 2090 2198 2844

Avskrivningskostnader pa 1 043 (1 277) ingar i administrations-
kostnader med 58 (126) och i forsknings- och utvecklingskostnader
med 985 (1 151).

Maskiner och andra tekniska anldggningar

Moderbolaget 2006 2005 2004
Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende anskaffningsvarden - - 3432
Forvérv - - 150
Avyttringar och utrangeringar - - -3582
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden - - 0
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingédende avskrivningar enligt plan - - -1957

Avrets avskrivningar enligt plan - - -432

Aterford avskrivning vid avyttring/utrangering - - 2389
Utgaende ackumulerade

avskrivningar enligt plan - - 0
Bokfort virde - - 0

Inventarier och datorer

Moderbolaget 2006 2005 2004
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingaende anskaffningsvarden 2292 1980 3193
Forvarv 142 341 110
Awvyttringar och utrangeringar - -29 -1323
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 2 434 2292 1980
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingaende avskrivningar enligt plan -1974 -1815 -2453
Avrets avskrivningar enligt plan -133 -188 -385
Aterford avskrivning vid avyttring/utrangering - 29 1023
Utgaende ackumulerade

avskrivningar enligt plan -2107 -1974 -1815
Bokfort virde 327 318 165

Avskrivningskostnader pa 133 (188) ingar i administrationskostnader med
53 (145) och i forsknings- och utvecklingskostnader med 80 (43).

8 Goodwill
Koncernen 2006 2005 2004
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende/utgaende anskaffningsvarden 24410 24410 24 410
Bokfort virde 24410 24 410 24 410

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill
Goodwill avser endast segmentet ortopedi. Koncernen har gjort den
bedémningen att inget nedskrivningsbehov foreligger.

Vid bedémningen har en av ledningen och styrelsen godkind
skattning gjorts av framtida kassafldden av produkten Xeraspine™
baserat pa en utlicensieringsstrategi. Detta ar den férsta produkten
som Doxa har tagit fram. Kassaflédena tacker en nioarsperiod. Priser,
marknadsvolymer, royaltysatser etc. har antagits utifrdn diskussioner
med potentiella partners. Tillvixttakten av marknaden for ryggkotsfrak-
turer har skattats till i genomsnitt 28% under prognosperioden och efter
denna period. Tillvixttakten anses motsvara faktisk marknadstillvaxt.
Diskonteringsranta som anvants ar 10%.

9 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget 2006 2005 2004

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingaende anskaffningsvarden 47 063 47 063 47 063
Forsaljning dotterforetag -63 984 - -
Forvarv dotterforetag 75386 - -
Kapitaltillskott 94 647 19 658 7334
Nedskrivning -76 050 -19 658 -7334
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 77 062 47 063 47 063
Org.nr Siate  Kapitalandel, %
Doxa Dental AB 556595-4467 Uppsala 100
Doxa Orthopaedics AB 556645-0283 Uppsala 100
Doxa Innovation AB 556718-1614 Uppsala 100
Doxa Certex AB 556718-2190 Uppsala 100
Rostrattsandel, %  Antal aktier Bokfort virde
Doxa Dental AB 100 100 000 1676
Doxa Orthopaedics AB 100 10 000 75186
Doxa Innovation AB 100 1000 100
Doxa Certex AB 100 1000 100
77 062



F d Doxa Orthopaedics AB (nu namnéndrat till Kundgirot Finans AB)
avyttrades i december. Verksamheten i sin helhet 6verlats fére avytt-
ringen till Doxa Orthopaedics AB (org nr 556645-0283). Kvar i det
avyttrade bolaget fanns underskottsavdrag, en reversfordran, likvida
medel samt en skattefordran.

10  Varulager

Koncernen 2006 2005 2004
Ramaterial 107 214 122
Summa 107 214 122
Moderbolaget 2006 2005 2004
Ramaterial - - 122
Summa - - 122
1 Kundfodringar och andra fodringar
Koncernen 2006 2005 2004
Kundfordringar 649 88 231
Minus: reservering for vardeminskning i fordringar - - -225
Netto kundfordringar 649 88 6
Fordran mervérdesskatt 630 802 694
Ovriga fordringar 245 49 84
Forutbetalda hyror 275 266 262
Forutbetalda leasingavgifter 45 40 56
Forutbetalda pensionspremier 135 148 134
Konvertibellankostnader - - 188
Upplupna intakter 370 113 613
Ovriga interimsfordringar 156 60 51
Summa 2505 1566 2088
Moderbolaget 2006 2005 2004
Kundfordringar 575 - 231
Minus: reservering for vardeminskning i fordringar - - -225
Netto kundfordringar 575 - 6
Fordran mervardesskatt 489 691 640
Ovriga fordringar 245 46 82
Summa 6vriga fordringar 734 737 722
Foérutbetalda hyror 116 m 262
Forutbetalda leasingavgifter 310 247 405
Foérutbetalda pensionspremier 135 148 114
Konvertibellankostnader - - 188
Upplupna intakter 229 - 613
Ovriga interimsfordringar 155 84 44
Summa forutbetalda kostnader 945 590 1626

och upplupna intakter

Under 2004 redovisade koncernen och moderbolaget en forlust pa 225 fér ned-
skrivning av sina kundfordringar. Férlusten 2004 atervanns under 2005. Forlusten
inkluderades i posten évriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

12 Likvida medel

Koncernen 2006 2005 2004
Banktillgodohavanden 21298 51379 8064
Ej utnyttjad checkrakningskredit - 15 000 -
Disponibel likviditet 21298 66 379 8 064
Moderbolaget 2006 2005 2004
Banktillgodohavanden 20599 51205 7957
Ej utnyttjad checkrakningskredit - 15000 -
Disponibel likviditet 20599 66 205 7957

13  Aktiekapital

Moderbolaget Forandring antal Forandring antal Foérandring antal

aktier 2006 aktier 2005 aktier 2004
Antal aktier den 1 januari 10 947 669 6576 049 5033076
Nyemissioner 4822 000 2321264 1225601
Konverteringar - 2050356 317372
Antal aktier den 31 december 15 769 669 10 947 669 6 576 049

Aktiernas kvotvarde &r 1 krona.

Koncernen och moderbolaget har endast ett aktieslag med lika ratt
till kapital och roster. Varje rostberattigad far vid bolagsstdmma résta for
fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier utan begransningar i
rostetalet. Varje aktie dger lika ratt till koncernens tillgangar och vinst.

Styrelsen bemyndigades pa ordinarie bolagsstimma den 15 juni 2006
att, med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt, for tiden intill ndsta
ordinarie bolagsstimma fatta beslut om emission av nya aktier, konverti-
bla skuldebrev och/eller skuldebrev med optionsritt till nyteckning, dock
att sddana emissioner inte far medféra att aktiekapitalet 6kar mer an med
1500 000 kronor. Ingen del av detta bemyndigande har utnyttjats.

Aktiebaserade incitamentsprogram till anstillda
Doxa har tva utestdende optionsprogram till anstéllda i moderbolaget,
2005:1 samt 2006:1. Optionsprogram 2004:1 forfoll 2006-06-30.

Optionsprogram 2004:1
Losentiden for optionsprogram 2004:1 gick ut 2006-06-30. Fore detta
datum I6stes 22 000 optioner in.

Per person Ingiende antal Aterlimnat

Styrelseledaméter 6000 - 12 000 24000 -
Verkstallande direktor* 192 000 192 000 -
Ovriga ledande befattningshavare 48 000 221000 -
Ovriga anstillda 2000 -20 000 66 000 -6000
Summa 503 000 -6 000
Inlosta Forfallna, Utgdende

€j inldsta antal

Styrelseledaméter -24 000 0
Verkstallande direktor* -192 000 0
Ovriga ledande befattningshavare -18 000 -203 000 0
Ovriga anstillda -4.000 -56 000 0
Summa -22 000 -475 000 0

* Avser avgaende VD Peter Bramberg.



Optionsprogram 2005:1
Enligt beslut pa ordinarie bolagsstimma den 3 maj 2005 infordes ett nytt
personaloptionsprogram. For att sdkerstélla leverans har totalt 200 000
optioner emitterats till dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB.
Personaloptionerna berdttigar till nyteckning av aktier under perioden
2007-01-01 — 2008-06-30. Teckningskursen &r 25 kronor per aktie.
Personaloptionerna far vid anstéllningens upphérande behallas av
den anstéllde.
Personaloptionerna har i juli 2005 vederlagsfritt tilldelats foljande
kategorier:

Per person Ingiende antal  Aterlimnat

Styrelseledamoter 0 - -
Verkstéllande direktor* 73000 73 000 -
Ovriga ledande befattningshavare 18 000 90 000 -
Ovriga anstillda 750 - 18 000 37000 -
Summa 200 000 -
Utstdllda Utgdende antal Varav

inlosenbara

Styrelseledamoter - - -
Verkstéllande direktor* - 73 000 73000
Ovriga ledande befattningshavare - 90 000 90 000
Ovriga anstillda - 37000 37000
Summa - 200 000 200 000

*Avser avgaende VD Peter Bramberg.

Sociala kostnader som uppkommer pa grund av vérdestegring pa optio-
nerna redovisas som en personalkostnad. Nagon sadan vardestegring har
dock vid bokslutstidpunkten dnnu inte uppkommit.

Baserat pa teckningskursen i foretradesemission som skedde i augusti
2005, beréknas vardet pa optionerna till 0,80 SEK per option vid tilldel-
ningstillfallet.

Optionsprogram 2006:1
Enligt beslut pa ordinarie bolagsstimma den 15 juni 2006 infordes ytter-
ligare ett optionsprogram. For att sakerstélla leverans har totalt 1 242 000
optioner emitterats till dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB.

Personaloptionerna beréttigar till nyteckning av aktier under perioden
2010-01-01 — 2010-06-30 eller for det fall bolagets aktier noteras pa auk-
toriserad marknadsplats, fran och med forsta handelsdagen for bolagets
aktie eller i samband med en sk "trade sale” av bolaget, fran och med den
tidpunkt bolagets aktiebok utvisar att en dgare innehar mer dn 90 procent
av bolagets samtliga utestaende aktier.

Teckningskursen dr 15 SEK per aktie.

Vid anstéliningens upphérande fére 2010-01-01 skall personaloptio-
nerna aterlamnas till bolaget.

Sociala kostnader som uppkommer pa grund av vdrdestegring pa
optionerna redovisas som en personalkostnad. Nagon sadan virdesteg-
ring har dock annu inte uppkommit.

Personaloptionerna har i september 2006 vederlagsfritt fordelats
enligt foljande:

Per person Ingdende antal ~ Aterlimnat
Styrelseledamoter 0 0 -

Verkstallande direktor* 230250 0 -
Ovriga ledande befattningshavare 85000 0 -
Ovriga anstillda 5000-15 000 0 -
Ej utdelade optioner
For ekonomisk sakring enl. nedan 0 -
SUMMA 0 -
Utstillda Utgaende Varav
antal Inlésenbara
Styrelseledamoter - 0 -
Verkstallande direktor* 230250 230250 -
Ovriga ledande befattningshavare 340 000 340000 -
Ovriga anstillda 84000 84000 -
Ej utdelade optioner 266 750 -
For ekonomisk sakring enl. nedan 321000 321000 -
SUMMA 975 250 1242 000 -

*Avser avgédende VD Peter Bramberg. Optionerna édterlamnas vid anstallningens
upphérande den 15 juli 2007.

De ej dnnu foérdelade optionerna avses att anvandas till eventuella nyan-
stdllningar i framtiden.

Baserat pd bedémt marknadsvérde 1 juni 2006 berdknas vérdet pa
optionerna till 2,30 SEK per option vid utdelningstillfallet. Vid berakning-
en av marknadsvardet har man utgatt fran en volatilitet pa 25 %, en riskfri
rdnta om 3,7 %, ett vdrde pa aktien pa 12,50 SEK.

For att likviditetsmassigt sakra betalningen av sociala avgifter pa inlosen
av personaloptionerna har ytterligare 321 000 optioner stéllts ut. Denna
sakring kvalificerar ej for sakringsredovisning enligt IFRS och far darmed
endast kassaflodesmassig effekt. Dessa optioner kommer ej att fordelas
till de anstallda.

Ovriga optionsprogram

Optionsprogram 2005:2 (Investor Growth Capital Ltd och
Investor Group L.P)

| samband med Investor Growth Capital Ltd:s och Investor Group L.P:s
investering pa 60 MSEK i Doxa fattade bolagsstimman den 21 decem-
ber 2005 ocksa beslut om att emittera 480 000 optionsratter till Investor
Growth Capital Ltd och Investor Group L.P. Optionsritterna medfér rétt
att under tiden fran och med den 1 januari 2006 till och med den tidigare
tidpunkten av (i) 30 dagar efter forsta handelsdagen efter att bolagets
aktier noterats pa bors eller auktoriserad marknadsplats och (ii) den 31
december 2008 teckna nya aktier i bolaget. Teckningskursen dr 1,00
SEK per aktie. Investor Growth Capital Ltd och Investor Group L.P. har
dock gentemot vissa aktiedgare atagit sig att optionsratterna bara skall
kunna utnyttjas i vissa specifika fall och endast under férutsattning att
den underliggande aktiens marknadsvarde understiger 12,50 kr. Dessa
optioner &r inlésenbara.

Optionsprogram 2006:2
For att sdkerstdlla leverans har totalt 170 000 optioner emitterats till dot-
terbolaget Doxa Orthopaedics AB.

Teckningsoptionerna berittigar till nyteckning av aktier under perioden
2010-01-01 -- 2010-06-30 eller for det fall bolagets aktier noteras pa auk-
toriserad marknadsplats, fran och med forsta handelsdagen for bolagets
aktie eller i samband med en sk "trade sale" av bolaget, fran och med den
tidpunkt bolagets aktiebok utvisar att en dgare innehar mer dn 90 % av
bolagets samtliga utestaende aktier.

Teckningskursen dr 15 SEK per aktie.



Baserat pa bedémt marknadsvérde 1 juni 2006 berdknas vérdet pa
optionerna till 2,30 SEK per option vid utdelningstillfallet. Vid berakning-
en av marknadsvardet har man utgatt fran en volatilitet pa 25 %, en riskfri
rantaom 3,7 %, ett vdrde pa aktien pa 12,50 SEK.

Styrelsens ordférande Per Carendi har forvirvat 85 000 optionsritter
pa marknadsmassiga villkor. Kvarvarande optioner avses att anvanda till
eventuella nya framtida styrelseledamoéter.

Forandring utestaende optionsprogram

2006 2005 2004
Ingdende antal utestaende optioner 1183 000 488 000 0
Aterlamnade -6 000 -62.000 -
Inlosta -22 000 - -
Forfallna ej inlésta -475 000 - -
Utstéllda optioner 1060 250 757 000 488 000
Utgaende antal utestaende optioner 1740250 1183 000 488 000

Eget kapital

Enligt svenska redovisningsregler ska det egna kapitalet delas upp
pa bundet och fritt eget kapital. Det bundna egna kapitalet &r inte till-
géngligt fér utdelning. Hit raknas aktiekapital och bundna reserver. Doxas
fria egna kapital dr negativt, och Bolaget saknar saledes utdelnings-
bara medel.

15. Upplaning

Koncernen 2006 2005 2004

Langfristig
Skulder avseende finansiell leasing 247 470 806
Skulder avseende avbetalningskontrakt 125 - -
372 470 806

Kortfristig
Konvertibla skuldebrev (not 32) - - 15888
Skulder avseende finansiell leasing 642 520 562
Skulder avseende avbetalningskontrakt 70 - -
712 520 16 450
Moderbolaget 2006 2005 2004

Kortfristig
Konvertibla skuldebrev (not 32) - - 15888
- - 15 888

Leasingskulder och skulder enligt avbetalningskontrakt ar effektivt sak-
rade, eftersom rattigheterna till tillgangarna de avser atergar till lease-
/langivaren i handelse av utebliven betalning. Sikerhet for leasing-
skulden utgors av leasade tillgangar till ett bokfort varde av 991 (855).
Sakerhet for skulden enligt avbetalningskontraktet utgérs av tillgangen
det avser och uppgar till ett bokfort varde pa 284(0).

Effektiv rdnta:

Koncernen 2006 2005 2004
Bundet eget kapital Koncernen 2006 2005 2004
Aktiekapital 15770 10948 6576  Checkrikningskredit % - 6,00 8,65
Ovrigt tillskjutet kapital 57572 101354 62098 Konvertibla skuldebrev 2004, % (not 32) - 8,65 8,65
Fritt eget kapital Konvertibla skuldebrev 2005, % (not 32) - 10,00 -
Ansamlad férlust 195 R 13 666 Skulder avseende finansiell leasing % 6,00 6,00 6,00
Arets forlust 34411 -39 489 -40 864
Moderbolaget 2006 2005 2004
Checkrakningskredit % - - 8,65
Konvertibla skuldebrev 2004 (% not 32) - 8,65 8,65
Konvertibla skuldebrev 2005 (% not 32) - 10,00 -
14. Leverantorskulder och andra skulder
Koncernen 2006 2005 2004
Leverantdrsskulder 2984 1905 1811 Skulder avseende finansiell leasing
Personalens kallskatt 349 337 400  Framtida minimileaseavgifter har foljande férfallotidpunkter:
Avrakning sarskild loneskatt 19 15 13
Ovriga kortfristiga skulder - - 3 Koncernen 2006 2005 2004
Upplupna Iéner, arvoden, bonus 2447 1738 1581 Nominella vérden
Upplupna semesterléner 717 925 1030 Inom 1 ar 806 618 710
Upplupna sociala avgifter 995 566 1143 Mellan 1 och 5 &r 460 631 1123
Ovriga interimsskulder 2689 478 537 1266 1249 1833
Summa 10 200 5964 6518 Nuviérden
Inom 1 &r 642 520 562
Moderbolaget 2006 2005 2004 Mellan 1 och 5 &r 246 470 806
Leverantdrsskulder 2720 1664 1743 888 990 1368
Personalens kallskatt mm 368 352 294
Upplupna I6ner, arvoden, bonus 2447 1738 1518
Upplupna semesterléner 717 925 908 . .
Upplupna sociala avgifter 995 566 1004 16.  Stillda sikerheter
Ovriga poster 576 460 >17 Koncernen 2006 2005 2004
Summa 7823 5705 5984 Farenagsnteckning
avseende checkkredit - 15 000 -
Maskiner som innehas enligt
finansiellt leasingavtal 1275 855 1073
Spérrade bankmedel 1292 - -
2567 15 855 1073
Moderbolaget 2006 2005 2004
Foretagsinteckning
avseende checkkredit - 15 000 -
Aktier i dotterbolag - 46 963 -
Sparrade bankmedel 1292 - -
1292 61963 -



17. Ansvarsforbindelser

Moderbolaget 2006 2005 2004
Kapitaltackningsgaranti for

dotterbolaget Doxa Dental AB 3530 1000 1485
Kapitaltackningsgaranti for

dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB 13193 22025 10370

16723 23025 11 855

18. Fordelning av intdkter
Koncernen 2006 2005 2004
Forsaljning varor 56 267 336
Licensintakter - - 1830
Fakturerade kostnader 2192 918 276
Ovrigt - 189 5
Summa 2248 1374 2447
Moderbolaget 2006 2005 2004
Forsdljning till dotterbolag 16352 18253 -
Férséljning varor - 267 336
Licensintakter - - 1830
Fakturerade kostnader 1139 717 276
Ovrigt - 189 5
Summa 17 491 19 426 2447

19. Kostnader fordelade pa kostnadsslag
Koncernen 2006 2005 2004
Ravaror och fornédenheter 259 533 142
Ovriga externa kostnader 20 346 20962 20345
Personalkostnader (not 22) 19991 16 209 18942
Avskrivningar och nedskrivningar 1043 1277 2301
Ovriga rérelsekostnader 201 56 190
Summa 41 840 39037 41920
Moderbolaget 2006 2005 2004
Ravaror och férnodenheter 40 355 129
Ovriga externa kostnader 15231 20819 19272
Personalkostnader (not 22) 19934 16328 13787
Avskrivningar 138 188 817
Ovriga rérelsekostnader 19 55 141
Summa 35362 37 745 34146

20. Ersattningar till revisorerna
Koncernen 2006 2005 2004
Revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 179 640 307
Andra uppdrag an revisionsuppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 191 379 133
Summa 370 1019 440
Moderbolaget 2006 2005 2004
Revision
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 171 632 291
Andra uppdrag an revisionsuppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers 191 379 133
Summa 362 1011 424

Med revisionsarvode avses granskning av drsredovisningen och bokfo-
ringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning, 6vriga
uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgiv-
ning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan gransk-

ning eller genomférandet av sadana uppgifter. | arvodet for revision ingar
dven granskning av prospekt och liknande i samband med under aret

genomforda emissioner. Allt annat dr andra uppdrag.

21. Valutakursdifferenser

| rorelseresultatet ingar valutakursdifferenser avseende rorelsefordringar

och rérelseskulder enligt foljande.

Koncernen 2006 2005 2004
Ovriga rorelseintakter 80 25 70
Ovriga rérelsekostnader -20 -56 -75
Summa 60 -31 -5
Moderbolaget 2006 2005 2004
Ovriga rorelseintakter 61 19 68
Ovriga rérelsekostnader -19 -55 -73
Summa 42 -36 -5

22. [Kostnader for ersittning till anstillda
Koncernen 2006 2005 2004
Medeltal anstallda
Kvinnor 6 8 8
Mén 12 9 12
Summa 18 17 20
Koncernen 2006 2005 2004
Léner, erséttningar och sociala avgifter
Léner och andra ersattningar till

styrelse och VD 1520 1750 1871
Léner och andra ersattningar till

6vriga anstallda 9694 8500 10661
Pensionskostnader till styrelse och VD 1) 282 371 330
Pensionskostnader till vriga anstallda 1) 1476 1384 1498
Virde av intjdnad del av

utestdende optionsprogram 199 355 66
Sociala avgifter 4186 3817 4588
Summa 17 357 16177 19014
1) Avser i sin helhet avgiftsbestamd pensionsplan.
Moderbolaget 2006 2005 2004
Medeltal anstéllda
Kvinnor 6 8 7
Man 12 9 9
Summa 18 17 16
Moderbolaget 2006 2005 2004
Léner, erséttningar och sociala avgifter
Léner och andra ersattningar till

styrelse och VD 1520 1750 1871
Léner och andra ersattningar till

6vriga anstallda 9694 8432 8184
Pensionskostnader till styrelse och VD 1) 282 371 330
Pensionskostnader till 6vriga anstallda 1) 1476 1370 1231
Virde av intjdnad del av utestaende

optionsprogram 199 355 66
Sociala avgifter 4186 3792 3706
Summa 17 357 16 070 15388

1) Avser i sin helhet avgiftsbestamd pensionsplan.



Ersittningar till ledande befattningshavare
(koncernen och moderbolaget)

Principer
Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstam-
mans beslut. For ar 2006 uppgar det totala arvodet till 131 (375).
Ersattning till verkstéllande direkt6ren och andra ledande befattnings-
havare utgdrs av grundlon, rérlig erséttning, dvriga formaner och pension.
Med ledande befattningshavare i koncernen avses de sju personer som
tillsammans med verkstéllande direktéren utgér moderbolagets foretags-
ledning. Foretagsledningen har under 2006 bestatt av Peter Bramberg,

Ersidttningar och formaner under aret

verkstdllande direktor, Leif Hermansson, vetenskaplig direktor, Thomas
Uhlin, utveckling, Leif Aberg (t o m 060731), produktion, Fredrik Alpsten,
ekonomi och administration, Bo Qwarnstrom, affarsutveckling, Peter
Landvall, kvalitet och Hakan Engquist, forskning.

Itabellernaidennanotexkluderas kostnad ernaférdenuppsagde VD:n
efter rakenskapsarets utgang om 2 044 som reserverats i bokslutet.

Fordelningen mellan grundlon och rorlig ersittning skall sta i proportion
till befattningshavarens ansvar och befogenhet. For verkstallande direk-
téren ar den rorliga erséttningen maximerad till 40 % av arslonen. For
andra ledande befattningshavare 4r den rérliga erséttningen maximerad
till 25 % av arslonen.

Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions- Konsult- Summa

arvode ersittning férmaéner kostnad arvode
Styrelsens ordférande 87 - - - - 87
Ovriga styrelseledaméter 44 - - - - 44
Verkstallande direktor 1208 174 107 282 - 1771
Ovriga ledande befattningshavare (7 st.) 4757 508 480 927 1327 7999

Kommentarer till tabellen:

* Rorlig erséttning avser for verksamhetsaret 2006 berdknad kostnads
férd bonus, vilken utbetalas under 2007.

* Ovriga férmaner avser i huvudsak tjinstebil.

 Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner, som kostnads-

mdssigt motsvarar ITP-plan. Pensionskostnad avser den kostnad som

paverkat drets resultat.

Styrelsens ordférande har ej erhallit nagon ersattning utéver styrelse-

arvode.

» Konsultarvode avser ersattning till Bo Qwarnstrém som arbetar via
konsultavtal.

Bonus

For verkstallande direkt6ren baseras bonus for 2006 till 100 % pa bolagets
prestationer. Det berdknade bonusbeloppet for 2006 motsvarar 16% av
arslénen.

For andra ledande befattningshavare baseras bonus fér 2006 till 100 %
pa individuella mal. Det berdknade bonusbeloppet for andra ledande
befattningshavare for 2006 motsvarar 21% av arslonen.

Finansiella instrument m.m.
Samtliga ledande befattningshavare utom Peter Landvall har erhallit per-
sonaloptioner vederlagsfritt (se not 13).

Uppsagningstider och avgangsvederlag
Mellan bolaget och verkstéllande direktoren giller en o6msesidig upp-

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare 2006

sdgningstid om 6 manader. Vid uppsagning fran bolagets sida erhalls ett
avgangsvederlag som uppgar till 6-18 manadsloner beroende pa skalet
till uppségning. Om verkstallande direktren under vederlagsperioden
erhaller I6n eller annan inkomst fran annan férvarvsverksamhet har bola-
get ratt att gora avrakning mot vederlaget. Vid uppsagning fran verkstal-
lande direktoren utgar inget avgangsvederlag.

Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare (exklusive
Leif Hermansson och Bo Qwarnstrém) giller en uppsigningstid om 3-6
manader fran den anstélldes sida, och 6-15 manader fran bolagets sida.
Inga avgangsvederlag utgar.

Leif Hermansson, bolagets vetenskapliga direktor och grundare, har
en uppsagningstid om 12 manader. Fran bolagets sida géller en uppsag-
ningstid om 12 ménader. Vid uppségning fran bolagets sida erhalls ett
avgangsvederlag som uppgar till 6 manadsléner. Om Leif Hermansson
under vederlagsperioden erhaller [6n eller annan inkomst fran annan for-
varvsverksamhet har bolaget rétt att géra avrakning mot vederlaget.

Bo Qwarnstrém arbetar via konsultavtal. Uppsagningsperioden for
konsultavtalet 4r 6msesidigt 6 manader. Avtalet 4r uppsagt och slutar
gdlla i mars 2007.

Berednings- och beslutsprocess

Moderbolagets ersattningskommitté bestar av styrelsens ordférande samt

ytterligare en styrelseledamot. Ersittningskommittén foreslar styrelsen

principer for erséttning till VD och ledande befattningshavare. Styrelsen

fattar alltid beslut om ersattning till VD och ledande befattningshavare.
Ersattningskommittén har under 2006 sammantrétt vid ett tillfalle.

2005 2004

Antal pa
balansdagen

Varav man

Antal pa Varav mdn Varav min

balansdagen

Antal pa
balansdagen

Koncernen (inkl dotterbolag)

Styrelseledamoter 6 100 % 6 100 % 6 100 %

Verkstallande direktorer och 6 100 % 8 100 % 5 100 %
andra ledande befattningshavare

Moderbolaget

Styrelseledaméter 6 100 % 6 100 % 6 100 %

Verkstéllande direktérer och 6 100 % 8 100 % 5 100 %

andra ledande befattningshavare



Sjukfranvaro

Moderbolaget 2006 2005 2004
% % %

Total sjukfranvaro,
% av ordinarie arbetstid 1 1 2
varav langtidssjukfranvaro 0 0 0

Uppgifter om sjukfranvaron for olika alderskategorier redovisas ej pa
grund av att antal anstéllda inom varje alderskategori understiger 10 st och
uppgiften darfér kan hanforas till enskild individ.

Med VD avses i denna not den avgaende VD:n Peter Bramberg.

23. Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget 2006 2005 2004
Nedskrivningar (not 9) -76 050 -19 658 -7334

24. Finansiella kostnader
Koncernen 2006 2005 2004
Réntekostnader
- checkrakningskredit - 344 110
- konvertibla skuldebrev (not 31) - 1007 846
- finansiell leasing 47 73 92
- 6vriga rantekostnader 5 - -
Ovriga finansiella kostnader
- checkrakningskredit - 491 368
- konvertibla skuldebrev (not 31) - 188 120
Summa 52 2103 1536
Moderbolaget 2006 2005 2004
Réntekostnader
- checkrdkningskredit - 344 110
- konvertibla skuldebrev (not 31) - 1007 846
- 6vriga rantekostnader 1 - -
Ovriga finansiella kostnader
- checkrédkningskredit - 491 368
- konvertibla skuldebrev (not 31) - 188 120
Summa 1 2030 1444

25. Inkomstskatt
Skattesats
Den gillande skattesatsen (inkomstskatt) dr 28 %.
Koncernen 2006 2005 2004
Skillnad mellan koncernens

skattekostnad och skattekostnad

baserad pa géllande skattesats
Redovisat resultat fore skatt -34 411 -39 489 -40 864
Skatt enligt géllande skattesats 9635 11057 11442
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

och tillkommande skattepliktiga intakter -41 457 -298 -88
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 25119 491 174
Férandring av ej redovisad uppskjuten

skattefordran avseende underskottsavdrag 6 703 11250 11528
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 0 0 0

Moderbolaget 2006 2005 2004
Skillnad mellan koncernens

skattekostnad och skattekostnad

baserad pa gallande skattesats
Redovisat resultat fore skatt -77 342 -39742 -40 345
Skatt enligt gallande skattesats 21656 11128 11297
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

och tillkommande skattepliktiga intakter ~ -42 031 -5802 -2140
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 4399 491 174
Forandring av ej redovisad uppskjuten

skattefordran avseende underskottsavdrag  -15 976 5817 9331
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen (0] 0 0

26. Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemdssiga underskottsav-
drag i den utstrackning som det &r sannolikt att de kan tillgodogéras
genom framtida beskattningsbara vinster. Da det ar svart att avgora
nar underskottsavdrag kan komma att utnyttjas har nagot virde for
underskottsavdragen ej upptagits i balansrakningen. Det finns inga
uppskjutna skattefordringar eller skatteskulder varken i ingaende eller
utgdende balans for nagot av aren.

Koncernen 2006 2005 2004
Uppskjutna skattefordringar

Underskottsavdrag 243338 280274 239 834
Ej tillgdngsforda underskottsavdrag -243 338 -280 274 -239 834
Uppskjutna skattefordringar, netto 0 0 0
Moderbolaget 2006 2005 2004
Uppskjutna skattefordringar

Underskottsavdrag 165 002 222086 201313
Ej tillgdngsforda underskottsavdrag -165 002 -222086 -201 313
Uppskjutna skattefordringar, netto 0 0 0

Nagon tidsgrans for nar underskottsavdragen kan utnyttjas finns inte.

27. Finansiell leasing

| posten materiella anldggningstillgangar ingar leasingobjekt som
Koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med féljande belopp:

Koncernen 2006 2005 2004
Anskaffningsvirden 3802 3285 3096
Ackumulerade avskrivningar -2088 -1707 -1300
Ackumulerade nedskrivningar -723 -723 -723

991 855 1073

Koncernens leasingpark bestar av maskiner och inventarier som i
huvudsak anvands av Koncernens forsknings- och utvecklingsavdel-
ning. Under 2006 har ett nytt finansiellt leasingavtal tecknats samt tva
|6sts. Avtalen |6per under 3-5 dr och ddrefter har Koncernen en skyldig-
het att forvarva objekten for ett garanterat restvarde.



28. Resultat per aktie

Koncernen 2006 2005 2004
Resultat for berdkning av resultat

per aktie fore utspadning -344M -39489 -40 864
Finansiella kostnader pa

konvertibla skuldebrev - 1196 966
Resultat fér berakning av resultat

per aktie efter utspadning -3441 -38293 -39 898
Koncernen 2006 2005 2004
Genomsnittligt antal aktier

fére utspadning 15769 669 8178514 5162591
Férmodad konvertering av

teckningsoptioner - - -
Genomsnittligt antal aktier
efter utspadning 15769 669 8178514 5162591

29. Ataganden

Koncernen hyr lokaler enligt ej uppsédgningsbara operationella leasing-
avtal. Avtalen har olika villkor, indexklausuler och rétt till férlangning.

Koncernen leasar ocksa olika slags inventarier enligt uppsagningsbara
operationella leasingavtal. Nominella véardet av framtida leasingavgifter,
avseende icke uppsédgningsbara operationella leasingavtal samt hyres-
avtal avseende Koncernens lokaler, fordelar sig enligt foljande.

Koncernen 2006 2005 2004
Forfaller till betalning inom 1 ar 2055 1307 947
Forfaller till betalning senare an 1 ar

men inom 5 ar 31 660 345
Summa 2086 1967 1292

Moderbolaget hyr lokaler enligt ej uppsagningsbara operationella leasing-
avtal. Avtalen har olika villkor, indexklausuler och ritt till forlangning.

For moderbolaget inkluderar uppgifterna i denna not dven finansiella
leasingavtal.

Moderbolaget 2006 2005 2004
Forfaller till betalning inom 1 ar 2413 1503 1657
Forfaller till betalning senare an 1 ar
men inom 5 ar 490 1291 1469
Summa 2903 2794 3126
Leasingkostnader under aret uppgar till:
2006 2005 2004
Koncernen 1334 1621 1625
Moderbolaget 1365 2203 2070

30. KASSAFLODESANALYS

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet bestar av nedanstdende.

Koncernen 2006 2005 2004
Avskrivningar och nedskrivningar 1224 1277 2301
Realisationsresultat -4334 - 95
Beriknade kostnader

personaloptionsprogram 199 355 66
Summa -2911 1632 2462

Moderbolaget 2006 2005 2004
Avskrivningar 133 188 817
Realisationsresultat -16 569 - 59
Beraknade kostnader

personaloptionsprogram 199 355 66
Summa -16 237 543 942

31. Forvdrv av materiella anldggningstillgangar
Koncernen 2006 2005 2004
Avrets investeringar -1116 -631 -633
Finansierat med leasing - 189 296
Betalning av skulder hanforliga

till tidigare investeringar - -567 -590
Summa 1116 -1009 -927
Moderbolaget 2006 2005 2004
Arets investeringar 142 342 -260
Summa -142 -342 -260

*Amorteringar och skulder avseende finansiell leasing redovisas fr o m
2006 inom finansieringsverksamheten i kassafiédesanalysen.

32. Konvertibla skuldbrev

2005
Moderbolaget emitterade i mitten av juli 2005 ett konvertibelt forlagslan
om nominellt 5 400. Rantesatsen uppgick till 10 % och forféll den 31
december 2005. Konvertering kunde ske t.o.m. den 15 december 2005.
Konverteringskursen var 12,50 kronor per aktie. Hela lanet konvertera-
des vilket innebar att 432 000 nya aktier emitterades.

Verkliga varden pa skulddelen och egetkapitaldelen bestimdes vid
utgivning av skuldebreven. Verkligt virde 6verensstimde med nomi-
nellt belopp. Ingen egetkapitaldel har redovisats.

2004

Moderbolaget emitterade ett konvertibelt férlagslan om nominellt
19 569 i april 2004. Lanet lopte med 5,00 % fast ranta och forfoll
till betalning 2005-11-30. Lanet kunde konverteras till aktier under
perioden 2004-07-01 - 2005-08-31. Konverteringskursen var 10 kronor
per aktie. Totalt har 19 357 konverterats, vilket inneburit att 1 935 728
nya aktier emitterats.

Verkliga vdrden pa skulddelen och egetkapitalkonverteringen
bestamdes vid utgivning av skuldebreven. Verkligt varde pa skulddelen
berdknades med anvadndning av en marknadsranta motsvarande rantan
pa en checkrdkningskredit. Resterande belopp som representerar var-
det pa kapitalkonverteringen, inkluderades i eget kapital.

Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrikningen enligt foljande:

Koncernen och moderbolaget 2006 2005 2004
Skulddel per den 1 januari - 15 888 -
Nominellt vérde vid utgivningstillfallet - 5400 19 569
Eget kapitaldel - - -854
Konvertering - -22 074 -3174
Verkligt vrde justering av ranta - 786 347
Skulddel per den 31 december - 0 15 888



33. Transaktioner med nirstiende

Inkop och forsiljning mellan koncernforetag

| december 2004 omstrukturerades koncernens verksamhet inneba-
rande att all ortopedi- och dentalverksamhet, som tidigare bedrivits i
moderbolaget, 6verférdes till dotterbolagen. Dotterbolagen har genom
licensavtal fran moderbolaget rattigheterna for koncernens ortope-
diska och dentala applikationer. Bolagen har ocksa tecknat avtal med
moderbolaget avseende tjdnster som ska tillhandahallas dotterbolagen
av moderbolaget. Dessa tjdnster innefattar produktionstjénster, forsk-
nings- och utvecklingstjanster, administrationstjanster samt forsaljnings-
och marknadsféringstjanster. Dotterbolagen har dven ritt att fakturera
moderbolaget kostnader hanforliga till moderbolagets verksamhet.

Moderbolagets koncerninterna kop och forsdljningar har skett enligt
nedan.

Moderbolaget 2006 2005 2004
Férséljning till koncernféretag:
Doxa Dental AB 2286 1594 -
Doxa Orthopaedics AB 1075 - -
Kundgirot Finans AB
(fd Doxa Orthopaedics AB) 12991 16 659 -
16 352 18253 -
Inkép fran koncernféretag:
Doxa Dental AB - 983 -
Kundgirot Finans AB
(fd Doxa Orthopaedics AB) 166 773 -
166 1756 -

Foérutom ovanstaende foérsaljningar och inkép salde Doxa AB i november
dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB till f d Doxa Orthopaedics AB (nu
namnandrat till Kundgirot Finans AB) som tillforde bolaget sin tidigare
verksamhet for 100 kSEK. Doxa AB képte tillbaka bolaget i december
for 75 186 kSEK fore det att bolaget avyttrades externt. Se not 9.

Rorelsefordringar/-skulder avseende koncernforetag

Moderbolaget 2006 2005 2004
Fordringar pa koncernféretag:
Doxa Dental AB 224 334 -
F d Doxa Orthopaedics AB - 4261 973
Doxa Orthopaedics AB 218 9 9
442 4 604 982
Skulder till koncernforetag:
F d Doxa Orthopaedics AB - 2906 -
Doxa Orthopaedics AB - 428 99
- 3334 99

Ink6p och forsiljning av aktier mm fran nirstaende
Under ar 2006 har inga inkép eller férséljningar av aktier mm fran nar-
staende agt rum.

Inkdp och forsiljning av varor och tjdnster fran nirstaende
Inga inkép och forséljningar av varor och tjdnster fran narstaende har
skett.

Ataganden och ansvarsforbindelser avseende andra nirstaende
dn ledande befattningshavare
| samband med &verlatelse av licensavtalet med Dentsply International
Inc fran Doxa AB till Doxa Dental AB har Doxa AB gentemot Dentsply
International Inc garanterat dotterbolaget Doxa Dental AB:s fullgérande
av avtalet.

Moderbolaget Doxa AB har stillt ut kapitaltickningsgaranti for
dotterbolaget Doxa Dental AB pa 3 530 och fér dotterbolaget Doxa
Orthopaedics AB pa 13 193.

Lan och ansvarsforbindelser till férman for ledande
befattningshavare

Inga lan och ansvarsforbindelser till férman fér ledande befattningsha-
vare har lamnats.

Forpliktelser avseende pensioner och liknande formaner till sty-
relseledaméter och verkstillande direktorer

Inga forpliktelser avseende pensioner och liknande férmaner till styrel-
seledamoter och verkstdllande direktdrer har limnats. Lopande pen-
sionspremier betalas for verkstéllande direktoren under anstéllningen
som kostnadsmassigt motsvarar ITP plan.

Ovrigt

| separata noter finns upplysningar om:

- loner mm till styrelse och VD (not 22)

- erséttningar till ledande befattningshavare (not 22)
- aktiebaserade incitamentsprogram (not 13)

34. Handelser efter balansdagen

Ny VD

Peter Bramberg slutade som bolagets VD den 15 januari 2007. Arbetet
med att hitta en ny VD pagér. Under denna tid har styrelsen utsett
bolagets ekonomidirektor Fredrik Alpsten till tillférordnad VD.

Finansiering 2007

Styrelsen bedémer att Doxa behover ytterligare finansiering under 2007
trots det under 2006 genomférda besparingsprogrammet. Finansiering
under 2007 kommer att genomféras genom ett lan pa totalt 15 MSEK
fran bolagets huvudagare Investor Growth Capital och SLS Venture
KB. Lanet I6per med en ranta pa 10 % och forfaller till betalning den 30
juni 2008.



Ordlista

Biokeram
Biokompatibilitet
Biomekanik

Glasjonomer
Hemokompatibilitet
Hydrofil

Hydrofob
Kalciumaluminat
Kalciumfosfat
Kohesiv

KVP

Mekanisk retention

Minimalinvasiva ingrepp
Nanostrukturell integration

Opioid
Osteoporos
PMMA

PVP

Radiopacitet
Resin
Resorberbarhet
Vertebroplastik
Viskositet

Keramiskt material som biomaterial
Vévnadsvanlighet

Mekanisk belastning i kroppen (applicerandet av
mekaniska principer i studier av levande organismer)

Glaspolyalkeonat, en férening

Blodkompatibilitet

Gillar vatten

Ogillar vatten

En kemiskt bunden keram

En kemiskt bunden keram

Sammanhdllande

Kyfovertebroplastik (en teknik att behandla skadad ryggkota)
Sammanhdllning med mekaniska krafter (ej kemiska)
Titthalskirurgi

Forslutning med hjalp av nanosma kristaller
Smirtstillande medel

Benskérhet

Polymetylakrylakrylat (plast)

Perkutan vertebroplastik
(en teknik att behandla skadad ryggkota)

Rontgentathet

Plastbaserad

Upplosning och ersattning av ny benvéavnad
Behandling av skadad ryggkota

En vitskas rorelseformaga
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