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| detta prospekt anvands definitionen ”Doxa”, "Doxa AB” och "Bolaget” som beteckning for
Doxa AB (publ) (organisationsnummer 556301-7481) savida inte annat framgér av samman-
hanget.

Detta prospekt bestar av detta dokument som innehaller senaste kvartalsrapport (Q3 2013),
samt drsredovisningarna fér 2012 och 2011 som inférlivas i detta dokument genom hanvis-
ning. Arsredovisningarna och kvartalsrapporterna &r reviderade respektive éversiktligt gran-
skade av Bolagets revisor och har ingivits till Finansinspektionen samt finns tillgdngliga hos
Bolaget och pa hemsidan, www.doxa.se.

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansdkan déarom i annat land &n Sverige. Prospektet
far inte distribueras i Kanada, USA eller nagot annat land dér distributionen kréver ytterli-
gare atgarder eller strider mot regler i sddant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist
rorande innehallet i detta prospekt eller ddrmed sammanhéangande réttsforhallanden skall
avgoras av svensk domstol exklusivt.

Finansiell radgivare &r G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalférvaltning AB (G&W).
D& samtliga uppgifter harror fran Doxa AB (publ) friskriver sig G&W fran allt ansvar mot saval
befintliga aktiedgare som nya tecknare i Doxa AB (publ) och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt.

Detta prospekt innehaller framtidsinriktad information som inbegriper antaganden rérande
framtida marknadsfoérhallanden, verksamhet och resultat. Ord som ”anse”, bedéma”, ”for-
vanta”, "férutse”, "avse”, "kan”, “planera” och andra liknande uttryck &r avsedda att indikera
sadan information. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osdkerhet och galler
endast per den dag informationen ges. Aven om det ar styrelsens for Doxa AB:s bedomning
att framtidsinriktad information i detta prospekt &r baserad pa rimliga 6vervaganden, kan
faktisk utveckling, hédndelser och resultat komma att véasentligen avvika fran forvantningar-
na. Den som 6vervager att investera i Doxa AB (publ) uppmanas darfor att noggrant studera
prospektet, sarskilt avsnittet Riskfaktorer. De siffror som redovisas i prospektet har i vissa fall
avrundats, varfoér summeringar i tabellerna inte alltid stdmmer exakt.

Detta prospekt innehaller historisk marknadsdata och branschprognoser avseende de mark-
nader dédr Bolaget ar verksamt. Bolaget har hdmtat denna information fran ett flertal kallor,
bland annat branschpublikationer och marknadsundersékningar fran tredje part samt dven
allméant tillgdnglig information. Aven om branschpublikationerna uppger att de &r basera-
de pa information som inhdmtats genom ett antal olika kallor och med olika metoder som
anses tillforlitliga kan inga garantier lamnas for att informationen ar korrekt och fullstan-
dig. Branschprognoser ér till sin natur vidhaftade med stor osékerhet och ingen garanti kan
lamnas att sddana prognoser kommer att infrias. Information fran tredje part har atergivits
korrekt och, savitt styrelsen kan kanna till och forsakra genom jamférelse med annan infor-
mation som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt
som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Ut6ver infor-
mation fran utomstaende, sammanstaller 4ven Bolaget viss marknadsinformation pa basis
av information fran branschaktorer och deras respektive lokala marknad. Bolagets interna
marknadsundersokningar och uppskattningar framtida marknadsstorlek etc har i vissa fall
inte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en tredje part vid en
ev. estimering skulle erhélla eller generera samma resultat.
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DET | KORTHET

Erbjudandet i korthet 3 Erbjudandet avser en féretrédesemission om cirka 20,7 Mkr i
) Doxa AB (publ), dér nuvarande dgare erhdller réitter att teckna
Sammanfattning av prospektet & | units utifrén nuvarande aktieinnehav. Stérre teckning dn
Riskfaktorer 13 befintliga teckningsrdtter ger rétt till kan inlémnas. Fér att 6ka
dgarspridningen infér den planerade noteringen pd NASDAQ
Inbjudan till teckning av units av aktier och OMX First North vdlkomnar styrelsen éven nya aktiedgare att
teckningsoptioner, emissionen och emissionsvillkor .................. 17 teckna units utan féretrdde. Ett overtilldelningsutrymme upp
- doch _ till maximalt 8 Mkr (1000 000 units) kan komma att beslutas vid
akgrund och motiv 8 eventuell 6verteckning av erbjudandet.
VD har ordet 20 .
_ o o , , Villkor
Villkor, anvisningar och &évrig information om erbjudandet
till teckning i foretrddesemissionen av units, Doxa AB 22 Foretradesratt
- Varje tretal (3) befintliga aktier, beréttigar till teckning av en (1)
Detta ar Doxa 25 unit, var och en bestadende av:
Teknologi 28 » en (1) nyutgiven aktie, samt
Dentalmarknaden 36 » en (1) teckningsoption av serie TO2
Historik 28 Emissionskurs
Ekonomiskt sammandrag 39 8,00 kronor per unit
Eget kapital, skulder och annan finansiell Teckningsoption (T02)
information per den 30 november 2013 4L Varje tvatal (2) teckningsoptioner ger rétt att teckna en (1) ny aktie
) i Doxa AB for 10,00 kr. Teckningstid mellan den 1 juni 2014 fram till
Revisorns kommentarer 45

Kommentarer till den finansiella utvecklingen......

Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer............

Uppdragsforteckning styrelse och

60

ledande befattningshavare

Legala fragor och 6vrig information

64

66

Skattefragor

Bolagsordning

69

Dokument som inforlivas genom hanvisning..............

..... 70

71

Teckningsoptionsvillkor

Ordlista

78

6 FEB

Forsta
teckningsdag

FEBRUARI

3 FEB

Avstdmningsdag

Preliminér dag for

nagivande av utfallet

Avstimningsdag

och med den 30 juni 2014.

3 februari 2014

Teckningstid

6 februari - 24 februari 2014

Berdaknat datum for offentliggorande av utfall

27 februari 2014

24 FEB

Sista
teckningsdag

27 FEB

offentligt tillkan-

i emissionen.

First North ar en alternativ marknadsplats
som drivs av de olika bérserna som ingar i
NASDAQ OMX. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa
First North regleras av First Norths regler och
inte av de juridiska krav som som stalls for
handel pa en reglerad marknad. En placering
i ett bolag som handlas pa First North ar mer
riskfylld &n en placering i ett bolag som hand-
las pa en reglerad marknad. Alla bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa First North
har en Certified Adviser som Gvervakar att
reglerna efterlevs. NASDAQ OMX Stockholm
godkanner ansdkan om upptagande till han-
del pé First North.

G&W Fondkommision &r utsedd till Certified
Adviser fér Doxa vid kommande listning pa
NASDAQ OMX First North (forutsatt att kraven
for listning uppfylls).
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SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

Prospektsammanfattningar skall besta av ett antal informationskrav uppstéllda i "punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E
(A2 - E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter som ska inga i en sammanfattning avseende en nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt finns det luckor i numre-
ringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant information
betréffande sddan punkt saknas. | dessa fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans
med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Varningar Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till erbjudandet. Varje investe-
ringsbeslut som ldsaren fattar ska grunda sig utifran prospektet i dess helhet. Det ar darfor av
stor vikt att nogsamt studera alla delar, och inhamta rad fran expertis i olika fragor rérande
emissionen, om det sa skulle behdvas. Styrelsen i Doxa AB (publ) har upprattat prospektet
och &r ansvarig for dess innehall, men inget civilrattsligt ansvar kan utkrévas av nagon person
vad géller innehallet i sammanfattningen savida den inte anses innehalla vilseledande eller
felaktiga uppgifter i forhallande till de andra delarna i prospektet, eller om prospektet i sin
helhetinte ger den helhetsbild som kan anses rimlig infér ett investeringsbeslut. Det bor dven
noteras att en investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifter i detta
prospekt, med hansyn till medlemsstats nationella lagstiftning, kan bli tvungen att svara for
eventuella rattegangskostnader, inklusive 6versattning av prospektet i forekommande fall.

A.2  Finansiella mellanhdander Ej tillamplig. Det finns inga finansiella mellanhénder.

AVSNITT B = EMITTENT OCH EVENTUELLA GARANTIGIVARE

B.1  Firma och Handelsplats Bolagets registrerade firma ar Doxa AB (publ.), 556301-7481. Bolagets aktie &r inte noterad pa
nagon officiell marknadsplats. Bolaget har for avsikt att inom kort i anslutning till emissio-
nen notera aktien pa NASDAQ OMX First North.

B.2  Séte, bolagsform, etc Bolagets associationsform ar aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket i Sverige 1987.
Styrelsens séte ar registrerat i Uppsala kommun i Uppsala ldn. Bolaget regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551). Bolagets aktie &r inte noterad pa nagon officiell marknadsplats. Bola-
get avser dock inom kort, med forberedelser parallellt med emissionens genomférande, att
ansoka om listning av Bolagets aktie pd NASDAQ OMX First North.

B.3  Beskrivning av huvudsaklig Doxas AB:s affarsidé ar att utveckla, tillverka och kommersialisera biokeramiska dentalpro-
verksamhet dukter. Den forsta kommersiella produkten Ceramir® Crown & Bridge lanserades i Sverige
under 2009 och i USA under 2011. Per arsslutet 2013 hade Bolaget en kundbas om cirka 3 200

registrerade tandlakare i USA.

Affirsmodellen bygger pa
»  Utveckling av biokeramiska dentalprodukter dér Ceramir® Crown & Bridge &ar den for-
sta produkten som ar lanserad kommersiellt.

»  Skapa samarbeten, dels med dentala distributorer for Amerika, Europa och Asien, dar
samarbetet med Henry Schein i USA ar det mest utvecklade och framgangsrika; dels
pa senare tid med stora dentallaboratorier som Glidewell Laboratories, en av vérldens
storsta tillverkare av tandkronor.

»  Marknadsbearbetning, framfor allt i USA med olika typer av utbildningsseminarier,
nagot som varit mycket framgangsrikt det senaste aret. Dessa genomfors tillsammans
med vélkénda och vdlrenommerade forelasare och opinionsbildare.

»  Utveckling och anpassning av Ceramir®-plattformen for ytterligare anvandningsom-
raden, sasom for fyllningsmaterial inklusive forseglingsmaterial, rotfyllnadsmaterial
och implantat. For att paskynda denna utveckling kommer Doxa att aktivt soka sam-
arbeten med externa parter inom dentalomradet.
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Utvecklingsarbetet bakom Ceramir® produktplattformen bygger pa grundidén att material
som ska anvédndas for att laga tander ska vara sa naturndra som majligt och genom att ha fy-
sikaliska och mekaniska egenskaper som ligger nara tandens och darigenom skapa harmoni
i munhalan. Ceramir® ar darfor designad med en kemisk uppbyggnad som liknar hydroxya-
patit (tandens material) men med hdgre motstandskraft mot syraangrepp, darutover forma-
ga till remineralisering av tanden och forméga att skapa naturliga kontaktzoner utan span-
ningar, varken termiska eller mekaniska. Ceramir®-teknologin finns idag i en fardig produkt,
Ceramir® Crown & Bridge. Den har tre "unique selling points”: naturligt material, permanent
forsegling av tanden samt unika hanteringsegenskaper.

Under 2010 respektive 2011 skrev Doxa ett svenskt distributionsavtal med AB Nordenta res-
pektive ett globalt (exklusive Sverige) med Henry Schein Inc. Den amerikanska marknaden
har efter en forsiktig start okat kraftigt de senaste tolv médnaderna och Ceramir® Crown &
Bridge tas emot val av de amerikanska tandlakarna. Bolaget har ersatt Nordenta med Uni-
dent for Sverige och dven 6vriga skandinaviska lander, samt diskuterar ett nytt upplagg for
Europa med Henry Schein. Ett kompletterande samarbete géller stora dentallaboratorier,
det vill sdga de som tillverkar kronorna som Ceramir® Crown & Bridge ska fésta. Till exempel
rekommenderar nu varldens storsta dentallaboratorium, Glidewell Laboratories, Ceramir®
Crown & Bridge som forstahandsval for att fasta deras tandkronor och bryggor.

Marknadsbearbetningen i USA har sedan hosten 2012 lagts om till att till dvervdagande del ske
genom olika typer av utbildningsseminarier. Dessa genomférs i samarbeten med institut sa
som Catapult University, som anvander valkdnda och vilrenommerade foreldsare och opini-
onsbildare, ett upplagg som kombinerat med rekommendationer fran bland annat krontill-
verkare som Glidewell och Zahn gett resultat. Per arsslutet 2013 hade Bolaget en kundbas om
cirka 3200 registrerade tandlakare i USA. Under 2014 planeras antalet utbildningsseminarier
jamfort med foregédende ar att néra fordubblas.

Utvecklingsfokus for ytterligare anvandningsomrdden av Ceramir® ligger dels pa de omra-
den dar Bolaget ligger ndrmast en fardig produkt och dels pa férvantad ekonomisk barighet
och pay-off tid. Utvecklingen av nya produkter kommer ocksa givetvis att kopplas till kom-
mande industriparters dnskemal. Utifran de resurser som forutses tillgangliga for Bolaget
efter emissionen planeras stegvis utveckling av:

» Endodontiska indikationer med forsegling och fyllning (hit réknas bland annat orto-
grada och retrograda rotfyllningar samt pulpadverkappningar).

»  Vita tandfyllningar, primart for barn. Det ar idag ett omrade dar existerande materi-
al ifragasatts. Rekommendationer fran bland annat fokusgrupper av tandlékare och
sd kallade Qualboards i USA och Tyskland, galler framfér allt anvandning av Cera-
mir®-teknologin som barntandfyllning. Framst beroende pa Ceramir®’s férutsattning-
ar for en klart forbattrad vavnadsvanlighet samt enkelhet och sakerhet i hantering.

»  Tandfyllning for mindre lagningar for vuxna patienter.

Den globala dentalmarknaden véxer arligen med 4-5 procent och omsétter vid dagens dol-
larkurs motsvarande cirka 130 Mdr kronor, varav cirka 100 Mdr kronor ar férbrukningsvaror.
Den totala arliga marknaden fér dentalcement berdknas uppga till cirka 1,5 Mdr kronor i dist-
ributérsledet. Tillvaxten inom forbrukningssegmentet véxer snabbare an marknaden i 6vrigt
och drivs av:

» en aldrande befolkning som behaller sina tander langre och déarmed behover fortsatt
tandvard

» en okad medvetenhet for sambandet mellan munhalsa och generell hélsa
» ettstigande intresse for kosmetisk och halsovénlig tandvard

» nya behandlingsmetoder, sdsom “chairside CAD/CAM” och implantat

Doxa AB (publ) &r moderbolag och bedriver verksamheten genom dotterbolagen Doxa Den-
tal AB och Doxa Dental Inc, dar Doxa Dental Inc &r verksamt pa den amerikanska marknaden.
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B.6  Storre aktiedgare Offentlig aktiebok per 2013-12-30*

De tio storsta dgarna med

hansyn till rostandel Antal aktier Roster
Sune Gellberg med bolag 672204 8,65%
Scandinavian Cap AB 550 000 7,08%
Broderna Gausdal 491 344 6,32%
Maxus AB 350743 4,51%
Stockholm Asset Management AB 309 946 3,99%
Ulf och Bo EkIl6f Invest AB 301235 3,88%
Marianne Rapp med familj 241667 3,11%
Magnus Uppsall 229999 2,96%
Leif Hermansson med familj & bolag 228429 2,94%
Jan Rydberg med familj 206 887 2,66%
Ovriga dgare 4187682 53,90%
TOTALT: 7770136 100,00 %

*Justerat fér den omvdnda spliten pd 20:1 som beslutades den 2 januari 2014

Savitt Doxas styrelse kdnner till sé finns det inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verens-
kommelser som syftar till att gemensamt skaffa kontroll 6ver Bolaget.

B.7 Finansiellinformation i sammandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Tkr Moderbolaget Koncernen Koncernen
2013-01-01- 2013-01-01-  2012-01-01- 2012-01-01- 2011-01-01-
2013-09-30  2013-09-30 2012-09-30* 2012-12-31* 2011-12-31
Summa intakter 3393 4781 4159 2259 Summa intakter 1005
Summa kostnader -6 527 -19 348 -46 649 -39470  Bruttoresultat -8 012
Rorelseresultat -3134 -14 567 -42 490 -37211  Rorelseresultat -47 054
Summa -7 -19 51 5080 Summa finansiella -1635
finansiella poster poster
Resultat efter -3151 -14 586 -37379 -32131  Resultat efter -48 689
finansiella poster finansiella poster
Skatt 0 60 0 0 Skatt -14197
Resultat efter -3151 -14 526 -37 379 -32131 Resultat efter -62 886
skatt skatt

*Tvd av koncernens bolag ingdr med kortare period én tolv manader pga forkortat rikenskapsdr



BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Tkr Moderbolaget Koncernen
2013-09-30 2013-09-30 2012-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 0 2256 2774
Materiella anldggningstillgdngar 36 163 329
Finansiella anldggningstillgangar 30219 366 252
Summa anldggningstillgadngar 30255 2785 3355
Varulager 0 3296 4322
Kortfristiga fordringar 19243 3336 1603
Kassa och bank 2678 2882 8343
Summa omsattningstillgdngar 21921 9514 14 268
SUMMA TILLGANGAR 52176 12 299 17 623
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Summa eget kapital 50 315 9212 12 602
Langfristiga skulder 0 0 5
Kortfristiga skulder 1861 3087 5016
SUMMA EGET KAPITAL OCH 2176 12299 wes
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
Tkr Moderbolaget Koncernen
2013-01-01- 2013-01-01- 2012-01-01-
2013-09-30 2013-09-30 2012-12-31
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -15 201 -16 453 -29 896
Investeringsverksamheten 0 0 0
Finansieringsverksamheten 10992 10992 29028
Arets kassaflode -4209 -5 461 -868
Likvida medel vid periodens utgéng 2678 2882 8343
KONCERNENS NYCKELTAL 2012-12-31
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg.
Soliditet 71,5 %
Resultat per aktie, efter utspadning -8,47

Utdelning per aktie
Medeltal anstallda

n
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2011-12-31

19 810
1263

21073
4358
1289
921
14 858
35931

26 409
94
9428

35931

2011-01-01-
2011-12-31

-50 419
2806
49710
2097
9211

2011-12-31

neg.
neg.
73,5%
-1,74

20
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B.8

B.9

B.10

B.1

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Ca

C.2

c3

Utvald proforma redovisning
Resultatprognos
Revisorsanmarkningar

Otillrackligt rorelsekapital

Uppgifter om viardepapper

Valuta

Antal aktier

Ej tillampligt. Bolaget har inte upprattat proformaredovisning.
Ej tillampligt. Bolaget lamnar ej resultatprognoser.
Ej tillampligt. Revisorsanmarkningar saknas.

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital (rorelsekapitalet inklusive bryggfi-
nansiering fore genomférandet av foretrddesemissionen) inte &r tillrackligt for att bedriva
verksamhet kommande tolvménadersperiod. Det befintliga rorelsekapitalet ar endast till-
rackligt for att tdcka behoven fram tills kommande kvartalsskifte, det vill sdga manadsskiftet
mars/april 2014, om inte ytterligare finansiering skulle tillféras. Om inte emissionen skulle
genomforas skulle det innebdara ett underskott om cirka 6 Mkr vid ingdngen andra kvartalet
2014. Bryggfinansiering pa 6,0 Mkr i avvaktan pa emissionslikviden upptogs i borjan pa de-
cember i syfte att sékerstalla produktion for att hantera forséljningsokningen. Bolaget gor
[6pande stora materialinkép vilket paverkar likviditeten. Styrelsen gér bedémningen att fo-
religgande nyemission om cirka 20,7 Mkr ar tillracklig for att trygga verksamheten komman-
de 12 manader, det vill sédga fran och med andra kvartalet 2014 till och med férsta kvartalet
2015. Dartill tillkommer eventuell dvertilldelning i erbjudandet pa cirka 8 Mkr, samt eventuellt
utnyttjande av teckningsoptionerna som utges i samband med foreliggande emission pa yt-
terligare maximalt cirka 18 Mkr, vilka faller ut med utnyttjandeperiod under 1 - 30 juni 2014.
Skulle samtliga erbjudanden utnyttjas fullt ut skulle Bolaget séledes kunna tillféras maximalt
46,7 Mkr fore emissionskostnader.

Om inte emissionen skulle genomforas skulle det innebéra att Doxa da vore tvunget att soka
finansiering pa annat satt exempelvis genom banklan, tillskott fran huvudagare eller riktad
emission till industriell eller finansiell part. Om nagon liknande finansiering inte skulle visa
sig vara mojlig att uppbringa under sadana forutsattningar, skulle det kunna innebéra att
Bolaget vore tvunget att rekonstrueras.

Foreliggande emission ar garanterad via teckningsforbindelser och ett garantikonsortium
upp till cirka 80 procent av hela emissionen, vilket innebér att Doxa AB kommer att tillféras
atminstone cirka 16,6 Mkr (forutsatt att garanti- och teckningsataganden uppfylls) fore emis-
sionskostnader.

Aktierna, samtliga stamaktier, kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och
de kommer att vara noterade i svenska kronor. Aktierna kommer att registreras pa per-
son och utfdrdas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. Bolagets aktie ar infor
emissionens genomférande inte noterad pd nagon officiell marknadsplats. Aktiernas ISIN-
kod ar SE0005624756. Unitratten (UR) erhaller ISIN-kod SE0005678182 och BTU ISIN-kod
SE0005678190. Teckningsoptionerna, TO2, kommer att erhalla ISIN-kod SE0005676269.
Central vardepappersforvaltare ar Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, SE- 111 64
Stockholm.

Vérdepapper &r noterade i SEK.

Den 2 januari 2014 beslutade en extra bolagsstdmma om en sammanslagning av stamakti-
erna 20:1 med 6verskjutande utjamning. Antalet aktier i Bolaget uppgar darefter, fore den i
detta prospekt presenterade emissionen, till 7 770 136 stycken. Samtliga utestaende aktier
aravsamma slag.

Nominellt varde per aktie
Aktierna har ett kvotvérde pa 0,5 SEK och aktiekapitalet uppgar till 3 885 068 kronor. Samtli-
ga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
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c.7

En beskrivning av de rattigheter som
sammanhanger med vardepapperen

Uppgifter om eventuella
inskrankningar i ratten att fritt
overlata virdepapperen

Handel med vardepapper

Utdelningspolitik
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Aktierna medfor ratt till utdelning frdn och med rakenskapsaret 2013. Eventuell utdelning be-
slutas av och betalas ut efter arsstdmma 2014. Ratt till utdelning tillfaller de placerare som pa
avstamningsdagen for arsstdmman 2014 ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Utbetal-
ning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Om aktiedgare inte kan nas
av Euroclear Sweden AB kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utbetalningsbe-
loppet och begrédnsas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Vid en eventuell likvidation har aktiedga-
re ratt till andel av 6verskott i relation till antalet aktier aktiedgaren innehar. Samtliga aktier
har lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster och har samma rdstetal. Innehavare av
aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretrddesratten kan dock fo-
rekomma. | handelse av eventuell likvidation, inlosen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet.

Ej tillampligt. Inga inskréankningar att 6verlata aktier foreligger.

Ingen officiell handel foreligger i Bolagets aktie. De nyemitterade aktierna avses att kunna
upptas till handel pa NASDAQ OMX First North i man av att den ansékan om upptagande
till handel som Doxa avser att inldmna efter emissionens genomférande beviljas. Handeln
kommer da att ske i NASDAQ OMX First Norths elektroniska handelssystem och kommer att
kunna foljas pa bland annat internetadressen http://omxnordicexchange.com/firstnorth,
under fliken ”Kursinformation”, samt pa de ledande affarstidningarnas sidor for borskurser
under rubriken ”First North”.

Doxas handel har dock fram till november 2013 varit foremal for en mycket begrédnsad handel
padeninofficiella marknadsplatsen Alternativa Aktiemarknaden. Avsluten under 2013 har va-
rierat mellan 10,00 och 12,40 kronor (justerat for sammanlaggningen av aktier januari 2014).

Bolaget har @nnu inte ldmnat nagon utdelning. Styrelsen har fér narvarande ingen avsikt att
foresla nagon utdelning varfor nagon utdelningspolitik inte beslutats av styrelsen.
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AVSNITT D = RISKER

D.1

D.3

Huvudsakliga risker som ar specifika
for emittenten eller branschen

Huvudsakliga risker som ar specifika
for virdepapperet

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Ea
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Emissionsintdkt och
emissionskostnader

Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Framtida resultat och framtida kapitalbehov. Bolaget har endast en kommersiell produkt.
Vid en misslyckad lansering kan detta fa grava konsekvenser for verksamheten. Utveckling-
en, tillverkningen och forséljningen av produkter ur Ceramir®-plattformen ar avgérande for
Doxas framtid.

Samarbeten med utomstdende parter. Doxa har mindre kontroll 6ver marknadsféringen av
sina produkter an foretag med direkt kundkontakt.

Konflikter mellan Doxa och dess samarbetspartner. Varje sadan konflikt kan resultera i for-
hindringar och férsvarande av utveckling och kommersialisering av produkter.

Kommersiell framgéng kan orsaka pafrestningar administrativt och kapitalmassigt for ett
litet bolag som Doxa.

Konkurrens. Inom Doxas verksamhetsomrade &r denna betydande fran storbolag bade pris-
och materialmassigt vilket kan paverka Doxas fortsatta verksamhet.

Immateriella réttigheter. Doxa ar beroende av fullgott skydd for patent. Ifrdgasattande och
intrang i dessa kan resultera i dyra rattegdngskostnader som paverkar resultatet.

Valutarisker. Da Doxa har kostnader och intakter i utlandska valutor paverkar detta resulta-
ten.

Nyckelpersoner. Doxa har f& medarbetare dar ndstan samtliga utgor nyckelpersoner, vars
engagemang paverkar den framtida utvecklingen av Bolaget.

Samtliga dessa risker kan var och en for sig leda till att Bolaget inte utvecklas som forvantat
och att Bolagets aktie kan tappa hela eller del av sitt varde.

Aktiens utveckling. En tédnkbar investerare i Doxa bor iaktta att en investering i Bolaget ar
forknippad med hog risk och att det inte kan forsakras att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling.

Aktiekursen paverkas till stor del av utomstaende faktorer utanfor Bolagets paverkan och
kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid
forséljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Bristande likviditet. Det kan heller inte garanteras att aktien kommer att kunna listas eller
kunna handlas med tillracklig likviditet sa att en investerare kan avyttra sitt aktieinnehav
utan att aktiekursen paverkas negativt. Med otillracklig likviditet menas att omséattningen/
handeln i aktien kan vara bristfallig, vilket i sin tur betyder att en investerare kan fa svart att
salja sina aktier under en begransad tidsperiod och till acceptabla nivaer.

Vid full teckning av units i foretrddesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 20,7
Mkr fére emissions- och garantikostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka
1,3 Mkr, jdmte garantikostnader som utgor cirka 1,6 Mkr. Ytterligare medel kan komma att till-
foras i form av eventuell 6vertilldelning om maximalt cirka 8,0 Mkr, samt langre fram utifran
eventuellt utnyttjande av den teckningsoption om maximalt cirka 18,0 Mkr som ingdr i uniten
som emitteras. Skulle samtliga erbjudanden utnyttjas fullt ut skulle Bolaget saledes kunna
tillféras maximalt 46,7 Mkr fore emissionskostnader.



E.2a Motiv och bakgrund
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Doxa AB utvecklar, tillverkar och kommersialiserar biokeramiska dentalprodukter. Den for-
sta produkten Ceramir® Crown & Bridge dentalcement lanserades i Sverige under 2009 och i
USA under 2011. Trots att dentalmaterialen har forbattrats vésentligt de senaste aren har de
fortfarande stora brister, s som postoperativa besvar (ilningar och vérk efter behandlingen),
sekundarkaries (karies i anslutning till omgérningen), krympning (férorsakar ilningar och
smarta), degradering av fysikaliska egenskaper (eftersom de &r onaturliga i munnen), mikro-
lackage, samt kénslighet for bakterier.

Ceramir® ar designad med en kemisk uppbyggnad som liknar hydroxyapatit (tandens mate-
rial) men med hdgre motstandskraft mot syraangrepp, formaga till remineralisering av tan-
den och formaga att skapa naturliga kontaktzoner utan spanningar, varken termiska eller
mekaniska. Ceramir® ar resinfritt och det mest naturliga, vdvnadsvénliga och vavnadsbeva-
rande materialet pd marknaden. Detta har resulterat i stora forsaljningsframgangar fram-
forallt i USA. Doxa har haft en tillvaxt i forséljning det senaste aret manad 6ver manad pa
runt 15 procent under perioden forsta till och med tredje kvartalet. Vid arsskiftet 2012 hade
Bolaget 1160 registrerade tandldkare i USA. Per arsslutet 2013 hade Bolaget en kundbas om
cirka 3 200 registrerade tandlakare i USA.

Doxa stéar nu infor en kraftig expansion i USA, en aktivering i Sverige och Skandinavien samt
forberedelser for en lansering i tysksprakiga lander. Dartill vill Bolaget utifran Ceramir’s® pro-
duktplattform fortsatta utveckla produkter till kommersiell fas, hit hor:

» Endodontiska indikationer med forsegling och fyllning (hit réknas bland annat orto-
grada och retrograda rotfyllningar samt pulpadverkappningar).

»  Vita tandfyllningar, primart for barn. Det ar idag ett omrade dar existerande materi-
al ifragasatts. Rekommendationer fran bland annat fokusgrupper av tandlékare och
sd kallade Qualboards i USA och Tyskland, galler framfér allt anvandning av Cera-
mir®-teknologin som barntandfyllning. Framst beroende pa Ceramir®’s férutsattning-
ar for en klart forbattrad vavnadsvanlighet samt enkelhet och sakerhet i hantering.

»  Tandfyllning for mindre lagningar for vuxna patienter.

For att sékerstalla denna Bolagets fortsatta utveckling togs beslut av styrelsen den 24 januari
2014 om att genomféra nyemissionen. De medel som emissionen inbringar skall framfor allt
anvéndas for fortsatt marknadsbearbetning av den amerikanska marknaden, men &ven for
vidareutveckling av ovan namnda tandfyllnadsmaterial samt for marknadsférberedelse av
de tysksprakiga marknaderna. Kapitalbehovet for kommande 12 manader, det vill séga fran
och med andra kvartalet 2014 till och med forsta kvartalet 2015, avses att fullt ut sékerstallas
med denna emission, under antagande om full teckning, oaktat eventuellt ianspraktagande
av overtilldelningsutrymme eller eventuellt tillforda medel i samband med utnyttjande av
deiuniten ingdende teckningsoptionerna. Bolaget férvéntas bli kassaflodespositivt med nu-
varande verksamhet pa manadsbasis pa nordamerikanska marknaden under andra halvaret
2014 och fér koncernen pd manadsbasis med nuvarande verksamhetsomfdng mot slutet av
2015. Emissionen ar garanterad till cirka 80 procent, dels via teckningsférbindelser och dels
via garantiataganden fran ett garantikonsortium, samordnat av G&W Fondkommission.

Nettolikviden som tillfors efter emissions- och garantikostnader pa 1,3 respektive 1,6 Mkrinom
ramen for forestdende emission avses disponeras enligt nedan:

Aterbetalning av bryggfinansiering 6,0 Mkr
Externa kostnader for marknadsinsatser 8,0 Mkr
i USA och Kanada

Externa kostnader for produktutveckling av nya 2,5 Mkr
dentalprodukter

Ovrigt/Reserv 1,3 Mkr
TOTALT*: 17,8 Mkr

* Forutsatt ett fulltecknat erbjudande. Hénsyn dr ej tagen till eventuellt nyttiande av dvertilldelningsmo-
mentet pad cirka 8 Mkr i emissionen. Eventuellt nyttiande av teckningsoptionerna pa cirka 18 Mkr som ingdr i
emitterade units ingdr inte heller i ovanstdende uppstdllning.
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E.3

E.4

E.5

E.6

E.7

12

En beskrivning av erbjudandets
former och villkor

Intressen och Intressekonflikter

Namn pa den person som erbjuder
att sélja vardepapperen

Blockeringséverenskommelser (lock-
up avtal), berdrda parter, och uppgif-

ter om hur lange blockeringen varar.

Utspadningseffekt

Berdknade kostnader som ska
alaggas investeraren

For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling har Bolagets styrelse, i kraft av det bemyndi-
gande som l[dmnades av extra bolagsstdamma den 27 november 2013, beslutat om en féretra-
desemission omfattande hogst 2 590 045 units bestaende av hogst 2 590 045 aktier och hogst
2 590 045 teckningsoptioner. Detta medfor att aktiekapitalet 6kar med hdgst 1 295 022,50
kronor till totalt hogst 5 180 090 kronor (oaktat eventuellt nyttjande av 6vertilldelningsop-
tionen och innan eventuell teckning utifran teckningsoptionerna). Units emitteras till en kurs
om 8,00 kronor styck. Nyemissionen tillfor Bolaget hogst cirka 20,7 Mkr fore avdrag for emis-
sionskostnader. Darutover kan ett dvertilldelningsutrymme upp till cirka 8 Mkr (cirka 1 000
000 units) komma att beslutas vid eventuell 6verteckning av erbjudandet. Emissionen ar ga-
ranterad upp till cirka 80 procent via dels skriftliga teckningsfoérbindelser och dérutover via
ett garantikonsortium. Teckningstiden &r 6 februari - 24 februari 2014. Styrelsen férbehaller
sig ratten att fatta beslut om att forlénga teckningstiden.

| samband med erbjudandet som beskrivs i detta prospekt har G&W Fondkommission, auk-
toriserat som vardepapperforetag, agerat radgivare till Bolagets styrelse. Bolaget har vidare
anlitat Aktieinvest FK AB for emissionsinstitutstjansten avseende emissionen som presen-
teras i prospektet. Bade G&W Fondkommission och Aktieinvest erhaller en pa forhand avta-
lad ersattning for utférda tjdnster i samband med nyemissionen. Aktieinvest ager ej aktier i
Doxa AB. G&W Kapitalférvaltning AB dger 261 aktier* i Doxa AB infor forestdende emission.
Ledande foretradare for Bolaget, storre dgare, samt dartill ett garantikonsortium syndike-
rat av G&W Fondkommission, har genom teckningsforbindelser och garantier férbundit sig
att teckna upp till totalt cirka 16,6 Mkr i foretradesemissionen. Av detta utgor cirka 3,0 Mkr
skriftliga teckningsforbindelser. Ersattningen for limnade garantiataganden har gjorts mot
en garantiersattning uppgdende till 10 procent av det av konsortiet garanterade beloppet.
Saledes &r foretrddesemissionen om cirka 20,7 Mkr garanterad till cirka 80 procent, inklusi-
ve ingivna teckningsforbindelser. | tilldgg finns dartill ytterligare teckningsataganden. Vissa
styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av aktie-
innehav i Bolaget.

*Justerat for den omvanda spliten pa 20:1 som beslutades den 2 januari 2014

Erbjudandet som beskrivs i prospektet avser en foretradesemission.

Lock-up om atminstone 9 manader kommer att tecknas av ledningspersoner, styrelsemed-
lemmar och vissa stérre dgare i samband med listning av aktien.

Nyemissionen innebéar att antalet aktier kommer 6ka fran 7 770 136 stycken till hogst
10 360 181 stycken, vilket motsvarar en utspadning om 25 procent av bade kapitalandel och
rosteandel i Bolaget for de aktiedgare som inte deltar i nyemissionen (under antagande om
fulltecknat erbjudande, oaktat eventuell 6vertilldelning). Darutdver tillkommer eventuell ut-
spadning som senare nyttjande av de teckningsoptioner som ingar i uniten medfor, vilket om
de utnyttjas fullt ut, under antagande om en fulltecknad emission, innebér att antalet aktier
kommer att 6ka med ytterligare 1295 022 stycken till hogst 11 655 203, vilket motsvarar en
total utspadning om cirka 33 procent fér nuvarande dgare (oaktat eventuell 6vertilldelning).

Ej tillampligt. Inga kostnader for investeraren foreligger.



RISKFAKTORER
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En investering i Doxa AB utgor en mojlighet att ta del av en framtida vardeutveckling.

Allt féretagande och dgande av aktier dr dock férenat med ett visst mdtt av risktagande

och en investering skall ses i detta perspektiv. Bolaget utsdtts for ett antal risker och
osdkerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pé bland annat méjligheterna att fullfolja
planerna pd en kraftig expansion i USA och i Europa. Vid en bedémning av en investering

i Bolaget dr det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbérdes
rangordning, och utan ansprdk pd att vara heltédckande, riskfaktorer och viktiga férhéllanden
som bedoms ha betydelse fér Bolagets framtida utveckling. En samlad utvdrdering mdste,
forutom ndmnda risker, éven innefatta 6vrig information i prospektet samt en allmén

omvdrldsbeddmning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

DOXA HAR | SKRIVANDE STUND ENDAST EN
KOMMERSIELL PRODUKT

Doxa har koncentrerat all produktutveckling de senaste aren till den
biokeramiska produktplattformen Ceramir®. Den forsta och hittills
enda produkten som natt en kommersiell fas ar dentalcementet Ce-
ramir® Crown & Bridge fér permanent cementering av tandkronor
och bryggor. Samtliga Doxas 6vriga potentiella produkter befinner
sig i utvecklingsskeden som kraver fortsatt forskning och utveckling
innan de kan nd marknaden. Det finns betydande risk i den fortsat-
ta aggressiva marknadslanseringen av Ceramir® Crown & Bridge, da
den kommer utsatta Bolaget i dess nuvarande storlek med fatalet
medarbetare for pafrestningar administrativt, konkurrens- och ka-
pitalméssigt. Eventuellt icke uppnadda forsaljningsmal eller defen-
siva atgérder fran konkurrenter kan leda till forsamrade mojligheter
finansiellt och orsaka trovérdighetsproblem for varumarket.

FRAMTIDA RESULTAT OCH FRAMTIDA
KAPITALBEHOV

Doxa ar ett forsknings-, utvecklings- och tillverkningsbolag. Bolagets
bedémning ar att man fér den amerikanska organisationen kommer
att vara kassaflodespositiv pd manadsbasis under det andra halv-
aret 2014. Med nuvarande verksamhetsomfang finns férutsattning-
ar att koncernen kan bli kassaflodespositiv pa manadsbasis under
2015. Avgorande for Bolagets framtida resultatutveckling och fram-
tida kapitalbehov ar Doxas formaga att exploatera méjligheterna
for Ceramir® genom partnerskap for distribution, kostnadseffektiv
snabb utveckling av nya produkter utifran plattformen och kraftfull

marknadsforing av Ceramir® Crown & Bridge dentalcement i USA
och pa ovriga marknader dar Bolaget satsar. Kombinationen av
dessa faktorer kommer att ha betydande inverkan pa Doxas fram-
tida intékter och kassabehallning. Det kan inte garanteras att Doxa
i framtiden kommer att fortsatta kunna redovisa ett positivt resul-
tat. Det finns heller ingen garanti for att erforderligt kapital kommer
kunna anskaffas pa for Doxa acceptabla villkor.

SAMARBETEN MED UTOMSTAENDE PARTER

En del av Bolagets strategi ar att inga distributionsavtal med eta-
blerade dentaldistributérer, samarbeten med krontillverkande
dentallaboratorier samt med utbildnings- och andra akademiska
institut for vidareutbildning av tandlakare. Som en f6ljd harav kan
Doxa komma att f& mindre kontroll 6ver marknadsféringen av sina
produkter, sin varumaérkesvard, hur produktutbudet uppfattas av
marknaden samt kundvard och kunduppféljning. Detta skulle nega-
tivt kunna paverka forutom pagaende forsaljning dven majlighet till
framtida lanseringar av efterféljande produkter ur Ceramir®-platt-
formen.

DISTRIBUTORSBEROENDE

Doxas omséttning kommer framover sannolikt harrora fran ett allt
storre antal kunder men dér dessa ar mer eller mindre knutna till
valda distributorer. Dessa distributorer ar globala storbolag. Doxas
resultat skulle kunna drabbas hart om en storre distributér hamna-
de pé obestand eller valde en annan samarbetspartner.
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KONFLIKTER MELLAN DOXA OCH DESS
SAMARBETSPARTNER

Utover risken att misslyckas med att hitta ratt typ av samarbets-
partners, finns aven risk for konflikter eller meningsskiljaktigheter
mellan Doxa och dess samarbetspartners. Varje sadan konflikt eller
meningsskiljaktighet kan resultera i betydande kostnader i tillagg
till forseningar, forhindrande eller forsvarande av utvecklingen eller
kommersialiseringen av Doxas produkter, vilket skulle kunna paver-
ka Bolaget negativt.

KOMMERSIELL FRAMGANG OCH
MARKNADSACCEPTANS FOR DOXAS
PRODUKTER

Bade framgéng och motgang leder till 6kad risk for Bolaget i nuva-
rande skick. Skulle den nuvarande trenden med 6kande acceptans
av Ceramir® Crown & Bridge hos tandldkarna halla i sig, kan detta
innebéra faror for ett litet bolag s& som leveransproblem, 6kad la-
gerhallning och 6kande kundreskontra liksom fallissemang. Skulle
Doxa, trots en 6kad marknadsféringsinsats, inte lyckas penetrera
marknaderna ytterligare skulle det fa allvarliga konsekvenser pa for-
vantat positivt kassaflode 2015.

KONKURRENS

Konkurrensen inom Doxas verksamhetsomrade ar betydande och
Doxas konkurrenter kan komma att utveckla och marknadsfora
biokeramiska dentala produkter som ar effektivare, sékrare och bil-
ligare an Doxas. Om sa skulle intréffa finns risk for kraftigt minskade
intakter.

DOXAS IMMATERIELLA RATTIGHETER, KNOW-
HOW OCH SEKRETESS

Doxas framtida framgang kommer till stor del att bero pa dess for-
maga att bibehalla skydd i USA, EU, Asien och andra lander for de
immateriella rattigheter som ar hanforliga till Doxas produkter. For-
utsattningarna for att patentskydda uppfinningar inom omréadet for
bioteknik dr generellt sett svarbeddmd och innefattar komplexa ju-
ridiska och vetenskapliga fragor. Det finns ingen garanti att Doxa kan
bibehalla patent for sina produkter eller sin teknologi eller erhalla
patent for nya. For det fall tredje part skulle ha ansokt om eller gjort
intrang pa patent som omfattar samma produkt eller teknologi som
Doxas, kan Doxa tvingas fora rattsliga processer for att fa fastslaget
vem som har rétt till visst patent. Kostnaden for sddana processer
kan vara betydande. Vidare kan Doxa forlora sddana processer och
darmed ratten till patentet.
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Doxa strévar efter att skydda sddan information, bland annat genom
sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners.
Det dr inte sékert att sddana avtal skyddar mot offentliggdrande av
konfidentiell information, ratten for anstallda, konsulter och samar-
betspartner till immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillrack-
lig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan Doxas affarshemligheter pa
annat satt bli kanda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter.
Om Doxas interna information och kunskap inte kan skyddas, kan
verksamheten paverkas negativt.

INTRANG | IMMATERIELLA RATTIGHETER

De teknologier som Doxa anvander i sin forskning, eller som ingar
i de biokeramiska produkter som Doxa har utvecklat och kommer-
sialiserat, kan gora intrang i patent som ags eller kontrolleras av
annan. Likaledes kan intrdng komma att goras i patent som ags el-
ler kontrolleras av Doxa. Tredje part kan vacka talan mot Doxa och
dess samarbetspartners, vilket skulle kunna tvinga Doxa att betala
betydande skadestand. Osékerhet till foljd av att sadana patentrat-
tegangar eller att andra likartade processer inleds och fullfoljs kan
ha en vasentlig negativ effekt pa Doxas konkurrensférmaga.

KOMPLEXA OCH FORANDERLIGA REGELKRAV

Fordndringar i lagstiftning eller regler som reglerar dentala pro-
dukter kan 6ka Doxas kostnader, forsvara utvecklingen av Doxas
tillaggsprodukter samt ha en vasentlig negativ inverkan pa Doxas
formaga att generera intékter. Det finns inte heller nagon garanti
for att de regler som idag géller, eller tolkningar av dessa regler, inte
kommer att dandras pa ett sddant satt att Bolagets verksamhet pa-
verkas negativt med en atféljande effekt pa intjdningsforméga och
finansiell stallning.

SNABBA FORANDRINGAR | DEN DENTALA
TEKNOLOGIBRANSCHEN KAN GORA BOLAGETS
PRODUKTER OBSOLETA

Den dentala teknologibranschen kdnnetecknas av snabba foérdnd-
ringar inom teknologi, nya teknologiska landvinningar och standiga
forbattringar av industriell know-how. Darfér kommer Doxas framtid
till stor del avgoras av Bolagets formaga att anpassa sig till sddana
externa faktorer, att diversifiera produktportféljen och att kontinu-
erligt utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter. Visar
sig att forsaljnigen av Ceramir® Crown & Bridge, eller i forlangningen
biokeramiska produkter inte utvecklas enligt forvantningar finns i
dagslaget inga ersattningsprodukter.



PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRINGAR

Doxas verksamhet medfor risk for produktansvar, vilket ar ound-
vikligt i samband med forskning och utveckling, produktion, mark-
nadsféring och férséljning av dentala produkter. Aven om Doxa
anser sig ha ett adekvat forsakringsskydd, ar forsakringsskyddets
omfattning och ersattningsbelopp inte obegransat. Det finns dar-
for ingen garanti for tillrackligt forsakringsskydd i alla hédnseenden
och dérmed skulle 6verskjutande belopp kunna negativt paverka
Bolaget. Dessutom skulle en stdrre produktansvarsfraga allvarligt
paverka Doxas framtida utvecklingsmojlighet varumarkes- och tro-
vardighetsmassigt.

VALUTAKURSFLUKTUATIONER

Huvuddelen av kostnaderna uppstar i svenska kronor och euro med-
an en betydande del av existerande och potentiella intdkter utgors
av betalningar i USD och till en mindre del i andra valutor. Som en
foljd harav medfor forandrade valutakurser pa amerikanska dollar,
euro eller andra utlédndska valutor gentemot den svenska kronan en
paverkan pa Doxas resultat och finansiella stéllning.

OPERATIVA RISKFAKTORER

Doxa ar som bolag exponerat for olika risker i den dagliga verksam-
heten. Férutom operationella, finansiella och férsakringsbara risker
kan risk dven bestd i att ledning, styrelse eller aktiedgare inte far ratt
information for att kunna fatta riktiga beslut i olika situationer, eller
att de inte far information i ratt tid.

GawW

FONDKOMMISSION

RISKER MED AGARKONCENTRATION

Bolagets fyra storsta agare ager vid erbjudandet tillsammans mer
an 25 procentenheter innan forestdende emission. Detta innebar
att dessa har mojlighet att utdva ett visst inflytande 6ver Bolaget i
viktiga fragor som kraver tva tredjedelars majoritet av aktiedgarnas
godkdnnande sasom bolagsordningsforandringar, fusioner, riktade
emissioner samt vinstutdelning. Dylika atgérder skulle kunna pa-
verka Bolagets varde negativt. Ingen aktiedgare har vid tidpunkten
for erbjudandet egen majoritet i Bolaget eller en sddan storlek pa
agandet att parten kan hindra beslut i fragor av allman karaktar for
Bolagets verksamhet utdver vad som angetts ovan.

SKATTERELATERADE RISKER

Fordndringar i skattesystem i de lander Doxa saljer sina produkter, i
internationella avtal med Sverige skulle kunna forsvara eller starkt
paverka Doxas mdjligheter att tillgodogora sig intakter fran dessa
lander. | tillagg har Doxa ett ackumulerat skattemdssigt underskott
som kan paverkas av dgarforandringar i Bolaget som kan innebara
paverka ratten att utnyttja detta underskott, delvis eller helt. Det
finns ocksa en risk for forandringar av skattelagstiftningen som
forandrar mojligheten att utnyttja det skattemassiga underskottet
i Bolaget. | dagslaget kanner inte styrelsen till nagon eventuell for-
andring avseende detta omrade.

BEROENDE AV NYCKELPERSONER

Doxa ar i hog grad beroende av ett fatal medarbetare som i stort sett
samtliga utgdr nyckelpersoner. Det ar avgorande for Doxas fram-
gang att fortsatta kunna attrahera och behalla kvalificerad personal.
Detta kan inte garanteras utan ar avhangigt foretagets verksamhets-
utveckling, formaga att skapa stimulerande arbetsuppgifter, arbets-
belastning och konkurrensen om erfarna medarbetare. Om nagon
eller flera av dessa skulle ldmna Doxa kan detta forsena och/eller
forsvara den fortsatta utvecklingen av Doxa som foretag.
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Risker relaterade till Bolagets vardepapper

MARKNADSRISKER

Doxa avser att ansoka om listning av Bolagets aktie vid NASDAQ
OMX First North snarast méjligt efter emissionens genomférande.
Det gdr inte att forutsdga huruvida investerarnas intresse for Bola-
get kommer att leda till en substantiell handeli aktien eller de andra
vardepapper som emitteras i forestdende emission i samband med
listningens genomférande, férutsatt godkdnnande fér upptagande
till handel. Samtidigt foreligger det en risk att Bolagets vardepapper
inte kommer att omséttas dagligen och att avstandet mellan kop-
och séljkurs kan komma att vara stort. Marknadspriset kan komma
att avvika avsevart fran teckningskursen. Det finns ingen garanti for
att aktier eller andra vardepapper i Bolaget kan séljas till en for inne-
havaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

BEGRANSAD LIKVIDITET OCH
AKTIEKURSFLUKTUATIONER

Kursen for Doxas aktie kan framgent komma att fluktuera kraftigt,
exempelvis till foljd av realiserande av nagon av de risker som be-
skrivs i detta prospekt, Doxas historiska och forvantade rorelseresul-
tat, tillkdnnagivanden av Doxa eller dess konkurrenter, forandringar
i ekonomiska berdkningar av aktieanalytiker avseende Doxa, dess
bransch eller konkurrenter, villkor och trender i de branscher dar
Doxa och dess konkurrenter ar aktiva. Begransad likviditet i Doxas
aktie kan dven medféra problem fér enskilda aktiedgare. Det finns
ingen garanti for att aktier i Doxa kan séljas till for innehavaren ac-
ceptabel kurs vid varje tidpunkt.

AKTIER FOR FRAMTIDA FORSALINING

Marknadspriset pa Doxas aktie kan falla till foljd av att aktier avyttras
pa marknaden i osedvanligt stor utstrackning efter introduktionen,
eller till foljd av forvantningar att sddana avyttringar kommer att
ske. Sadana avyttringar kan dven gora det svart for Doxa att i fram-
tiden anskaffa kapital genom emission av aktier eller andra varde-
papper vid de tidpunkter och till de villkor Doxa bedomer [dmpligt.
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YTTERLIGARE NYEMISSIONER

Eventuella framtida nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet
for befintliga aktiedgare och kan vasentligen paverka marknads-
priset pa de nya aktierna. Alla sddana erbjudanden kan minska det
proportionella dgandet och rdstandelen for innehavare av aktier,
samt vinst per aktie och substansvarde per aktie i Bolaget, och en
eventuell emission i Bolaget kan fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

FRAMTIDA UTDELNING

Storleken pa framtida eventuella utdelningar till innehavare av akti-
eriDoxa ar beroende av ett antal faktorer, sdsom resultat, finansiell
stallning, kassaflode och rorelsekapitalbehov. Férst da en langsiktig
lonsamhet och positivt kassafléde kan forutses pa grund av produk-
ternas framgangsrika lansering pa marknaderna, finns forutsatt-
ningar for att utdelning till aktiedgarna mojligen skulle kunna ske.
Under de narmaste aren kommer det darfor inte att vara aktuellt
med nagon utdelning.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIER AR
INTE SAKERSTALLDA

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser och garantier
inom ramen for nyemissionen. Bolaget har dock inte erhallit eller
begart bankmassig sakerhet for beloppet. Det finns darfor en risk att
de som undertecknat teckningsforbindelser eller garantier inte kan
uppfylla sina ataganden. Detta skulle inneb&ra en mindre emissions-
intakt an forvantat och en osdkerhet om utsikterna att fa kompensa-
tion for ett sddant franfall.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER, EMISSIONEN OCH EMISSIONSVILLKOR

For att sdkerstdlla Bolagets fortsatta utveckling togs beslut om att genomfora nyemissionen av
styrelsen den 24 januari 2014, enligt bemyndigande frén extra bolagsstdmma den 27 november

2013.

Nyemissionen omfattar hégst 2 590 045 units, bestdende av hégst
2 590 045 aktier och hogst 2 590 045 teckningsoptioner. Detta med-
for att aktiekapitalet 6kar med hogst 1 295 022,5 kronor till totalt
hogst 5180 090 kronor (oaktat eventuell dvertilldelning och innan
eventuell teckning utifran teckningsoptionerna). Units emitteras till
en kurs om 8,00 kronor styck. De erbjudna aktierna i Nyemissionen
motsvarar 25,0 procent av aktiekapitalet och 25,0 procent av ros-
terna i Bolaget efter genomford nyemission (férutsatt fullt tecknat
erbjudande). Under antagande om senare dartill fullt nyttjande av
teckningsoptionerna motsvarar Nyemissionen 33,3 procent av aktie-
kapitalet och 33,3 procent av résterna i Bolaget (forutsatt fulltecknat
erbjudande och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna, exklusive
eventuell évertilldelning). Nyemissionen tillfér Bolaget hogst cirka
20,7 Mkr fore avdrag for emissionskostnader, som berdknas uppga
till sammanlagt cirka 1,3 Mkr, exklusive garantikostnader om cirka
1,6 Mkr. Darutover kan ett dvertilldelningsutrymme upp till cirka 8,0
Mkr (cirka 1 000 000 units) komma att beslutas vid eventuell 6ver-
teckning av erbjudandet.

Emissionen dr garanterad till cirka 80 procent (cirka 16,6 Mkr) via
dels ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission,
samt dels via skriftliga teckningsforbindelser fran storre agare, le-
dande befattningshavare och Bolaget narstaende. Darutover finns
tillkommande teckningsataganden. Teckningsforbindelserna utgor
cirka 3,0 Mkr och garantikonsortiet utgor cirka 13,6 Mkr. Ingen ersatt-
ning utgar for lamnade teckningsférbindelser. Garanter erhaller en
kontant ersattning om 10 procent pa det garanterade beloppet. Bo-
laget nérstaende medverkar i garantin, forutom ldmnade tecknings-
forbindelser motsvarande pro-rata andelar, med 800 Tkr.

» Varje tretal (3) aktier ger ratt att teckna en (1) unit.

»  Varje (1) unit ger ratt att teckna en (1) ny aktie for 8,00 kr/
st. Dartill ingdr dven en (1) teckningsoption av serie TO2
vederlagsfritt i varje unit.

» Varje tvatal (2) teckningsoptioner TO2 beréttigar att for-
varva ytterligare en (1) aktie i Doxa AB for 10,00 kr/st under
utnyttjandeperioden mellan den 1 juni 2014 fram till och
med den 30 juni 2014.

Styrelsens inbjudan till teckning i den
forestaende foretradesemissionen

Styrelsen for Doxa AB inbjuder hdarmed aktiedgarna, i enlighet
med villkoren i detta prospekt, att med foretradesratt teckna
units, bestdende av nya aktier och teckningsoptioner, i Bolaget.
Aven utomstéende tecknare vilkomnas att teckna, vilka kommer
att tilldelas i man av utrymme. Utfallet i emissionen kommer att
offentliggbras pé Bolagets hemsida (www.doxa.se) samt genom
pressrelease inom en vecka efter teckningstidens utgéng. Styrelsen
forbehaller sig ratten att fatta beslut om att forlanga tiden for
teckning.

Lock-up

Lock-up-avtal har tecknats av samtliga ledningspersoner, styrel-
semedlemmar och vissa storre dgare. Avtalet innebar att man inte
far avyttra eller 6verlata nagra aktier i Doxa AB under en tidsperiod
om atminstone 9 manader fran forsta listningsdag. Lock-up-avtalet
galler dven transaktioner som skulle fa motsvarande effekt som en
Overlatelse eller avyttring. Lock-up-avtalet kan frangas vid ett of-
fentligt uppkopsbud pa Doxa AB som likastéller samtliga aktiedgare
i Bolaget.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i Doxa AB &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Har-
med forsdkras att styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighets-
atgérder for att sakerstélla att uppgifterna i prospektet, savitt sty-
relsen vet, dverensstdammer med de faktiska forhallandena och att
ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Uppsala, i februari 2014
Doxa AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Doxa AB utvecklar, tillverkar och kommersialiserar biokeramiska dentalprodukter genom
utvalda renommerade distributérer. Verksamheten baseras pd Bolagets teknologi Ceramir®
- en ny klass av dentalt material. Ceramir® ér en kemiskt bunden keram som utnyttjar
nanoteknologi och som genom denna fér unika egenskaper. Den forsta produkten, Ceramir®
Crown & Bridge dentalcement, anvéinds for permanent cementering av dentala kronor och
broar. Produkten lanserades i Sverige under 2009 och i USA under 2011.

Ceramir® ar designad med en kemisk uppbyggnad som liknar hy-
droxyapatit (tandens material) men med hégre motstandskraft mot
syraangrepp, formaga till remineralisering av tanden och férmaga
att skapa naturliga kontaktzoner utan spanningar, varken termiskt
eller mekaniskt. Ceramir® &r resinfritt och det mest naturliga, véav-
nadsvénliga och vavnadsbevarande materialet pa marknaden.

Detta har resulterat i stora forsaljningsframgangar framforallt i
USA. Doxa har haft en tillvaxt i forsaljning det senaste aret pa cirka
125 procent till 6,3 Mkr. Vid arsskiftet 2012 hade Bolaget 1160 regist-
rerade tandlakare i USA. Per arsslutet 2013 hade Bolaget en kundbas
om cirka 3 200 registrerade tandlakare i USA. Detta har uppnatts
framforallt genom utnyttjande av sa kallade Continuing Education
(CE) -events dar specialister far mojlighet visa upp Ceramir®’s egen-
skaper for amerikanska tandlékare under deras lagstadgade vida-
reutbildning.

Doxa stdr nu infér en kraftig expansion i USA och Kanada med en
nara fordubbling av antalet CE-events, utveckling av ytterligare
produktlinjer utifran Ceramirs® produktplattform till kommersiell
fas, bland annat en vit tandfyllning, framfér allt for barn, samt en
aktivering i Skandinavien och forberedelser for lansering i Europas
tysktalande lander.

Planerad anvdndning av
emissionslikviden

Vid full teckning av foretrddesemissionen tillférs Bolaget cirka 20,7
Mkr fére emissionskostnader. Dartill finns ett overtilldelningsut-
rymme om cirka 8,0 Mkr vid eventuell 6verteckning samt en teck-
ningsoption som vid full teckning kan ge ytterligare cirka 18 Mkr.
Skulle samtliga erbjudanden utnyttjas fullt ut skulle Bolaget séledes
kunna tillféras maximalt 46,7 Mkr. Men det bér noteras att kapital-
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behovet for kommande 12 manader, det vill sdga fran och med an-
dra kvartalet 2014 till och med forsta kvartalet 2015, avses att fullt ut
sakerstallas med denna till 80 procent garanterade emission, under
antagande om full teckning, oaktat eventuellt ianspraktagande av
overtilldelningsutrymme eller eventuellt tillférda medel i samband
med utnyttjande av de i uniten ingaende teckningsoptionerna.

Nettolikviden som tillfors efter emissions- och garantikostnader pa
1,3 respektive 1,6 Mkrinom ramen for férestdende emission avses dis-
poneras enligt nedan:

Aterbetalning av bryggfinansiering 6,0 Mkr
Externa kostnader for marknadsinsats- 8,0 Mkr
er i USA och Kanada

Externa kostnader for produktutveck- 2,5 Mkr
ling av nya dentalprodukter

Ovrigt/Reserv 1,3 Mkr
TOTALT*: 17,8 Mkr

* Forutsatt ett fulltecknat erbjudande. Hénsyn dr ej tagen till eventuellt
nyttjande av évertilldelningsmomentet pd cirka 8 Mkr i emissionen. Eventuellt
nyttjande av teckningsoptionerna pd cirka 18 Mkr som ingdr i emitterade units
ingdr inte heller i ovanstdende uppstdllning.

Doxa beddémer att den dagliga driften under tolvmanadersperioden
april 2014 till och med mars 2015 inte kommer behdva ta nagot av
emissionslikviden i ansprak. | stallet berdknas den dagliga driften att
tackas av Bolagets allt mer 6kande bruttovinst. Bryggfinansieringen
om 6 Mkr, som upptogs for att kunna uppratthalla takten i aktivi-
teterna under forsta kvartalet 2014, skall aterbetalas ur inkommen
emissionslikvid.



Skulle samtliga erbjudanden utnyttjas fullt ut kommer de 6verskju-
tande beloppen anvéandas till att accelerera dels utvecklingen av yt-
terligare produkter ur Ceramir®-plattformen samt dels lanseringen
av Ceramir®i de tysksprakiga landerna.

VALET AV NASDAQ OMX FIRST NORTH SOM
HANDELSPLATS

For att forverkliga Doxas affarsplan samt uppsatta mal ser Bolagets
styrelse en spridning av dgandet och en anslutning av Bolagets aktie
till Nasdaq OMX First North som ett naturligt och viktigt steg, detta
inte minst for den storre tillgdng till kapitalmarknaden som detta ger
mojlighet till. I tillagg ar First North som marknadsplats for Bolagets
aktie ett naturligt val med hansyn till att First North ar en del av Nas-
dag OMX vilket ger Bolaget en kvalitetsstampel gentemot Bolagets
huvudmarknad, samarbetspartners, myndigheter, kapitalmarkna-
dens aktorer samt Bolagets framtida eventuella partners och mark-
nadsbearbetning.

AVSLUTNINGSVIS
Emissionen syftar till att ge finansiella resurser till Bolaget att moj-

liggdra bade expansionen och den vidare produktutvecklingen i det-
ta intressanta skede.

Uppsala i februari 2014
Doxa AB (publ)

Styrelsen
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VD HAR ORDET

2013 har varit ett framgdngsrikt dr fér Doxa-koncernen. Ett omtag i marknadsforingen har gett
dentalcementet Ceramir® Crown & Bridge ordentlig fart pd primdrmarknaden USA och Doxa

har mer dn fordubblat férsdljningen jimfért med 2012.

Vi gick ur 2012 med 1160 kunder och en omsdttning pé 2,8 Mkr. Under 2013 har vi ndtt 6,3 Mkr
i omsdttning och inforskaffat drygt 2 000 nya kunder, det vill séga ackumulerat cirka 3 200

tandldkare registrerade i vdr kundbas!

FORDUBBLAT ANTAL CE-EVENTS

En av vara framgangsfaktorer har varit en medveten satsning pa sa
kallade CE-event. CE star for Continuing Education och ar utbild-
ningsevent dar de amerikanska tandlédkarna bade uppdaterar sina
dentala kunskaper och samtidigt fortjdnar de CE-poang som de
behover for att fa behalla sin legitimation. Eventen genomfors med
kdnda och meriterade forelasare, sa kallade Key Opinion Leaders.
Dessa forelasare ar sjalva tandlakare och forelaser pa tandlakarens
eget "sprak” och forklarar det specifika med olika material och var-
for de gillar att arbeta med just dessa material. Tandlékarna far ofta
med sig olika tips och knep och har dessutom dven mojlighet att
stalla egna fragor, vilket gor eventen mycket uppskattade.

2 st

2011
Grafen visar antal genomférda och planerade 0

event under de dr viverkat i USA. Av de 300 event
som planeras fér 2014 ér 108 redan bokade.
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VAL MOTTAGET

Under 2013 tilldelades Ceramir® Crown &
Bridge ytterligare tva utmarkelser, Top Inno-
vative Cement 2013 av tidskriften The Dental
Advisor, samt Best in Class Technology av
The Pride Institute. Bada dessa ar prestige-
fyllda utmarkelser som lyfter savél produk-
tens anseende som skapar kdnnedom om
produkten i marknaden. | skrivande stund
har vi dessutom fatt besked om att the
Dental Advisor tilldelar oss Top Innovative
Cement 2014, vilket innebar att vi far utmar-
kelsen for andra aret i rad!

Ett annat kvalitetsuttryck ar att Ceramir®
Crown & Bridge rekommenderas av de stora
tillverkarna av keramiska kronor: Glidewell
Laboratories, Zahn Dental och NuSmile.
Glidewell Laboratories ar vérldens storsta
tillverkare av dentala kronor, Zahn Dental ar
ett dotterbolag till Henry Schein, var inter-
nationella distributér, och ar dven de top 5
i varlden och NuSmile &r stora pa pedodon-
tiska kronor, det vill saga kronor avsedda
for barn, ett segment som kommer att bli
viktigt dven for ndstkommande produkter
ur Ceramir® -plattformen.

FRAMTIDEN

Doxa har pa kort tid astadkommit en stark
lansering pa den amerikanska marknaden,
i konkurrens med globala jattar som 3M, GC
med flera. Det ar utan tvekan sd att biokera-
mer ar framtidens teknologi och med Cera-
mir®s mycket goda kliniska resultat ligger vi
i framkant pa denna utveckling.

Den nu planerade emissionen om totalt
cirka 20,7 Mkr vid full teckning fore emis-
sionskostnader ger Doxa finanser att vida-
reutvecklas mot ett sunt och l6nsamt bolag.
Den ska finansiera den fortsatta lanseringen
av Ceramir® Crown & Bridge pa var huvud-
marknad USA, en aktivering av marknads-
féringen i Skandinavien och férberedelser
for en lansering i tysktalande lander samt
utveckling av nya dentalprodukter, base-
rade pa Doxas patenterade teknologi. Vi
berdknar att finanserna harefter med nu-
varande verksamhet racker for att se till
att den amerikanska verksamheten nar ett
positivt kassaflode pa méanadsbasis under
senare hélften av 2014 och koncernen som
helhet pd manadsbasis med nuvarande
verksamhetsomfang mot slutet av 2015. En
styrka i sammanhanget och en indikation
pa marknadens fortroende for var framtid
ar att emissionen ar garanterad till cirka 80
procent.

Med den kommersiella grund som lagts se-
dan Ceramir® Crown & Bridge lanserades
och det senaste arets tillvaxt har styrelsen
beslutat ansdka om listning av Doxas aktie
pa NASDAQ OMX First North i anslutning till
denna emission. Det ar min férhoppning att
vi far en bred uppslutning bland saval nya
som gamla aktiedgare.

Torbjoérn Larsson, VD
Uppsala, i februari 2014

TORBJORN LARSSON
VD
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VILLKOR, ANVISNINGAR
OCH OVRIG INFORMATION

OM ERBJUDANDET TILL TECKNING
| FORETRADESEMISSIONEN AV UNITS, DOXA AB

G&W Fondkommission dr finansiell rddgivare Gt Bolaget i samband med Erbjudandet, och
samarbetar hérvid med Aktieinvest FK AB som dr utsett till emissionsinstitut.

Vérdepappren dr inte foremdl for erbjudande som [dmnats till féljd av budplikt, inlésenrditt eller
lbsningsplikt. Inga offentliga uppképserbjudanden har forekommit under innevarande eller
foregdende rdkenskapsdr. Inga begrénsningar finns i att fritt overldta vdrdepappren.

FORETRADESRATT TILL
TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 3 febru-
ari 2014 ar aktiedgare i Bolaget dger fore-
tradesratt att teckna units i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

Varje tretal (3) befintliga aktier, berattigar
till teckning av en (1) unit, var och en besta-
ende av:

» en (1) nyutgiven aktie, samt

» en (1) teckningsoption av serie TO2

TECKNINGSKURS

8,00 kr/unit, motsvarande ett bolagsvérde
om cirka 62 Mkr (pre-money). Teckningsop-
tionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej.

TECKNINGSOPTION (TO2)
Varje tvatal (2) teckningsoptioner ger ratt
att teckna en (1) ny aktie i Doxa AB for 10,00

kr/st. Teckningstid mellan den 1 juni 2014
fram till och med den 30 juni 2014.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
for ratt till deltagande i emissionen ar den
3 februari 2014.
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TECKNINGSTID

Teckning av units ska ske fran och med
den 6 februari 2014 till och med den 24 fe-
bruari 2014. Styrelsen forbehaller sig ratten
att fatta beslut om att forldnga tiden for
teckning. Vid en eventuell férlangning av
teckningstiden ska detta meddelas senast
sista teckningsdag, innan forlangning av
erbjudandet. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlo-
rar darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade teckningsrétter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretréadare for aktiea-
gare som pa ovan namnda avstdmnings-
dag ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning, sarskild
anmalningssedel 1 och 2 samt sammanfatt-
ning av prospektet. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgar bland annat
erhéllna units. Den som ar upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen over panthavare med flera,
erhéller inte nagon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redo-
visar registreringen av units pa aktiedgares
VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som ar forvaltarregistrerade
erhéller en sammanfattning av prospektet
samt sarskild anmalningssedel 2, vilken
finns i den folder som skickas ut till av Bo-
laget kdnda adressater. Teckning och be-
talning med stod av foretradesratt ska ske
i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

TECKNING MED STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske
genom samtidig kontant betalning senast
den 24 februari 2014. Teckning genom be-
talning ska goéras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsanda, fortryck-
ta inbetalningsavin eller med den inbetal-
ningsavi som &r fogad till den sérskilda an-
maélningssedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pa avstdamningsda-
gen erhallna units utnyttjas for teckning
ska endast den fortryckta inbetalningsavin
anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sérskild anmélningsse-
del1ska da ej anvandas. Observera att teck-
ning ar bindande.



2) Sarskild anmaélningssedel 1

| de fall unitratter forvérvas eller avyttras,
eller av annan anledning ett annat antal
unitratter dn vad som framgédr av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 anvdandas som underlag for teck-
ning genom kontant betalning. Aktiedgaren
ska pa sarskild anmalningssedel 1 uppge
det antal units som denne tecknar sig for
och pa inbetalningsavin fylla i det belopp
som ska betalas. Betalning sker saledes
genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att ldamnas utan
avseende.

Sarskild anmaélningssedel 1 kan erhallas fran
Aktieinvest FK AB ("Aktieinvest”) pa nedan-
staende telefonnummer. Ifylld anmalnings-
sedel ska i samband med betalning skickas
eller lamnas pa nedanstdende adress och
vara Aktieinvest tillhanda senast klockan
17.00 den 24 februari 2014. Det ar endast till-
latet att insanda en (1) séarskild anmalnings-
sedel 1. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kom-
mer saledes att ldmnas utan avseende. Ob-
servera att teckning dr bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon:08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se
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TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning med
stod av unitratter kommer tilldelning att ske utan stéd av unitratter.
Anmalan om teckning utan stdd av unitrétter ska géras under sam-
ma tidsperiod som teckning med foretradesratt. Anmalan om teck-
ning ska goras pa sarskild anmalningssedel 2 som finns tillgénglig
pa Bolagets hemsida eller kan erhallas fran Aktieinvest. Anmalnings-
sedeln ska vara Aktieinvest tillhanda senast kl. 17:00 den 24 februari
2014. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer s3-
ledes att [dmnas utan avseende. Minsta post for teckning ar 625 st
units (5 000 kr). Observera att teckning &r bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretrades-
ratt ldmnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota,
dock senast tre dagar fran besked om tilldelning. Nagot meddelan-
de lamnas ¢j till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i
ratt tid kan tecknade units komma att dverlatas till annan. Skulle
forséljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldel-
ning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Tilldelning sker pa féljande grunder:

1. | forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till dem som var aktiedgare pa avstamnings-
dagen. Om tilldelning inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i férhallande till det antal aktier var och en av teck-
narna dger och, i den man detta inte kan ske, enligt styrelsens
beslut.

2. | andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod
av unitratter ske till 6vriga som anmalt sig for teckning utan
stod av unitratter. Om tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units
som var och en anmalt for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosat-
ta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och
vilka dger ratt att teckna units i nyemissionen, kan védnda sig till
Aktieinvest FK AB pa telefon ovan for information om teckning och
betalning.
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BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbok-
ning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto.
Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills emissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas
ske i mitten av mars 2014, ombokas BTU till aktier respektive teck-
ningsoptioner utan sérskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

HANDEL | AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER
(TO2)

Aktierna och teckningsoptionerna avses att kunna upptas till han-
del pa NASDAQ OMX First North, forutsatt att godkannande for
upptagande till handel erhalls, preliminért den 21 mars 2014. Kort-
namnet dr DOXA. Aktiens ISIN-kod hos Euroclear &r SE0005624756.
Teckningsoptionens ISIN-kod ar SE0005676269. BTU:ns ISIN-kod &r
SE0005678190 och Unitratters (UR) ISIN-kod ar SE0005678182.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att de nya
aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats, preliminért den
27 februari 2014, kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av emis-
sionen. Offentliggdrande kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.



DETTA AR DOXA

Doxas AB:s affdrsidé dr att utveckla, tillverka och kommersialisera biokeramiska
dentalprodukter. Den férsta produkten Ceramir® Crown & Bridge lanserades i Sverige under
2009 och har i sGval klinik- som marknadsstudier visat imponerande resultat. Ceramir®
Crown & Bridge lanserades i USA under véren 2011, dar produkten sedan dess mottagit ett
flertal utmdrkelser. Per drsslutet 2013 hade Bolaget en kundbas om cirka 3 200 registrerade
tandldkare i USA. Omsattningen dr foljaktligen fordelad till cirka 92 % mot USA, 6 %

Skandinavien samt 2 % EU’s tysktalande Idnder.

AFFARSMODELLEN BYGGER PA

»

»

»

»

»

Utveckling av biokeramiska dentalprodukter utifrdn Cera-
mir® plattformen, dar Ceramir® Crown & Bridge ar den forsta
produkten som ar lanserad kommersiellt.

Skapa samarbeten, dels med dentala distributorer for Ameri-
ka, Europa och Asien, dar samarbetet med Henry Schein i USA
ar det mest utvecklade och framgangsrika; dels pa senare tid
med stora dentallaboratorier som Glidewell Laboratories,
varldens storsta tillverkare av tandkronor.

Marknadsbearbetning framfor allt i USA med olika typer av
utbildningsseminarier, ndgot som varit mycket framgangsrikt
det senaste aret. Dessa genomfors tillsammans med valkén-
da och vdlrenommerade féreldsare och opinionsbildare.

Utveckla och anpassa Ceramir® produktplattform for ytterli-
gare dentala anvandningsomraden sasom fyllnadsmaterial
inklusive foérsegling, rotfyllnadsmaterial (hit raknas bland
annat ortograda och retrograda rotfyllningar samt pulpa-
overkappningar) och implantat.

Aktivt soka industriella samarbeten inom dentalomradet,
dels for att uppna en bredare marknadspenetration och dels
ocksa for att bidra till finansieringen av produktutveckling
baserad pa Ceramir-teknologin. Sddan samverkan kan kom-
ma att innefatta licensiering eller sa kallade private brands.

Utvecklingsarbetet bakom Ceramir® produktplattform bygger pa
grundidén att material som ska anvandas for att laga téander ska
vara sa naturnara som mojligt och skapa harmoni i munhalan ge-
nom att ha fysikaliska och mekaniska egenskaper som ligger néra
tandens. Ceramir® ar darfoér designad med en kemisk uppbyggnad
som liknar hydroxyapatit (tandens material) men med hégre mot-
standskraft mot syraangrepp, formaga till remineralisering av tan-
den och férmaga att skapa naturliga kontaktzoner utan spanningar,
varken termiska eller mekaniska. Ceramir®-teknologin finns idag
i en fardig produkt, Ceramir® Crown & Bridge. Den har tre "unique
selling points”: naturligt material, permanent férsegling av tanden
samt unika hanteringsegenskaper.

Under 2010 respektive 2011 skrev Doxa ett svenskt distributionsavtal
med AB Nordenta respektive ett globalt (exkl Sverige) med Henry
Schein Inc. Den amerikanska marknaden har efter en trog start nu
tagit fart ordentligt och Ceramir® Crown & Bridge tas emot val av de
amerikanska tandlakarna. Bolaget har ersatt Nordenta med Unident
for Sverige och diskuterar ett nytt upplagg for Europa med Henry
Schein. Ett kompletterande samarbete galler stora dentallaborato-
rier, det vill sdga de som tillverkar kronorna som Ceramir® cement
ska fasta. Till exempel rekommenderar nu varldens stérsta dentalla-
boratorium, Glidewell Laboratories, Ceramir® Crown & Bridge som
forstahandsval.
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Efter en rekonstruktion under 2012 ar Doxa idag ett slimmat foretag
som bland annat har reducerat antalet anstéllda fran 29 till idag 12
och som har en betydligt ldgre driftskostnad. Doxas nya ledning och
styrelse har under varen 2013 arbetat med nya kalkyler och mal for
saval produktutveckling som forsaljning och finansiering for att sa-
kerstélla en optimal vag till [onsamhet for Bolaget.

Ett exempel ar att marknadsbearbetningen i USA sedan hésten 2012
lagts om till att till dvervagande del ske genom olika typer av utbild-
ningsseminarier. Dessa genomfors i samarbeten med institut sdsom
Catapult University som anvander vélkdnda och védlrenommerade
forelasare och opinionsbildare. Kombinerat med rekommendatio-
ner ifran bland annat krontillverkare sdsom Glidewell och Zahn &r
det ett upplégg som gett resultat. Per arsslutet 2013 hade Bolaget
en kundbas om cirka 3 200 registrerade tandlékare i USA. Darfor
kommer Doxa att ldgga annu mer resurser pa denna form av mark-
nadsféring. Under 2014 kommer antalet seminarier jamfort med f6-
regadende ar nara fordubblas till 300, varav 108 redan har férbokats.

Utvecklingsfokus for ytterligare anvandningsomraden av Ceramir®,
med tanke pa Bolagets begransade personalstyrka, ligger dels pa de
omraden dar Bolaget ligger ndrmast en fardig produkt och dels pa
forvantad ekonomisk barighet och pay-off tid. Idag ar inriktningen
pa att utveckla foljande nya produktlinjer:

»  Endodontiska indikationer med forsegling och fyllning (hit
réknas bland annat ortograda och retrograda rotfyllningar
samt pulpadéverkappningar).

»  Vita tandfyllningar, primért for barn. Det ar idag ett omrade
dar existerande material ifragasatts. Rekommendationer fran
bland annat fokusgrupper av tandlékare och sa kallade Qual-
boards i USA och Tyskland, galler framfér allt anvdndning av
Ceramir®-teknologin som barntandfyllning. Framst beroende
pa Ceramir®’s forutsattningar for en klart forbattrad vavnads-
vanlighet samt enkelhet och sakerhet i hantering.

»  Tandfyllning fér mindre lagningar for vuxna patienter.

Malet var att lansera nya produktlinjer under 2014 for att 6ka om-
sattning och dra nytta av produktions- och marknadssynergier.
Detta har nu bedomts som orealistiskt med hansyn till ekonomi
och organisation relativt marknadssatsningen pa USA och samtidi-
ga pagaende samtal med samarbetspartners om distribution i flera
lander. Bolaget har darfor prioriterat ner lanseringarna till 2015, sa-
vida inte samtalen med potentiella samarbetspartners ger annat vid
handen. Nagra lanseringar gjordes inte 2013.

Tillverkning

Doxa har en tillverkningsanléggning i Kristallen-fastigheten i Uppsala
for tillverkning av kalciumaluminat, huvudbestandsdelen i Doxas den-
talmaterial. Doxa och produktionsanlaggningen har ett certifierat kva-
litetsledningssystem enligt 1SO 13485 och uppfyller kraven for att a till-
verka och sélja sina medicintekniska produkter i EU, USA och Kanada.

Ceramir Crown & Bridge bestar av kalciumaluminat, en glasjonomer
och en vatska. Kalciumaluminatet och vatskan tillverkas av Doxa
medan glasjonomeren képs frdn externa leverantérer. Aven kaps-
larna som anvands kops fran en extern leverantér som aven fyller
dem med Doxas keramiska material och vatskan. Samma leverantér
packar kapslarna i en skyddande folie. Kapslarna slutférpackas i la-
dor av Doxa.

Baserat pa de planerade volymerna i férséljning for 2014 och 2015
beddémer Doxa att Bolaget har tillracklig produktionskapacitet.

Doxa har for nérvarande en liten slimmad organisation pa tolv (12)
personer, motsvarande elva fulltidssysselsatta. Av dessa ar atta fast
fulltidsanstéllda av Doxa. Organisationen bestar av (1) verkstéllande
direktor, (1) finans- och ekonomichef, fyra (4) inom marknadsféring
och férséljning, vars huvuduppgift ar att ansvara for marknadsféring
av Ceramir® Crown & Bridge och stddja distributdrerna vid forsalj-
ning av produkterna, samt sex (6) som arbetar inom produktion,
kvalitet och utveckling. Atta arbetar i Uppsala och resterande fyra
personer ar stationerade i USA.

SCHEMATISK BILD AV CERAMIR® CROWN & BRIDGE'S TILLVERKNING

Tillverkning av kalciumaluminat
Utférs av: Doxa

Blandning av kalciumaluminat
och glasjonomer
Utférs av: Doxa

Tillverkning av glasjonomer
Utférs av: Extern leverantdr

Tillverkning av vatska
Utférs av: Doxa

Fyllning och tillverkning av kapslar
Utférs av: Extern leverantdr

Packning och etikettering
Utférs av: Doxa
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Omsattning, likviditet
och notering

Doxas ackumulerade nettoomséttning tred-
je kvartalet 2013 var 4 781 Tkr, att jdmforas
med 2 115 Tkr for motsvarande period 2012
och 1005 Tkr helaret 2011. Forséljningen ar
fordelad 91,8 % USA, 5,8 % Skandinavien
samt 2,4 % EU’s tysktalande lander.

Positivt kassaflode for den befintliga verk-
samheten pa manadsbasis berdknar Bo-
laget na for nordamerikanska marknaden
andra halvaret 2014 och fér koncernen pa
manadsbasis under slutet av 2015. For att
na dit och for att kommersialisera nya pro-
duktlinjer gor Bolaget under forsta kvartalet
2014 denna foretradesemission och kort
dérefter avses Doxaaktien kunna upptas till
listning pa NASDAQ OMX First North.

Bolagets likviditet ar anstrangd. Kassan per
2013-11-30 var 564 Tkr och en bryggfinan-
siering om 6,0 Mkr ar sakerstalld fram till
emissionslikviden erhallits. Likviditeten har,
som styrelsen tidigare framfort, paverkats
negativt av den kraftigt 6kade forséljning-
en under 2013 samt att marknadsinsatsen
for 2014 kraver betydande kostnader bland
annat i form av sa kallade CE Events och en
uppbyggnad av lager och annat materiel.
Marknadsinsatsen anser Bolaget som obe-
tingat nodvandig fér Ceramir®s definitiva
marknadsetablering i USA och darmed yt-
terst for Bolagets framgang.
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TEKNOLOGI

Introduktion

En tand bestar till storsta delen av hydroxyapatit och kollagen, som
ar tatt sammanvavda med en komplexitet som enbart aterfinns i
naturen. En intakt tand fungerar optimalt i munmiljé. En tand har i
princip bara en svaghet, den ar kénslig for syraangrepp och kan dar-
med degraderas och skadas av karies.

En kariesangripen tand kan repareras pa manga olika satt. Det mest
optimala vore att aterbygga tandens integritet med hjalp av remi-
neralisering byggd pa biomimetiska metoder. Material som anvédnds
for att laga tanden ska darfor vara s& naturndra som mojligt och
skapa harmoni i munhalan genom att ha fysikaliska och mekanis-
ka egenskaper som ligger nédra tandens, dock med undantag av sy-
rakanslighet.

GOr man inte det riskerar lagningen att resultera i sekundéarkaries.
Detta beror pa att fyllningen krymper, materialet degraderar eller att
hardningen har misslyckats. Med tiden bildas ett mellanrum mellan
tand och material som ger utrymme for bakterier att komma in. Se-
kundarkaries aridag den framsta anledningen till att tinder behdver
lagas och en av de storsta utmaningarna inom dentalomradet. Stu-
dier visar att sa mycket som upp till 50 procent’ av alla tandfyllningar
som gors ar lagningar av gamla lagningar. Att |6sa detta problem &r
ett angeldget anvandarbehov. Sekundarkaries uppstar inte bara vid
lagningar utan aven vid cementering av kronor och broar, markna-
den for Bolagets dentalcement Ceramir® Crown & Bridge. Siffror fran
Forsakringskassan i Sverige visar att 15 procent av de cementeringar
av dentala kronor och broar som gérs i Sverige dr recementeringar,
ett forhallande som torde vara snarlikt pa de flesta andra markna-
der.

INTERAGERANDE BIOMATERIAL — DEN ANDRA
GENERATIONEN

Inom sjukvarden anvands biomaterial for att ersatta delar av ett le-
vande system och for att fungera i nara kontakt med levande vav-
nad. Biomaterialteknologin har utvecklats starkt och Sverige har en
framstaende position inom detta omrade.

Den forsta generationens biomaterial ar biokompatibla, vilket inne-
bar att kroppen accepterar dessa material. Biomaterial har lange
anvants inom bland annat restorativ tandvard och hoftledsbehand-
lingar.

Den andra generationens biomaterial interagerar med kroppen, de
ar alltsé bioaktiva och skapar ddrmed helt nya behandlingsméjlig-

heter. Sarskilt intressanta tilldmpningsomraden finns inom dental-
omradet samt inom ortopedi och védvnadsregenerering.

'Kalla: Mjor et. al., International Dental Journal (2000) 50, 361-366
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BIOKERAMER

Under de senaste decennierna har keramer blivit ett allt vanligare
alternativ till de traditionella polymererna som biomaterial vid den-
talt bruk. Keramer definieras ofta som oorganiska, icke-metalliska
material. Framstéllningen av keramer kan ske pa tva satt; antingen
genom fysikalisk framstallning da redan reagerade bestdndsdelar
sammanfogas under hdg temperatur eller genom en kemisk reak-
tion vid lag temperatur, till exempel kroppstemperatur. Manga ke-
ramer finns i naturen och kallas i dagligt tal for mineraler. Apatit,
det vanligaste biologiskt bildade mineralet i kroppen och huvudbe-
standsdelen i all hardvavnad i kroppen, aterfinns ocksa i naturen.
Apatit r ddrmed den ideala slutprodukten for ett biomaterial.

Keramerna ar naturliga och de utmarks av en mycket hog kemisk
och termisk stabilitet. De ingdende grunddmnena ér i sitt naturliga
tillstand och befinner sig pa sin lagsta energiniva. Eftersom de inga-
ende dmnena éar fardigreagerade finns det ingen inbyggd drivkraft
att forandra materialet, vilket medfér att keramerna &ar oerhort
formstabila och stabila mot kemiskt angrepp. De &r ocksa linjart
elastiska och deformeras dérmed inte permanent vid belastning.

Biokeramer finns inom alla de klassiska keramgrupperna: traditio-
nella keramer, specialkeramer, glas, glaskeramer sdvél som inom
de kemiskt bundna. Vid anvandning av biokeramer stélls det utéver
hoga krav pa materialegenskaperna adven krav pa lag toxicitet och
hog biokompatibilitet. Den vanligaste tillampningen av biokeramer
ar som implantat.

KEMISKT BUNDNA KERAMER

De flesta keramiska material formas vid hoga temperaturer genom
olika typer av sammanfogningsprocesser. Genom att utnyttja ke-
miska reaktioner, vanligtvis genom att blanda keramiskt pulver och
vétska, kan man dven framstalla keramiska material vid laga tem-
peraturer (kroppstemperatur), sé kallade kemiskt bundna keramer.
Bolaget anser att det finns en stor potential i att anvanda de kemiskt
bundna keramerna som biomaterial av foljande anledningar:

» deérinjicerbara
» de hardari kroppen utan temperaturhéjning

»  de har minimal negativ inverkan pa det system som materi-
alet interagerar med

» de ardimensionsstabila

»  de &rokéansliga for termisk stress

Sedan Bolagets bildande har Doxa utvecklat en unik och varldsle-
dande kunskap och know-how rérande forskning och utveckling av
kemiskt bundna keramer. Detta visas inte minst genom en omfattan-
de internationell publicering, cirka 40 vetenskapliga artiklar och cir-
ka 30 konferenspublikationer. Delar av Doxas arbete finns redovisat
i fyra doktorsavhandlingar.



Ceramir® — en produktplattform for
dentalt material

Utvecklingen av Doxas biokeramiska produktplattform Ceramir®
bygger pa grundidén att skapa harmoni i munnen och en naturlig
samverkan med tandvévnad genom:

» en kemisk uppbyggnad som liknar hydroxyapatit (tandens
egna material),

»  formagan till remineralisering av tanden, samt

» formagan att skapa naturliga kontaktzoner utan spanningar,
varken termiska eller mekaniska.

Det ar styrelsens uppfattning att Doxa AB med Ceramir® inte enbart
skapat ett resinfritt material utan det mest naturliga, vavnadsvanli-
ga och vdavnadsbevarande materialet pa marknaden.

PRODUKTPLATTFORMEN

Ceramir® sarskiljer sig fran befintliga materialklasser, till exempel
resiner (plaster) och glasjonomerer, men aven fran andra vattenba-
serade cement, sa som exempelvis fosfatcement. Bolaget anser att
Ceramir® har foljande unika egenskaper:

»  basiskt pH (skapas vid hdrdning och dédar eventuella bakte-
rier)

»  stabilti munmiljo (ingen degradering av materialet 6ver tid)

»  formaga att bilda hydroxyapatit i kontakt med fosfat (bevis pa
hog biokompabilitet)

»  krymper inte (till skillnad mot flera konkurrerande material)

»  naturligt nanokristallin struktur i hdrdat tillstand (tandlik)

»  kontakt till tandvdvnad genom nanostrukturell integrering
(ingen risk for sekundarkaries)

Ceramir® &r en kemiskt bunden keram som utnyttjar nanoteknologi.
Materialet hdrdar genom att reagera med vatten och l6sas upp, for
att sedan aterkristalliseras som nanokristallina hydrat. Materialet
faster till tandytan genom sé kallad nanostrukturell integration och
tillhor darfor per definition gruppen Nanostrukturellt Integrerande
Biokeramer (NIB). Materialets hardningsmekanism bygger pa nano-
teknik, vilket medfor att materialet inte krymper under hardning till
skillnad fran till exempel resinkompositer, vilket &r det vanligaste
materialet hos Doxas konkurrenter.

Kalla: www.ceramir®.se samt artiklarna: S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. App-
leby, D. Boston, C. Galbraith, J. Lo6f, P-O. Glantz: Prospective Observation of a
New Bioactive Luting Cement: 2-Year Follow-Up. Accepted for Journal of Pro-
sthodontics. 2011. S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, J. Lo6f,
P-0. Glantz: One Year Clinical Perfor- mance and Post-Operative Sensitivity of
a Bioactive Dental Luting Cement - A Prospective Clinical Study. Swedish Den-
tal Journal, No. 4, 2009. S.R. Jefferies, D. Appleby, D. Boston, C.H. Pameijer, J.
L66f: Clinical Performance of a Bioactive Dental Luting Cement - A Prospective
Clinical Pilot Study. J. Clin. Dent. 20:231-237, 2009.
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Konkurrerande materialklasser

Trots att dentalmaterialen har forbattrats vasentligt de senaste aren
har de fortfarande stora brister, sa som postoperativa besvar (ilning-
ar och vérk efter behandlingen), sekundéarkaries (karies i anslutning
till omgorningen), krympning (fororsakar ilningar och smérta), de-
gradering av fysikaliska egenskaper (eftersom de &r onaturliga i
munnen), mikrolackage, samt kénslighet for bakterier.

RESINBASERADE MATERIAL

Det pa marknaden for narvarande mest anvanda dentala materialet,
resiner, introducerades i slutet av 1950-talet. De sitter oftast fast mot
tanden genom starka bondningsmaterial som limmar fast material-
et mot tanden. Materialen hade stora tekniska problem nar de intro-
ducerades men har utvecklats sa att de nu fungerar ganska bra och
ar estetiskt tilltalande.

Trots forbattringarna anser Bolaget att resiner fortfarande har flera
nackdelar:

» de krymper nér de hardar, vilket med tiden skapar en spalt
(mellanrum) mellan tand och material vilket i sin tur kan leda
till 6kad forekomst av sekundarkaries,

»  krympningen skapar spanningar i tanden vilket kan ge upp-
hov till kdnslighet och smarta,

» de faster inte naturligt till tanden,
» de arteknikkansliga och kraver ofta lang arbetstid,
»  de flesta kréver en torr omgivning,

» deinnehaller komponenter som kan irritera och orsaka kans-
lighet och smaérta hos patienten.

GLASIJONOMERER

Glasjonomerer introducerades pa marknaden pa 1970-talet och ar
idag ett etablerat material for vissa restorationer och cementeringar.
Invdndningarna mot dessa material ar framst den laga mekaniska
styrkan och svaga motstandet mot nétning. Manga tillverkare har
forsokt att komma bort fran svagheterna men inte lyckats.
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Den forsta kommersiella produkten fran Ceramir®-plattformen -

Ceramir® Crown & Bridge

Ceramir® Crown & Bridge, som lanserades i Sverige i november 2009
och i USA 2011, &r ett biokeramiskt dentalcement fér permanent
cementering av konventionell protetik (dentala kronor och broar),
inklusive helkeramiska konstruktioner med stommar av aluminiu-
moxid eller zirkoniumdioxid. Ceramir® Crown & Bridge ar enkelt att
anvanda, ger stabil forsegling av den preparerade tanden, har god
retention (vidhaftning) och ar vavnads- och miljévanligt. Ceramir®
Crown & Bridge sjélvhardar, alltsd behdvs ingen torrlaggning eller
forbehandling som for konventionella material. Ceramir® Crown &
Bridge’s egenskaper jamfért med de konkurrerande materialklas-
serna glasjonomerer, resiner och fosfatcement framgér av samman-
stallningen nedan, som ocksa inkluderar sjalvhardande, ljushardan-
de material som RelyX Unicem, den konkurrent som hittills vuxit
mest.

Enligt Bolaget har Ceramir® Crown & Bridge tre "unique selling
points™: att det ar ett naturligt material, att det ger en permanent
forsegling av tanden samt att det har unika hanteringsegenskaper.

ETT NATURLIGT MATERIAL

»  Byggstenarna i Ceramir® Crown & Bridge ar kemiskt bundna
keramer med stor likhet till hydroxyapatit, huvudbestandsde-
larna i dentin och emalj.

»  Produkten har hogre biokompatibilitet &n samtliga cement
som for narvarande finns pa marknaden.

»  Produktens mekaniska och termiska egenskaper paminner
om tandens.

» Materialet ar vattenbaserat.
»  Materialet ar hydrofilt (gillar vatten).

»  Produkten dr mycket miljévanlig.

PERMANENT FORSEGLING AV TANDEN

»  Materialet integrerar pd nanonivd med tanden och alla typer
av dentala material.

»  Forseglingen sker pd samma satt som naturlig remineralise-
ring och ger en fullstandig tat anslutning mellan material och
tand och mellan material och krona.

»  Materialet uppvisar ett minimalt mikrolackage och star emot
syraattacker.

UNIKA HANTERINGSEGENSKAPER

»  Produkten levereras i ett kapselsystem som tandldkaren &r
van att arbeta med.

»  Man behdver inte forpreparera tanden, till exempel etsa och
bonda, vilket man behdver med de flesta konkurrerande ma-
terialen.

»  Materialet ar inte fuktkansligt.

»  Det ar enkelt att placera kronan pa den forpreparerade tan-
den pa grund av unik viskoelasticitet.

»  Det ar latt att ta bort 6verskottsmaterial.

For detaljerad produktbeskrivning samt underliggande data se www.ceramir. se samt foljande artiklar: S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, C.
Galbraith, J. L66f, P-O. Glantz: Prospective Observation of a New Bioactive Luting Cement: 2-Year Follow-Up. Accepted for Journal of Prosthodontics. 2011.

S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, J. L66f, P-O. Glantz: One Year Clinical Perfor- mance and Post-Operative Sensitivity of a Bioactive Dental Luting
Cement - A Prospective Clinical Study. Swedish Dental Journal, No. 4, 2009. S.R. Jefferies, D. Appleby, D. Boston, C.H. Pameijer, J. L&6f: Clinical Performance of a
Bioactive Dental Luting Cement - A Prospective Clinical Pilot Study. J. Clin. Dent. 20:231-237, 2009.
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OVERSIKT AV DENTAL CEMENT
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Ceramir® C&B
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REGISTRERINGSGODKANNANDE

Ceramir® Crown & Bridge blev CE-registrerat® i borjan av april 2008
och FDA-godkand® i augusti 2008. Arbete pagar for att registrera pro-
dukten i flera regioner utanfér Europa och USA. Tiden for registre-
ringsgodkdnnande kan variera kraftigt fran region till region och kan
ibland ga pd nagra manader men ibland ta flera ar.

B Myndighetsgodkannande i Europa vilket innebar att produkten far mark-
nadsféras och sdljas i Europa

¢ Myndighetsgodkannande i USA vilket innebér att produkten far marknads-
foras och saljas i USA

KLINISK DOKUMENTATION

Generellt finns det ett fatal publicerade studier pa dentalcement.
Doxa har jamforelsevis mer an 70 vetenskapliga publikationer pa
teknologin och pa produkten. Doxa har i sina kontakter med tand-
lakare och dentala opinionsledare fatt stor uppskattning for att ha
kunnat uppvisa bade klinisk och preklinisk dokumentation pa Cera-
mir® Crown & Bridge som vida 6verstiger globala foretags dokumen-
tation pa nylanserade dentalcementprodukter.

I Journal of Dental Research publicerades en prospektiv klinisk stu-
die dér konklusionen var att Ceramir® Crown & Bridge efter sex ma-
nader beddms vara mycket lamplig for permanent cementering av
oralprotetiska konstruktioner (S.Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appelby
and D. Boston, One Month and Six month Clinical Performance of
XeraCem, J. Dent Res. 88(A), 3146, 2009). Hela artikeln finns for ned-
laddning pa www.ceramir.se

| Swedish Dental Journal publicerades 12 manaders data med Ce-
ramir® Crown & Bridge. Konklusionen var att det testade cementet
(Ceramir® Crown & Bridge) ansags

“.. ha stor potential som permanent fastsdttnings-
cement for metalliska och keramiska konstruktioner”?P

Hela artikeln finns for nedladdning p& www.ceramir.se.

° (S.R. Jefferies, C.H. Pameijer, D. Appleby, D. Boston, J. L66f and P-0. Glantz,
One year clinical Performance and post-operative sensitivity of a bioactive
Dental luting cement - A prospective clinical study).
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En artikel med klinikdata fran 24-manaders uppfoljning har public-
erats i Journal of Prosthodontics; Jefferies SR, Pameijer CH, Appleby
DC, Boston D, Galbraith C, L66f J, Glantz P-O. Prospective Observa-
tion of a New Bioactive Luting Cement: 2-Year Follow-Up. J Prostho-
dont. 2012;21:33-41. Hela artikeln finns tillganglig for nedladdning pa
www.ceramir.se.

Dartill finns en 3-arsuppféljning i kompendiumformat for nedladd-
ning:
http://editiondigital.net/publication/?i=182848

Alternativt: http://www.dentalaegis.com/special-issues/2013/02/a-bioactive-dental-luting-cement-its-retentive-proper-

ties-and-3-year-clinical-findings

Marknadsbearbetning och lansering
av Ceramir® Crown & Bridge

Innan Doxa lanserade Ceramir® Crown & Bridge pa den svenska
marknaden genomfdrdes ett hanteringstest. Fem specialistkliniker
med totalt 18 tandlékare utférde tillsammans 134 cementeringar.
Infor lanseringen pa den amerikanska marknaden gjordens en lik-
nande studie i USA under slutet av 2010 och bérjan av 2011. Totalt 20
tandlakare, 10 pa 6stkusten och 10 pa vastkusten deltog i studien.

Resultaten fran de tva studierna gav lika bra resultat. Den 6verva-
gande uppfattningen var att:

»  Det gick snabbare dn normalt att cementera med Ceramir®
Crown & Bridge

»  Tillvagagangssattet vid anvandandet var mycket bra

> Det var enklare att placera konstruktioner, sa som tand-
kronor, pa stdden i munnen jamfért med andra material

> Detvar enklare att avlagsna dverskott

Sedan lansering i Sverige i november 2009 har det totalt genomforts
cirka 15 000 procedurer med Ceramir® Crown & Bridge.

Starten gick trégare i USA och under andra halften av 2012 &ndrade
Doxa sin marknadsbearbetning. Bolaget 6vergick till att samarbeta
med institutioner sdsom Catapult University for vidareutbildning av
tandlakare. Vidareutbildning &r ett lagstadgat krav pa USAs tandla-
kare for att fa behalla sin licens. Under 2012 gjorde Doxa drygt 70
sadana seminarier for att stadigt 6ka under 2013 till att ndrmare ha
genomfort 160 vid arets slut.

Resultaten har inte latit vdnta pa sig. Ceramir® Crown & Bridge hade
knappt 1160 registrerade tandldkare vid utgdngen av 2012. Vid ut-
gangen av 2013 har Ceramir® Crown & Bridge en kundbas om cirka
3200 registrerade tandldkare i USA med en korresponderande 6k-
ning av forséljningen.

For 2014 beraknar Bolaget 6ka antalet seminarier till ndrmare 300,
for vilken en stor del av emissionslikviden ar avsedd.
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USA:S STORSTA KRONTILLVERKARE

Ytterligare starka opinionsbildare, utéver utbildningsinstitutioner-
na, ar tillverkarna av tandkronor och broar. Om dessa rekommende-
rar ett visst dentalcement som forstahandsval i samband med kopet
av deras kronor paverkar detta tandldkarnas kopmonster starkt.

Kalifornienbaserade Glidewell Laboratories &r varldens storsta till-
verkare av Zirkoniumoxid-kronor. Forra aret (2012) tillverkade och
salde de drygt 1100 000 st prefabricerade BruxZir®-kronor. Under
hdsten 2012 boérjade Glidewell Laboratories rekommendera Cera-
mir® som forstahandsval.

En annan tillverkare i USA &r Zahn Dental Laboratory, Henry
Schein-koncernens laboratoriedivision. De tillverkar tandkronan
Zirlux och deras nya modell, Zirlux FC2, lanserades under varen 2013
i USA och darefter i Europa. Zahn rekommenderar ocksa Ceramir®
Crown & Bridge for cementering.

DISTRIBUTION, SVERIGE

Ett distributorsavtal med Nordenta - Sveriges ledande distributor
av dentala férbrukningsmaterial - tecknades andra kvartalet 2010,
avseende forséljning pa den svenska marknaden. D& Doxa, efter en
initialt acceptabel marknadsandel, inte varit n6jd med den fortsatta
utvecklingen i paritet med avtal och férvantning har Bolaget valt att
lata Unident AB ta 6ver det svenska exklusiva distributérsavtalet ef-
ter AB Nordenta fran och med arsskiftet 2014.

Unident &r ett valetablerat och framgéngsrikt familjedgt bolag som
vuxit kraftigt under sina 25 &r. Unident har valt att nischa sig pa spe-
cifika produktomraden och deras dotterbolag Artilabs AB har nyli-
gen aven blivit distributor av Glidewell-kronan, BruxZir®, vilket ar en
fordel i marknadsbearbetningen.



DISTRIBUTION, INTERNATIONELLT

Under januari 2011 tecknades ett globalt distributérsavtal (exklusive
Sverige) som ”Exclusive Brand” med Fortune 500-féretaget Henry
Schein - varldens storsta distributér av dentala produkter. Hen-
ry Schein omsétter cirka 8,9 miljarder USD (2012) och har haft en
omséttningstillvéxt pa i snitt 18 procent de senaste 15 aren. Henry
Schein har globalt fler &n 800 000 kunder férdelat pa knappt 200
lander. Avtalet innebér att Ceramir® Crown & Bridge kan nd ut till
samtliga nyckelmarknader vilket ddrmed medfér en betydande
kommersiell potential. Lanseringen péabodrjades i USA och Europa
under varen 2011.

Efter den ovan namnda troga starten har den amerikanska markna-
den nu tagit fart ordentligt och Ceramir® Crown & Bridge tas emot
val av de amerikanska tandlakarna.

NNNNNNNNNNNN

I have not changed my crown and bridge cement
for the last six years, but | have finally found one
that offers enough benefits to get me to change.
I am pleased with the results.

Dr. Michael DiTolla, DDS, FAGD Director of

Clinical Research and Education at Glidewell
Laboratories Newport Beach, USA

Efter avtalets initiala tredrsperiod forlangs nu avtalet med Henry
Schein Inc rutinmassigt ett ar i taget. Under 2014 kommer avtalet att
omforhandlas avseende forvantade forsaljningsvolymer i de olika
forsaljningsregionerna, sa kallade territories, och avseende vissa
forsaljningsvillkor.

Den europeiska delen i avtalet med Henry Schein har daremot inte
utvecklats enligt avtal och férvantning och Bolaget for diskussioner
for att atgérda den europeiska forséljningen. Fokus ligger initialt pa
den tysksprakiga marknaden. En del av emissionslikviden ar avsedd
for att forbereda for denna lansering.
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Grafen ovan visar Doxas utforséljning i USD per vecka fran Henry Schein Inc. i USA till och med 1:a veckan i december 2013. Forsaljningen
utvecklas idag i hog takt och vecka 49 i 2013 var utan tvekan Doxas hittills basta.
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Ceramir® C&B is easy to use, a wa-
ter-based, high strength, adhesive
cement with biomimetic properties.

It is an ideal cement for the clini-
cian who requires contemporary
physical properties in cement with
a material that is driven by the na-
tural chemistry of the human body.

Dr. Alan Boghosian, Clinical Associate Professor Department
of Otolaryngology - Head and Neck Surgery Division of
Dentistry Northwestern University Feinberg School of Medicine
Chicago, USA
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TOP PRODUCT AWARD 2013 OCH 2014

Doxa kan glddjas at ett antal prestigefulla utmérkelser. Exempelvis
tilldelade tidskriften The Dental Advisor Ceramir® Crown & Bridge
utmarkelsen "Top Product Award - Top Innovative Cement” i januari
2013. Dessutom har besked just getts att Ceramir® Crown & Bridge
tilldelas denna utmaérkelse dven 2014 - andra aret i rad. Tidigare ut-
markelser fran andra organisationer &r bland annat "New Product
Innovation of the Year Award 2010”, ”Best Product 2012” och "Top
10 of Top 100”.

Veckans Affarer har vaskat fram 16 spannande medicinteknikbolag
som &r pa vag att erdvra varlden och listar Doxa som "ett av Sveriges
hetaste medicinteknikbolag” i sin Topp-16 lista (nr. 14/15 2013).

Catapult University, som dr en av de utbildningsorganisationer som
Doxa samarbetar med, filmar tillsammans med tidskriften Dental
Products Report ett antal utbildningsvideos for global distribution.
Ett av dessa avsnitt kommer att vara helt tillagnat Ceramir® Crown
& Bridge.

Ytterligare Ceramir®-produkter under
utveckling

For att pa ett kostnadseffektivt satt 6ka kundernas kannedom om
teknologi och varumérke, vilket i sin tur underléttar att skapa mo-
mentum i forsaljningen, &r det viktigt att fylla pd med fler produk-
ter i produktportféljen. | den strategiska utvecklingen av produkter
ligger fokus dels pa "time-to-market”, det vill sdga de omraden dar
Bolaget ligger ndrmast en fardig produkt, och dels pa den faktis-
ka affarspotentialen, det vill s&dga de omraden som kommer att ge
hogst ekonomisk bérighet och darmed kortast pay-off tid pa ned-
lagd investering.

Narmast ar inriktningen fram till och med 2015 att utveckla produkt-
linjerna for endodontiska indikationer med forsegling och fyllning
samt vita tandfyllningar, primért for barn, utifran Ceramir®-plattfor-
men. Samtliga drar stor nytta av Ceramir®’s biokompatibla egenska-
per och det faktum att det kliniska arbetsomradet inte maste vara
helt torrlagt for att skapa maximal vidhéftning och styrka.

Vita tandfyllningar primért for barn aridag ett omrade dér existeran-
de material ifrdgasatts, speciellt anvéandning av Bisfenol A i kompo-
sit/plastfyllningar. Rekommendationer fran bland annat fokusgrup-
per och sa kallade Qualboards i USA och Tyskland, dar tandlakare
diskuterat Ceramir®-teknologin, ar framfor allt for anvéandning som
barntandfyllning inkusive fissurforsegling. Framst beroende pa Ce-
ramir®s forutsattningar for en klart forbattrad vavnadsvanlighet
samt enkelhet och sékerhet i hantering.

Trenden idag gar mot mer vavnadsvénliga och kroppsnédra material
och Doxas samlade kompetens, erfarenhet och starka patentsitua-
tion gor att styrelsen beddmer att Doxas produkter befinner sigiden
riktning marknaden utvecklas. Se citat av Dr. Alan Boghosian fran
Northwestern University Feinberg School of Medicine.



Patent

Doxa ager sjalv alla sina patent och avsatter stora resurser till arbe-
tet med att patentskydda sina produkter. Patentstrategin ar interna-
tionell. Patenten omfattar grundldggande teknologi, tillverknings-
processer, specifika material, processhjalpmedel och skyddande av
specifika egenskapsprofiler, men ror ocksa pa senare tid specifika
tillampningar och specifika produkter.

Patentportfoljen ar omfattande med totalt 25 huvudpatent varav 23
har godkdnnande i atminstone ett land. Hittills har Doxa totalt 85
nationella godkdnnanden. De viktigaste marknaderna som tacks ar
USA och Europa, men av strategiska skal omfattar patent dven an-
dra stora marknader som bland annat Brasilien, Kina, Ryssland och
Indien. De flesta ber6r det dentala omradet, men patent finns ocksa
inom ortopedi liksom fér anvandande av Doxas material som barare
for olika ldkemedel.

Under 2011 erhélls godkannande i bade Europa och USA av produkt-
patentet fér dentalcement Ceramir® Crown & Bridge. Andra godkan-
da patent ror olika typer av fyllnadsmaterial inklusive rotfyllningar,
beldggningar pd implantat samt restaurering av havererade implan-
tat. Doxas patentportfolj beddms av Bolaget som omfattande och
stark. De flesta patent har ldamnats in under perioden 2000-2010.
Patentens giltighetstid &r 20 ar, men uppféljande patent soks konti-
nuerligt, alltsé ett utmérkt patentskydd till atminstone 2023.

En sammanstéllning av beviljade patent och patent under gransk-
ning framgar av tabellen nedan. Flera patent och patentansékningar
berdr bdde dentala, ortopediska och évriga omraden.

SAMMANSTALLNING AV BEVILJADE PATENT OCH PATENT UNDER GRANSKNING

Antal huvudpatent

Omrade Sokta
Dental 23
Ortopedi 13
Beldaggningsmaterial 5
Barare for lakemedel 6
Samtliga omraden (specifika patent) 25

Beviljade

20

23

Nationellt
beviljade patent

80

40

10

19

85

GawW
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Nationella patent
under granskning

30

15

35
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DENTALMARKNADEN

Den globala dentalmarknaden vaxer drligen med 4-5 procent
och omsdtter i dagens dollarkurs cirka 130 Mdr SEK', varav

cirka 100 Mdr SEK dér férbrukningsvaror.

Tillvéxten inom forbrukningssegmentet véxer snabbare an markna-
den i 6vrigt och drivs av:

» en aldrande befolkning som behaller sina tander langre och
darmed behéver fortsatt tandvard

» en okad medvetenhet for sambandet mellan munhalsa och
generell hilsa

»  ettstigande intresse for kosmetisk och halsovénlig tandvard

» nya behandlingsmetoder, sasom “chairside CAD/CAM” och
implantat

»  ettstorre antal hushall med 6kade finansiella resurser, till ex-
empel BRIC-landerna

Kalla:'Global Dental Market Report: 2012 Edition
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MARKNADSPRAXIS

Dentalmarknaden dr mycket fragmenterad. Totalt finns det globalt
cirka en miljon tandlékare vilket gor det svart for tillverkare av den-
tala material att ha direktkontakt med alla kunder. Detta gor att fa
produkter séljs direkt fran tillverkaren till tandlékaren. Cirka 80 pro-
cent' av alla dentala produkter séljs darfor via dentala distributorer
(depaer). De storsta dentala distributérerna har Gver 100 000 pro-
dukter i sina produktportfoljer.



oooooooooooo

From our observations and reports from laboratories full-zirconia
crowns are among the fastest growing crown types in the history

of dentistry.

*Gordon J. Christensen, DDS, MSD, PhD, och Paul L.

Child Jr, DMD, CDT i Dentistry Today, 13 September 2011

MARKNADEN FOR DENTALCEMENT

Den totala arliga marknaden for dentalcement berdknas uppga till
cirka 1,5 Mdr kronor i distributorsledet®. Totalt gors det i vastvarlden
cirka 150 miljoner cementeringar per ar till ett vérde av cirka fyra mil-
jarder kronor (baserat pa dagens genomsnittspriser).

Marknaden fér kronor och broar, for vilka cementeringar gors, ar un-
der forandring. De senaste aren har det skett en kraftig 6kning av
keramiska kronor, pa bekostnad av de traditionella kronorna med
exempelvis metallbundet porslin*. Keramiska kronor ar i manga fall
ocksa enklare att tillverka och vissa varianter kan dven framstallas
direkt pa tandlakarkliniken, sa kallad Chairside CAD/CAM. Den ame-
rikanska marknaden &r ledande nér det géller produktionsvolym av
estetisk tandvard.

Denna utveckling passar Ceramir® Crown & Bridge som sedan 2012
blir rekommenderat av Glidewell Laboratories, varldens storsta till-
verkare av de bastsaljande Zirkoniumoxid-kronorna (se sid 33 och
34). Vérldens storsta marknad, USA, &r dven Bolagets forséljnings-
massiga "hemmamarknad” med en malgrupp bestdende av 130 000
tandlédkare, och ytterligare 20 000 tandlakare i Kanada.

En annan stor och mer nérliggande marknad ar EU, med en total mal-
grupp om drygt 205 000 tandlékare i de fem mest tandlékartata lan-
derna: Tyskland, Italien, Frankrike, England och Spanien. Utover detta
tillkommer stora marknader som Sydamerika och APAC (Asia Pacific).

Dessa marknader ar dock nedprioriterade. Férutom att utveckla for-
saljningen inom USA kommer fokus darefter i forsta hand fram till

2015 ligga pa Skandinavien och de tysksprakiga landerna.

2Millennium Report 2009

MARKNADSSTORLEK PER LAND

Land Antal cementeringar
Sverige 500 000
Spanien 4600 000
Frankrike 5900000
England 6000 000
Italien 14100 000
Tyskland 16 200 000
USA 64 000 000

Metallbunden porslin (PFM) Helkeramisk krona (BruxZir®)

2009 2010 2011 2012

*Tillverkningsutvecklingen for Glidewells tandkronor
Kdlla: Glidewell Laboratories, 2013.

TOTAL MARKNADSFORDELNING

Japan 11 % Ovrigt 15 %

USA 38 %
EU 36 %

VARLDSMARKNADSANDELAR ANTAL
CEMENTERINGAR?
Konkurrent Varldsmarknadsandel
3M/ESPE 40 %
GC 10-25 %
Ivoclar Vivodent 10-15 %
Kerr Sybron 5-10 %
Ovriga 1-5%

Marknadsandelar kan sjalvklart vara storre for enskilda marknader.

3 Kélla: Millenium report 2009 samt Doxa AB.
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HISTORIK

2013

2012

2011

2010

2009
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Amerikanska Pride Institute utser Ceramir® Crown
& Bridge som en av vinnarna av ”2013 Best of Class
Technology Award”.

Samarbete med Glidewell Laboratories, en av
varldens storsta dentala krontillverkare, dar dessa
stoder anvandandet av Ceramir® som dentalce-
ment for sina kronor.

Doxa sluter distributionsavtal for den svenska
marknaden med Unident AB som blir exklusiv
distributor efter Nordenta fran och med 2014.

Ceramir® Crown & Bridge erhaller utmaérkelsen
”2013 Top Product Award - Top Innovative Ce-
ment” av The Dental Advisor.

Ny VD Torbjérn Larsson tilltrader i februari.

Doxa fokuserar pa marknadsbearbetning genom
utbildningsseminarier.

Doxa genomgar rekonstruktion som foljd av akut
likviditetsbrist. Kraftigt reducerade lokal- och per-
sonalkostnader.

Doxa sluter globalt exklusivt distributorsavtal for
Ceramir® Crown & Bridge med amerikanska Henry
Schein, varldens storsta dentala distributér.

Ceramir® Crown & Bridge lanseras i USA och Tysk-
land.

Doxa erhaller utmarkelsen "New Product Innova-
tion 2010” av Frost & Sullivan.

Doxa sluter distributionsavtal med Nordenta AB
for den svenska marknaden.

Lansering i Sverige av dentalcementet Ceramir®
Crown & Bridge

Andrat verksamhetsfokus och affarsmodell: fran
utvecklingsbolag till dentalt marknads- och for-
saljningsbolag. Ortopediverksamheten med bl a
Xeraspine nedprioriteras, inklusive uppratthallan-
de av myndighetsgodkannanden. Endast aktivite-
ter for uppratthéllande av de immateriella réttig-
heterna fortsatter.

2008

2007

2006

2005

2003

2002

2001

2000

1999

1987

FDA-godkdnnande av Ceramir® Crown & Bridge
(tidigare bendmnd XeraCem®).

CE-godkannande av Ceramir® Crown & Bridge (ti-
digare benamnd XeraCem).

Framgangsrika kliniska studier av Ceramir® Crown
& Bridge (tidigare benamnd XeraCem).

Framgangsrika kliniska studier av Xeraspine®,
Doxas produkt for ryggkotskompressioner, inom
bade perkutan vertebroplastik och kyfoplastik.

CE-godkannande av Xeraspine®.

Framgdngsrika kliniska prévningar av Xeraspine®.

CE-godkdnnande tandfyllnadsmaterial, andra ge-
nerationen.

FDA-godkdnnande tandfyllnadsmaterial.

1SO-godkannande.

CE-godkadnnande tandfyllnadsmaterial, forsta ge-
nerationen.

Prototyp tandfyllnadsmaterial.

Doxa bildas.
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EKONOMISKT SAMMANDRAG

Doxa bildades 1987 av Leif och Irmeli Hermansson. Doxa bedriver utveckling,
tillverkning, marknadsféring och forséljning av biokeramiska dentalprodukter.
De géngse dentalmaterialen har fortfarande stora brister. Doxas
produktplattform Ceramir® ér designad med en kemisk uppbyggnad som
liknar tandens egna material men med egenskaper som avhjélper de flesta av
dessa brister. Ceramir® dr resinfritt och det mest naturliga, vavnadsvénliga och

vdvnadsbevarande materialet pd marknaden.

| bérjan av 2012 valde den tidigare majoritetsagaren SLS Invest att
inte skjuta till mer kapital vilket ledde till att Doxa fick akut likvidi-
tetsbrist. Den 23 maj 2012 inleddes rekonstruktion for att sakerstélla
Bolagets langsiktiga finansiering och den 13 december 2012 bevil-
jades ett 50-procentigt ackord. Rekonstruktionen avslutades den 3
januari 2013.

Som ett resultat av denna rekonstruktion har Doxa kraftigt redu-
cerat saval lokal- som personalkostnader. Dessutom tilltradde en
ny VD Torbjoérn Larsson i februari 2013 och en delvis ny styrelse (se
sid 56).

Det ar i slutet pa 2012 som samarbetet med nagra av varldens stors-
ta distributorer av dentala produkter, samt tillverkare av tandkro-
nor och utbildningsinstitutioner borjat bara frukt. Doxa har genom
dentalcementen Ceramir® Crown & Bridge det senaste aret visat pa
en stor forsaljningsframgang i USA med en tredubbling av antalet
kunder fram till &rsskiftet 2013. Doxa foérbereder darfor en stor mark-
nadssatsning fér 2014 som ska lagga en grund for positivt kassaflode
2015, liksom for en lansering pa den tyska marknaden.

Verksamheten bedrivs i fér &ndamalet mycket vél gagnade lokaler i
Kristallen-fastigheten, Uppsala och forsaljningen bedrivs pa plats i
Newport Beach, Kalifornien.

Avtal har tecknats med G&W Fondkommission avseende tjdnsten
som Certified Adviser till Doxa AB, att effektueras vid ett godkan-
nande for upptagande till handel vid NASDAQ OMX First North.

Nedanstaende finansiella information i sammandrag for Doxa AB
visar utvald finansiell information avseende verksamhetsaren 2012
och 2011 samt forsta tre kvartalen 2012 respektive 2013. Bolaget vill
papeka att i och med rekonstruktionen 2012, den jamférande infor-
mationen med féregdende ar kan visa sig inte vara rattvisande eller
ens fullt relevant for att forsta Bolagets situation idag. Bland annat
har Bolaget haft koncernredovisning for 2011 men tilldmpat undan-
tagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 3§ for 2012 och alltsa inte
upprattat nagon koncernredovisning for detta ar. For 2013 har man
aterigen atergatt till koncernredovisning (se nedan under Redovis-
ningsprinciper). | syfte att underldtta jamforelse mellan aren har
dérfor Bolaget aterskapat koncernredovisning for 2012, vilket mar-
keras genom orden "Omrédknat” 6ver kolumnerna.

Informationen avseende rakenskapsaret 2011 och 2012 &r dels ham-
tade ur tidigare arsredovisningar, vilka har granskats av Bolagets
tidigare revisor, dels hamtade ur den aterskapade koncernredovis-
ningen for 2012. Den aterskapade koncernredovisningen har éver-
siktligt granskats av revisor. Informationen for de forsta tre kvartalen
2013 och motsvarande jamférelsetal avseende 2012 ar hdmtade fran
delarsrapporten 2013 respektive den aterskapade koncernredovis-
ningen for motsvarande period 2012. Dessa har granskats oversikt-
ligt av Bolagets revisor. Informationen bér lasas tillsammans med
avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bola-
gets arsredovisningar for ar 2011-2012 inklusive revisionsberattelser
samt delarsrapporter, vilka ar inforlivade i detta Prospekt genom
hédnvisning, se vidare under "Dokument som inforlivas genom han-
visning” pa sidan 70.
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Aktien

Doxa AB (publ) &r ett avstdmningsbolag och dess aktier &r regist-
rerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av, Euroclear
Sweden AB. Bolagets aktier ar for narvarande inte foremal fér nagon
officiell organiserad handel men Bolaget kommer inom kort, snarast
efter emissionens genomférande att ansoka om listning av aktien
och dven teckningsoptionen som utges vid NASDAQ OMX First North.
Aktiens ISIN-kod &r SE0005624756. Unitratten (UR) erhaller ISIN-kod
SE0005678182 och BTU ISIN-kod SE0005678190. Teckningsoptioner-
na, TO2, kommer att erhalla ISIN-kod SE0005676269. Antalet utesta-
ende aktier, samtliga emitterade av samma slag och fullt inbetalda,
uppgar infor emissionen och efter genomférd omvénd split till 7 770
136 stycken.

Agarstruktur

Doxa AB har i dagslaget drygt 1 400 aktiedgare. De storsta dgarna i
Bolaget enligt senast kanda forhallanden (per 2013-09-30) framgar
av uppstallning pa sid 53.

Koncernstrulktur

Doxa AB (publ) ar moderbolag och bedriver verksamheten genom
dotterbolagen Doxa Dental AB och Doxa Dental Inc, dar Doxa Dental
Inc ar verksamt pa den amerikanska marknaden.

Utestdende optionsprogram till
ledande befattningshavare

Doxa har inga existerande eller beslutade optionsprogram.

Bolagsledning och styrelse

Doxa AB har en mycket kompetent och erfaren ledning och styrelse
(se nedan och avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer” sid 56). Bolagsledningen utgérs framst av VD Torbjorn
Larsson (VD sedan februari 2013), Emil Abrahamsson, President
Doxa Dental Inc, Leif Hermansson, CSO, Jesper L66f, COO och R&D
samt Anders Nordh, CFO. Bolagets styrelseordférande dr Magnus
Wahlback och styrelsen bestdr i dvrigt av Kjell Argelius, Leif Her-
mansson, Mats Persson samt Gunnar Sall.



Resultatrakning i sammandrag

Tkr

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga rérelseintikter

Summa intakter

Rorelsens kostnader
Kostnad sélda varor
Reklam/marknadsféring
Personalkostnader
Arvoden, externa tjanster
Ovriga kostnader

Avskrivningar och
nedskrivningar av
materiella och immateriell
tillgangar

Summa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
poster

Resultat fran andelar i
koncernforretag

Rénteintakter och
liknande resultatposter

Rantekostnader och
liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella
poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Moderbolaget

2013-01-01-
2013-09-30

3393
3393

-443
-2140
2244
1697

-6 527

-3134

-3151

-3151

0

-3151

2013-01-01-
2013-09-30

4784

4781

-2740

-5663

-5297

-3155

-1919
-574

-19 348

-14 567

-14 586

-14 586

60

-14 526

Koncernen

2012-01-01-
2012-09-30*

2115
144
2259

-2320
-6 772
-13 609
-2679
-437
-13 653

-39 470

-37 211

5080

-32131

-32131

0

-32131

2012-01-01-
2012-12-31*

2193
1966
4159

-3663
-7622
-17 049
-3570
-1004
-13 741

-46 649

-42 490

5m

-37379

-37379

0

-37379

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Summa intdkter

Rorelsens kostnader
Kostnad salda varor

Bruttoresultat

Forséljningskostnader
Administrationskostnader

Forsknings- och
utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintakter
Omrakningsdifferens

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
poster

Rénteintakter och liknande
resultatposter

Réntekostnader och
liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella
poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

*tva av koncernens bolag ingdr med kortare period an tolv manader pga forkortat rakenskapsar

Kommentarer

GawW

FONDKOMMISSION

Koncernen

2011-01-01-
2011-12-31

1005
1005
-9 017
-8 012
-25 631

-9 039
-10 548

6284
-63

-47 054

149

-1784

-1635

-48 689

-48 689

-14197

-62 886

Bolaget genomférde i maj 2012 en rekonstruktion som avslutades i januari 2013. | samband med detta skrevs aktier i koncernforetag ner med
drygt 160 Mkr och saval person- som lokalkostnader reducerades.
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Balansrdkning i sammandrag

Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbe-
ten

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldaggnings-
tillgdngar

Andelar i koncernforetag
Andra langfristiga fordringar
Summa anléaggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital
Reservfond

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Erhallet aktiedgartillskott
Pagéende nyemission
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Konvertibelt lan
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Genomsnittligt antal aktier under
perioden

42

Moderbolaget

2013-09-30

36

30200
19
30255

19243
2678
21921

52176

15539

14 256
29795

23671

-3151
20 520
50315

666
102

1093
1861

52176

Inga

Koncernen

2013-09-30 2012-12-31

2256

163

366
2785

3296
3336
2882
9514

12299

15539

14 256
29795

-6 057
-14 526
-20 583
9212

1289
102

1696
3087

12299

Inga

2774

329

252
3355

4322
1603
8343
14 268

17 623

1041

132

14 256
24799

6700
860

17 622
-37 379
-12197
12 602

2375

2641

5016

17 623

Inga

129758 656 88212 626

TILLGANGAR
Anlaggningsgtillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Aktiverade utgifter for utvecklingsar-
beten

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar
Summa anlaggningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver

Fritt eget kapital
Ansamlad forlust

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Rantebédrande skulder
Kortfristiga skulder
Rantebérande kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda
intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER

Genomsnittligt antal aktier under
perioden

Koncernen

2011-12-31

19 810

1263

21073

4358
1289
921
14 858

35931

36 155
14 361

38779
-62 886
-24107
26 409

94

476

3857
3094

2001

9428

35931

54232992



Kassaflodesanalys

Tkr

Lopande verksamheten

Rorelseresultat

Rénta

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet

Forandring av rérelsekapitalet
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av anlaggningstillgdngar

Aktiverade forsknings- och utvecklingskostnader
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner

Erhallet aktiedgartillskott

Forandring av finansiella skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang
Likvida medel vid periodens utgang

Koncernens nyckeltal

2012-12-31
Lonsamhet (procent)
Avkastning pa genomsnittligt totalt neg.
kapital
Avkastning pa genomsnittligt eget neg.
kapital
Kapitalstruktur
Soliditet 71,5%
Data per aktie (SEK)
Resultat per aktie, efter utspadning -8,47
Utdelning per aktie -
Ovrigt
Medeltal anstéllda 1

2011-12-31

neg.

neg.

73,5%

1,74

20

GawW

FONDKOMMISSION

Moderbolaget Koncernen

2013-01-01- 2013-01-01- 2012-01-01- 2011-01-01-
2013-09-30 2013-09-30 2012-12-31 2011-12-31
-3134 -14 567 -42 490 -47 054
-7 -19 6 -1635
3 581 13741 -3915
-3148 -14 005 -28 743 -52 604
-12 053 -2 448 -1153 2185
-15 201 -16 453 -29 896 -50 419
5525
-2719
0o 0 0 2806
10992 10992 22328 84 451

0 0 6700
-34 741
49 710
-4 209 -5 461 -868 2097
6887 8343 921 714
2678 2882 8343 921

DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH
NYCKELTAL

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Resultat efter finansiella poster med tilldgg av finansiella kostnader
i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Periodens utgdende egna kapital dividerat med periodens utgdende
balansomslutning.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat dividerat med periodens genomsnittliga antal
aktier efter full utspadning.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med periodens genomsnittliga antal
aktier efter full utspadning.

Medelantal anstéllda

Medelantalet anstallda under rdkenskapsaret, omrédknat till heltids-
tjanster.
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EGET KAPITAL, SKULDER

OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION PER DEN
30 NOVEMBER 2013

Eget kapital och skuldsattning NETTOSKULDSATTNING
Tkr 2013-11-30  TKr 2013-11-30

(A)  Kassa -
Kortfristiga skulder

(B)  Likvida medel 564
Mot borgen

(C) Lattrealiserbara vardepapper -
Mot sakerhet

(D) S:alikviditet (A) + (B) +(C) 564
Blancokrediter (lev.skulder o upplup. 2476
kost) (E)  Kortfristiga fordringar 2580
S:a kortfristiga skulder 2476 (F)  Kortfristiga bankskulder -

(G)  Kortfristig del av langfristiga skulder -
Langfristiga skulder

(H)  Andra kortfristiga skulder 2 476
Mot borgen

()  S:akortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 2476
Mot sakerhet

(J)  Netto kortfristig nettoskuldsattning -668
Blancokrediter - (1) - (E) - (D)
S:a langfristiga skulder - (K)  Langfristiga banklan _

(L)  Emitterade obligationer -
Eget kapital

(M) Andra langfristiga lan -

Aktiekapital 15540
L (N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) -
Ovriga reserver 14 256

. (0)  Nettoskuldsattning (J) + (N) -668
Balanserade vinstmedel -23105
Summa eget kapital 6 691
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 9167
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FONDKOMMISSION

REVISORNS KOMMENTARER

REVISORS RAPPORT AVSEENDE TILLKOMMANDE
UPPLYSNINGAR TILL FINANSIELLA RAPORTER
OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

TILL STYRLESEN | DOXA AB (PUBL)

Jag har utfort en revision av de tillkommande upplysningar avseen-
de Doxa AB (publ) bestpende av koncernsammanstallning for 2012
som é&r baserad pa de arsredovsningar fér Doxa AB (publ) och dess
dotterbolag, vilka har reviderats av annan revisor. Denna informa-
tion aterfinns i det prospekt som &r daterat i februari 2014 pa sidan
41-43.

De tillkommande upplysningarna i form av koncernsammanstall-
ning har tagits fram som ett komplement till de historiska finansiella
rapporterna for Doxa AB (publ) for att uppfylla kraven pa upplys-
ningar enligt prospektférordningen 809/2004/EG.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att de tillkommande upplsyningarna tas fram och presenteras pa ett
sadant satt att de ger en rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning, resultat och kassafloden i enlighet med kraven i arsredo-
visningslagen och kompletterande normgivning, samt prospektfor-
ordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig i enlighet med bilaga | p. 20.1 i pro-
spektférordningen 809/2004/EG. Jag tar inte nagot ansvar for sadan
finansiell information som anvénts for att ta fram tillkommande
upplysningar hanforliga till tidigare ldmnade historiska finansiella
rapporter.

Utfort arbete

Jag har utfort mitt arbete i enlighet med Fars rekommendation RevR
5 Granskning av prospekt. Mitt arbete bestar huvudsakligen av att
beddma de tillkommande upplysningarna utifran underlag till dessa
och en diskussion med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att fa den information och
de forklaringar somjag bedémt nddvéndiga for att med rimlig saker-
het férsédkra mig om att de tillkommande upplysningarna upprattats
i enlighet med de forutsattningar som anges pa sid. 39.

Uttalande

Enligt min uppfattning har de tillkommande upplysningarna upprét-
tats enligt forutsattningarna som anges pa s. 39 i enlighet med de
redovisningsprinciper som tilldmpas av Bolaget.

Uppsala den 23 januari 2014

Thomas Lindgren
Auktoriserad revisor

REVISORS RAPPORT OVER OVERSIKTLIG
GRANSKNING AV DELARSRAPPORT
UPPRATTAD | ENLIGHET MED 9 KAP.
ARSREDOVISNINGSLAGEN (1995:1554)

TILL STYRELSEN | DOXA AB (PUBL)

Inledning

Jag har utfort en dversiktlig granskning av den delérsrapport for pe-
rioden 1 januari - 30 september 2013 som aterfinns i det prospekt
som &r daterat i februari 2014 pa sidorna 41-43. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att upprétta och pre-
sentera denna deldrsrapport i enlighet med arsredovisningslagen/
BFNAR. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa min oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfért min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard
for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 éversiktlig granskning av finan-
siell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En over-
siktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till
personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfra-
gor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
Ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte méjligt fér mig att skaffa mig en sddan saker-
het att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pd min oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger mig anledning att anse att den bi-
fogade deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Uppsala den 23 januari 2014

Thomas Lindgren
Auktoriserad revisor
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KOMMENTARER

TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

RESULTAT

2013 kvartal 3, jamfort med samma period 2012
Nettoomsattningen mer an férdubblades till 4 784 Tkr mot kon-
cernomsattningen pa 2 115 Tkr. Detta &r en direkt reflektion av den
framgangsrika marknadsbearbetningen av USA, som behandlats i
prospektet under sektionen Marknadsbearbetning och lansering av
Ceramir® Crown & Bridge. Doxas personalstyrka reducerades fran 29
till 12 vilket visas i de minskade personalkostnaderna med 8,3 Mkr
till 5,3 Mkr. Rorelseresultatet forbattrades for perioden fran -37,2 Mkr
till -14,6 Mkr. Resultatet fore skatt forbattrades ocksa fran -32,1 Mkr
till -14,6 Mkr, en férbattring pa 55 procent. Vi hdnvisar ocksa till Va-
sentliga forandringar sedan 31 december 2012 pa sid 49.

2012 jamfort med 2011

Som ovan namnts tilldmpade Doxa undantagsreglerna i arsredovis-
ningslagen for 2012 och uppréttade saledes inte nagon koncernre-
dovisning. For att underlatta jamforelse med 6vriga ar har Bolaget
aterskapat koncernredovisningen for aret. Den sd omraknade Net-
toomséttningen for koncernen visar en 6kning med 118 procent fran
1005 Tkrtill 2193 Tkr under 2012. Rorelseresultatet férbattrades i sin
tur ndgot fran -47,0 Mkr till -42,5 Mkr. Den tidigare beskrivna rekon-
struktionen for Doxa under 2012, férsvarar analys av den kvarvaran-
de verksamhetens resultat under detta ar liksom jamforelse med fo-
regaende och efterféljande ar. Forbattringen i omséattningen harrors
av den fordndrade marknadsbearbetningen i USA vilket resulterade
i en kundbas p4 cirka 1200 tandlikare vid slutet av aret. Ovriga ro-
relseintdkter liksom resultat efter finansiella poster reflekterar i hog
grad rekonstruktionen som innebar ett ackord om 50 procent.

2011 jamfort med 2010

Nettoomsattningen for koncernen 6kade fran 863 Tkr till 1 005 Tkr
under 2011, en 6kning med 16,5 procent och rérelseresultatet for-
samrades fran -28 915 Tkr med 62,7 procent till -47 054 Tkr. Dessut-
om belastades resultatet av rantekostnader pa 1 784 Tkr vilket gav
ett totalt resultat fore skatt for aret pa -48 689 Tkr. Férsaljningen av
Ceramir® Crown & Bridge stod @nnu inte i paritet med de 6kande
marknads- och forsaljningskostnaderna i samband med lansering-
en i USA och Europa.

BALANSRAKNING FOR 2012 OMRAKNAD PA
KONCERNNIVA

Bolagets tillgdngssida bestar huvudsakligen av omsattningstillgang-
ar och aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten som anléggnings-
tillgangar. Bolaget hade férutom 5 Tkr inte nagra langfristiga eller
rantebarande skulder vid utgédngen 2012.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar per den 31 december 2012 uppgick
till 295 Tkr. Bolagets materiella anldggningstillgdngar omfattar i
huvudsak kontorsinventarier och verktyg. Avskrivningstiden sker
linjart 6ver fem ar.



Immateriella anlaggningstillgangar
Bolaget hade aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten vid arsskif-
tet 2012 pa 2 774 Tkr som immateriella anlaggningstillgdngar.

Varulager

Bolagets varulager bestar av handelsvaror, det vill séga férdiga pro-
dukter och inkdpt material. Per den 31 december 2012 uppgick varu-
lagret till 4,3 Mkr.

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar uppgick per den 31 december 2012 till 1,6 Mkr.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Bolagets likvida medel uppgick till 8,3 Mkr per 31 december 2012.
Denna likviditetsniva avspeglar inte Bolagets genomsnittliga rorel-
sekapitalniva under aret, utan Bolaget lider av likviditetsbrist som
for tillfallet &r hdvd genom en bryggfinansiering om 6 Mkr. Se vidare
Rorelsekapitaldeklarationen pa sid 46.

Eget kapital

Vid rekonstruktionens slut uppgick det egna kapitalet per 31 decem-
ber 2012 till 12,6 Mkr. Detta forstarktes med en foretradesemission
i juli 2013 som gav Bolaget 11 Mkr i nytt kapital. Soliditeten per 31
december 2012 var 71,5 procent, att jamforas med en soliditet om
73,5 procent arsskiftet 2011.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder har bestatt av leverantdrsskulder och upplup-
na driftskostnader. Vid arets slut den 31 december 2012 uppgick de
kortfristiga skulderna till 5,0 Mkr.

KASSAFLODE

2012

Bolagets omréknade kassaflode for koncernen under perioden
1 januari 2012 till 31 december 2012 uppgick till -868 Tkr. En ny-
emission under aret bidrog med 22,3 Mkr. Den [6pande verksam-
heten paverkade utfallet med -29,9 Mkr.

201

Bolagets kassaflode under perioden 1januari 2011 till 31 december
2011 uppgick till 2,1 Mkr. Nyemissionen under dret bidrog med 84,5
Mkr. Den l6pande verksamheten paverkade utfallet med -50,4 Mkr
och investeringar med 2,8 Mkr.

GawW

FONDKOMMISSION

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tkr 2013-09-30

Byggnader och mark -
Maskiner o andra tekniska anlaggningar -
Inventarier, verktyg och installationer 163

S:a materiella anlaggningstillgangar 163

Per den 30 september 2013 uppgick Doxa AB:s materiella anlégg-
ningstillgdngar till 163 Tkr.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Tkr 2013-09-30

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 2256
Patent och liknande -
S:a immateriella anldaggningstillgangar 2256

Doxa AB:s immateriella tillgangar per 2013-09-30 uppgick till
2 256 Tkr. Dessa utgjordes uteslutande av aktiverade utgifter for ut-
vecklingsarbeten.
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FORSKNING OCH INVESTERINGAR

Utgifter for forskning och investeringar har bestatt av aktiverade
forsknings- och utvecklingskostnader. Dessa har fran och med 2011
uteslutande dgnats at utvecklingen av Ceramir®-produktplattformen
och dess forsta kommersialiserade produkt Ceramir® Crown & Bridge.
Under 2012 och 2013 har Bolaget inte haft nagra storre investeringar.

Tkr 2012 2011

Bruttoinvesteringar i immateriella - 2719
anlaggningstillgangar

Bruttoinvesteringar i materiella - 397
anlaggningstillgangar

Bruttonvesteringar i intresse-/ - -
dotterbolag

Totala bruttoinvesteringar - 3116

Investeringar 2011

Under rakenskapsaret investerades i materiella anlaggningstillgang-
ar med 397 Tkr och i immateriella anldggningstillgdngar s som ak-
tiverade forsknings- och utvecklingskostnader samt kostnader for
programvaror med 2 719 Tkr. Forsaljning av finansiella och materiel-
la anlaggningstillgangar genererade 5 798 respektive 124 Tkr under
aret.

Investeringar 2012-2014
Inga storre investeringar gjordes under 2012 eller 2013.

For 2014 forutses externa satsningar runt 2,5 Mkr i samband med ut-
veckling av ytterligare produktlinjer ur Ceramir®-plattformen.

Marknadssatsningar 2012-2014
Det har gjorts och kommer att géras betydande marknadssatsning-
ar pa den nordamerikanska marknaden. Dessa uppgar till:

2012 cirka 1,5 Mkr
2013 cirka 4 Mkr
2014 estimat 8 Mkr



RORELSEKAPITAL

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rorelsekapital (rorelsekapi-
talet inklusive bryggfinansiering fére genomférandet av foretradese-
missionen) inte &r tillrackligt for att bedriva verksamhet kommande
tolvmanadersperiod. Det befintliga rorelsekapitalet &r endast till-
rackligt for att tdcka behoven fram tills kommande kvartalsskifte, det
vill sdga manadsskiftet mars april 2014, om inte ytterligare finansie-
ring skulle tillféras. Om inte emissionen skulle genomforas skulle det
innebara ett underskott om cirka 6 Mkr vid ingangen andra kvartalet
2014. Bryggfinansiering pd 6,0 Mkr i avvaktan pa emissionslikviden
upptogs i borjan pa december i syfte att sakerstalla produktion for
att hantera forsaljningsokningen. Bolaget gor l6pande stora mate-
rialinkop vilket paverkar likviditeten. Styrelsen gor bedémningen
att foreliggande nyemission om cirka 20,7 Mkr é&r tillrackligt for att
trygga verksamheten kommande 12 ménader, det vill sdga fran och
med andra kvartalet 2014 till och med forsta kvartalet 2015. Dartill
tillkommer eventuell 6vertilldelning i erbjudandet pa cirka 8 Mkr,
samt eventuellt utnyttjande av teckningsoptionerna som utges i
samband med foreliggande emission pa ytterligare maximalt cirka
18 Mkr, vilka faller ut med utnyttjandeperiod under 1 - 30 juni 2014.
Skulle samtliga erbjudanden utnyttjas fullt ut skulle Bolaget saledes
kunna tillféras maximalt 46,7 Mkr fore emissionskostnader.

Om inte emissionen skulle genomféras skulle det innebara att
Doxa da vore tvunget att soka finansiering pa annat satt exempel-
vis genom banklan, tillskott frdn huvudéagare eller riktad emission
till industriell eller finansiell part. Om nagon liknande finansiering
inte skulle visa sig vara méjlig att uppbringa under saddana férut-
sattningar, skulle det kunna innebéra att Bolaget vore tvunget att
rekonstrueras.

Foreliggande emission &r garanterad via teckningsforbindelser och
ett garantikonsortium upp till cirka 80 procent av hela emissionen,
vilket innebar att Doxa AB kommer att tillféras atminstone cirka
16,6 Mkr (forutsatt att garanti- och teckningsataganden uppfylls)
fore emissionskostnader.

TENDENSER

Efter en lang forsknings- och utvecklingsperiod star Doxa pa tros-
keln till ett kommersiellt genombrott med sin forsta produkt pa den
viktiga amerikanska marknaden. Ddrmed dvergar Doxa fran att vara
ett utvecklingsforetag till att bli ett tillverkande féretag med en mot-
svarande forandring av balans- och resultatrakning. Den lagda mark-
nadsplanen for 2014 med en storre Amerikasatsning ses som helt
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avgorande for Doxas framtid men ocksd som trovérdig i att generera
resultat sa att positivt kassaflode kan uppnas med nuvarande verk-
samhetsomfang for Nordamerika pa manadsbasis under andra halv-
aret 2014 och for koncernen med nuvarande verksamhetsomfang pa
manadsbasis mot slutet av 2015. Produktionskapaciteten anses mer
antillracklig fram till och med 2015 och kapitalbehov i detta led rér sig
pa sin héjd om underhall eller eventuell kompletteringsutrustning.

Den lagda marknadsplanen och kapitalbehovet &r i stor utstrackning
baserat pa idag kdnda forutsattningar, varfér, om dessa skulle &nd-
ras markant, dven kapitalbehovet kan komma att variera 6ver tid.

| 6vrigt kdnner inte Doxa till nagra tendenser, osédkerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser
som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter, annat an de
som redovisas under avsnittet "Riskfaktorer” i detta prospekt.

VASENTLIGA FORANDRINGAR SEDAN 31
DECEMBER 2012

Rekonstruktionen avslutades den 3 januari. Som ett resultat av den-
na rekonstruktion har Doxa kraftigt reducerat saval lokal- som per-
sonalkostnader.

Effekten av den 6kade amerikanska marknadssatsningen upp till
159 CE-events syns pa nettoomsattningen pa 4,8 Mkr for perioden
fram till och med tredje kvartalet 2013, en 6kning mot motsvaran-
de period med 126 procent.

De stora resultatposterna som skiljer sig for perioden som slutar
30 september 2013 mot samma period féregaende ar ar bortfallet
av Ovriga intdkter med 6,8 Mkr samt minskningen av personal-
kostnader med 8,3 Mkr. Detta gar att forklara dels med effekter av
den genomgangna rekonstruktionen samt dels med omvandling-
en av Doxa till ett slimmat tillverkande bolag.

Pa grund av den forbéttrade kostnadsmassan och fokuserade
marknadssatsningen forbéttrade Doxa sitt rorelseresultat med
61 procent till -14,6 Mkr for perioden fram till 30 september 2013
trots ovan avvikelser.

En foretrddesemission avslutades i juli 2013 som 6vertecknades

till 108 procent, vilket gav Bolaget 11 Mkr i nytt kapital fore emis-
sionskostnader.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Doxa har valt att fran och med rakenskapsaret 2011 ga over till
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad
avseende dess finansiella rapporter. Bolaget upprattade koncern-
redovisning for 2011 men tillampade fér 2012 undantagsreglerna
i arsredovisningslagen 7 kap 3§ och upprattade foljaktligen ing-
en koncernredovisning detta &r. Som tidigare ndmnts befann sig
Bolaget fran maj 2012 till januari 2013 i rekonstruktion. For 2013
har Bolaget valt att aterga till koncernredovisning. De i detta pro-
spekt tillagda arsredovisningarna genom hanvisning ar darfor bade
pa koncern- (for 2011) respektive moderbolagsniva (fér 2012). For att
underlatta jamforelse mellan perioderna har Bolaget valt att ater-
skapa koncernredovisning for perioderna fram till 30 september
2012 respektive for arsskiftet 2012. Det &r dessa jamforelser som &r
infogade i prospektet med rubrik "Omréknat”. Denna aterskapade
koncernredovisning har dversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Fore 2011 uppréattades koncernens finansiella rapporter enligt Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS)) sdsom de antagits
av EU. Overgdngen till drsredovisningslagen har dock inte inneburit
nagra effekter pa resultat- eller balansrakningen for vare sig 2011 el-
ler 2012. Aven resultatet fér perioden 1 januari 2013 - 30 september
2013 samt balansrakningen per 30 september 2013 motsvarar de
som hade redovisats enligt tidigare principer.

Doxa AB avser att i samband med den foérestdende noteringen pa
NASDAQ OMX First North 6verga till regelverk som uppfyller NASDAQ
OMX First North krav for redovisning av Bolaget, s som till BFN:s
kompletterande regelverk K3, Arsredovisning och koncernredovis-
ning.

Hérutover kan allmant nédmnas att fordringar upptagits till de be-
lopp varmed de berdknades inflyta. Ovriga tillgdngar och skulder har
upptagits till anskaffningsvarden dar inget annat angetts. Intakter
har tagits upp till verkligt vérde av vad som erhéllits eller kommer
att erhallas och i den omfattning det ar sannolikt att de ekonomis-
ka fordelarna kommer att tillgodogoras Bolaget och intakterna kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Immateriella och materiella anlagg-
ningstillgdngar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med acku-
mulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar sker linjdrt dver den forvantade nyttjandeperioden
med hansyn till vasentligt restvarde. Leasingavtal redovisas enligt
Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2000:4. Samtliga lea-
singavtal redovisas som operationella leasingavtal. Det innebdr att
leasingavgiften kostnadsfors i resultatréakningen linjart dver leasing-
perioden.
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SKATTESITUATION

Doxa AB har ett outnyttjat ackumulerat forlustavdrag om cirka
24916 Tkr per 31 december 2013. Ingen skattefordran finns upptagen
i Bolagets balansrakning.

MOJLIGA INTRESSEKONFLIKTER

Vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekono-
miska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget. | samband med er-
bjudandet som beskrivs i detta prospekt har G&W Fondkommission,
auktoriserat som vardepapperforetag, agerat radgivare till Bolagets
styrelse. Bolaget har vidare anlitat Aktieinvest AB for administra-
tionen av den emission som presenteras i prospektet. Bade G&W
Fondkommission och Aktieinvest erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjdnster i samband med nyemissionen. G & W
Kapitalforvaltning dger 261 aktier i Doxa AB*.

* Justerat for den omvanda spliten pa 20:1 som beslutades den 2 januari 2014.

OVRIG INFORMATION

Utbver vad som redogjorts i detta prospekt kdnner Doxa inte till:

»  Nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella ford-
ringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser som kan ha
envasentliginverkan pa Bolagets utsikter under innevarande
ar.

»  Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa annat
satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt, kan komma
att paverka verksamheten i ndgon stérre utstrackning.

»  Nagra vésentliga férandringar avseende Doxa AB:s finansiella
stéllning eller stéllning pa marknaden som har intréffat efter
att den senaste delarsrapporten for kvartal 3 2013 offentlig-
gjordes den 30 oktober 2013.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL

OCH AGARSTRUKTUR

Aktien och Aktiekapital

Doxa AB (publ) &r ett avstdmningsbolag och dess aktier &r regist-
rerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av Euroclear
Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm. Aktiedgarna
och eller innehavare av andra av Bolaget utgivna vardepapper er-
haller inte nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med
Bolagets vérdepapper sker pa elektronisk vdg genom registrering i
VPC-systemet genom behdriga banker och andra vardepappersfor-
valtare. Bolagets aktier ar fér narvarande inte foremal fér nagon
officiell organiserad handel men Bolaget kommer inom kort, i an-
slutning till emissionen, att ansdka om att Bolagets aktie skall lis-
tas pa NASDAQ OMX First North. Aktien har ISIN-kod SE0005624756.
Unitratten (UR) erhaller ISIN-kod SE0005678182 och BTU ISIN-kod
SE0005678190. Teckningsoptionerna, TO2, kommer att erhalla ISIN-
kod SE0005676269. Endast ett aktieslag finns.

Den extra bolagsstdmman den 2 januari 2014 beslutade att genom-
fora en sammanslagning av antalet utestdende aktier 20:1, med
overskjutande utjamning. | samband med att Doxa andrat bolags-
ordningen minskades pd revisorernas inrddan dven aktiekapitalet
med 11 655 203 kr for att placeras i en 6verkursfond. Aktiekapitalet
i Doxa uppgar darmed till 3 885 068 kr fére nyemissionen, fordelat
pa totalt 7 770 136 aktier, envar aktie med ett kvotvarde pa 0,5 kr.
Samtliga aktier ar av samma aktieslag och har en rost vardera och
ager lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst, utan sarskil-
da begransningar. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiea-
gare ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Vid nyemission har befintliga aktiedgare fore-
tradesratt till nyemitterade units i enlighet med vad som foreskrivs
i Prospektet.

Det foreligger inga begransningar i aktiens dverlatbarhet. Bolagets
aktie ar ej heller foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenrétt eller l6sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej
varit foremal for offentligt uppkopserbjudande under innevarande
eller foregdende rakenskapsar.

Under forutsattning att foretrddesemissionen fulltecknas kommer
aktiekapitalet att 6ka med 1295 022,5 kr till 5180 090 kr, férdelat pa
totalt 10 360 180 aktier. Aktierna emitteras till en kurs om 8,00 kronor
styck. De erbjudna aktierna i Nyemissionen motsvarar 25 procent av
aktiekapitalet och 25 procent av résterna i Bolaget efter genomford
nyemission (forutsatt fullt tecknat erbjudande). Nyemissionen till-
for Bolaget hogst cirka 20,7 Mkr fére avdrag for emissionskostnader,
som berdknas uppga till sammanlagt cirka 1,3 Mkr, exklusive garan-
tikostnader om cirka 1,6 Mkr.

Déarutover kan ett 6vertilldelningsutrymme upp till cirka 8 Mkr kom-
ma att beslutas vid eventuell éverteckning av erbjudandet (utéver
den del av emissionen som omfattas av garantin).

Emissionen ar garanterad till cirka 80 procent (cirka 16,6 Mkr) via
dels ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission,
samt dels via skriftliga teckningsforbindelser och garantier fran stor-
re agare, ledande befattningshavare och Bolaget narstaende.
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Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapitalet har sedan Bolagets start 1987 fram till forestaende fo-

retradesemission utvecklats enligt foljande:

Ar

1987

1997

1998

1999

1999

1999 (maj)
1999 (aug)
1999 (dec)
2001 (feb
2003 (mar)
2003 (apr)
2003 (jul)
2004 (maj)

2004 (sep)
2004 (okt)
2004 (nov)
2004 (dec)

2005 (apr)
2005 (jun)
2005 (aug)
2005 (sep)
2005 (dec)
2005 (dec)
2006 (jun)

2008 (feb)
2009 (maj)
2009 (dec)
2011
2011
2012
2012 (nov)
2013 (jan)
2013 (maj)

2014 (jan)
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Transaktion

Bolagsbildning
Nyemission
Nyemission
Split 100:1
Fondemission 11,11:1
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Apportemission
Nyemission
Nyemission

Nyemission options-
l6sen

Nyemission
Konvertering
Nyemission

Nyemission options-
l6sen

Konvertering
Konvertering
Konvertering
Nyemission
Konvertering
Nyemission

Nyemission options-
l6sen

Nyemission
Nyemission
Konvertering
Nyemission
Andrat kvotvirde
Andrat kvotvérde
Konvertering
Konvertering

Nyemission

Sammanslagning 20:1

samt
reducering AK

Okning av

antal aktier

500

500

350
133650
1364 850
484 000
137515
78 881
1257283
681 138
242 649
651 760
1601

1224000
317 372
919 762

3389

39 804
861479
717073
1398113
432000
4800 000

22000

6719 288
10 329 523
3336848
36 155328
0

0
31803939
1322712
49 965 410

-147 632 581

Okning av
aktiekapital,
SEK

50 000
50 000
35000

0

1364 850
484 000
137515
78 881
1257 283
681138
242 649
651 760
1601

1224000
317 372
919 762

3389

39 804
861479
717073
1398113
432000
4800 000

22000

6719 288
10329523
3336848
36 155328
-36 155 328
-28 924 262
3180394
132271
4996 541
-11 655203

Totalt
aktiekapital,
SEK

50 000
100 000
135000
135000

1499 850
1983850
2121 365
2200 246
3457 529
4138667
4381316
5033076
5034677

6258 677
6 576 049
7495811
7499 200

7539004
8400 483
9117556
10 515 669
10 947 669
15 747 669
15769 669

22 488 957
32818 480
36 155 328
72310656
36 155 328

7231066
10 411 460
10543731
15 540 271

3885068

Antal aktier

500
1000
1350

135000
1499 850
1983850
2121365
2200 246
3457 529
4138667
4381316
5033076
5034677

6258 677
6 576 049
7495 811
7499 200

7539004
8400483
9117556
10515 669
10 947 669
15 747 669
15769 669

22 488 957
32818 480
36155 328
72310656
72310656
72310656
104 114 595
105437 307
155402 717
7770136

Nominellt
varde/aktie,
SEK

100
100
100

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00
1,00
1,00

1,00

1,00
1,00
1,00
1,00
1,00
1,00

1,00

1,00
1,00
1,00
1,00
0,50
0,10
0,10
0,10
0,10

0,5

Emissions-
kurs

38,50
49,50
17,01
100,00
40,00
40,00
40,00
40,00

10,00
10,00
10,00
40,00

10,00
10,00
10,00
12,50
12,50
12,50
15,00

6,00
5,00
5,00
2,50
n.a.
n.a.
0,75
0,75
0,22
N/A



Agarférhallanden

Doxa har totalt drygt 1400 aktiedgare. Nedan anges de storsta aktie-
dgarna enligt den av Euroclear Sweden forda aktieboken per den 30
december 2013*.

OFFENTLIG AKTIEBOK PER 2013-12-30%

De tio storsta dgarna med

hansyn till réstandel Antal aktier Roster
Sune Gellberg med bolag 672204 8,65%
Scandinavian Cap AB 550 000 7,08%
Bréderna Gausdal 491 344 6,32%
Maxus AB 350743 4,51%
Stockholm Asset Management AB 309 946 3,99%
Ulf och Bo Eklo6f Invest AB 301235 3,88%
Marianne Rapp med familj 241667 3,11%
Magnus Uppsall 229999 2,96%
Leif Hermansson med familj & bolag 228429 2,94%
Jan Rydberg med familj 206 887 2,66%
Ovriga dgare 4187 682 53,90%
TOTALT: 7770136 100,00 %

*Justerat for den omvénda spliten p& 20:1 genomfdrd den 2 januari
2014

Emissionsbeslut och bemyndigande

Beslut om att genomféra nyemission som det beskrivs i detta prospekt
fattades av styrelsen den 24 januari 2014 pa basis av det bemyndigande
som erhdlls av den extra bolagsstdmman den 27 november 2013.

Utdelning
POLICY

I svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och beslutas av
bolagsstdmman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen.

| 6vervagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer sty-
relsen att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat lik-
viditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och
andra vésentliga faktorer.

Doxa befinner sigi en snabb utveckling och expansion. Fér narvaran-
de har darfor Styrelsen for avsikt att lata Bolaget balansera eventu-
ella vinstmedel for att finansiera tillvéxt och drift av verksamheten
och forutser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar betalas
inom en overskadlig framtid. Ingen utdelning ldmnades heller for ra-
kenskapsaren 2012 eller 2011.

GawW

FONDKOMMISSION

GENERELLT

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst
och de nyemitterade aktierna i forestaende nyemission medfor ratt
till vinstutdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdel-
ning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket.

Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdamman faststalld
avstamningsdag var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB:s forsorg,
men kan ocksd avse annat an kontant utbetalning. Om aktiedgare
ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens for-
dran pa Bolaget och begrénsas endast genom allmanna regler for
preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Det
foreligger inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden for ut-
delning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare har ratt
till andel av 6verskott vid en eventuell likvidation i forhéllande till
det antal aktier som innehavaren ager.

Teckningsoptioner och konvertibler

Det finns inga utestaende konvertibla l&n eller optioner vid tiden for
detta dokument.
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Garantikonsortium

Ett garantikonsortium samordnat av G&W Fondkommission har,
jamte ldmnade teckningsférbindelser, i december 2013 forbundit sig
att teckna upp till cirka 13,6 Mkr av emissionen for det fall att emis-
sioneninte tecknas fullt ut av tecknare med och/eller utan foretrade.
Detta motsvarar, tillsammans med de erhallna teckningsforbindel-
serna om cirka 3,0 Mkr enligt nedan, cirka 80 procent av det tota-
la emissionsbeloppet om cirka 20,7 Mkr. Deltagandet fran samtliga
garanter ar endast reglerat genom bindande skriftliga avtal. Inga
medel ar pantsatta eller sparrade for detta andamal. Ersattning till

garanterna for ldmnade garantier &r 10 procent av det garanterade
beloppet. Dessa ersattningar regleras kontant efter emissionens av-
slutande. Ingen ersattning utgar for utfastelserna om teckning i form
av lamnade teckningsforbindelser. Av garantierna ar 800 Tkr hanfor-
liga till Bolaget narstaende, utéver lamnade teckningsforbindelser
upp till nivan for pro-rata andelen i emissionen. Garanternas atag-
ande begrénsas till deras relativa andel av det totalt garanterade
beloppet. Adress till samordnare av garantikonsortiet ar: G&W Fond-
kommission, Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, info@gwkapital.se.

Garanter Belopp (SEK) Adress Postnr Ort

Marcus Kullmann 200 000 Lambarudd 46 17893 Drottningholm
Svante Larsson 1000000  Sorfors 625 905 88 Umed

Dag Klerfelt 250000  Renstiernas Gata 48 116 31 Stockholm
StormTop AB 200000  Skutskdrsvagen 35 122 64 Enskede

Jan Pettersson 500 000 Héasselby Strandvég 50 165 65 Héasselby
Obrink Management AB 100000  Ynglingag. 8 21774 Malmé
Mikael Rosencrantz 500 000 Kungsbryggan 1 179 95 Svartsjo
Anders Larsson 600 000 Matrisvagen 1 61013 Lotorp

Claes Trozelli AB 200000  Karlav. 68 11459 Stockholm
ATH Invest AB 200 000 Portv. 6 183 30 Taby
Réasunda Forvaltning AB 500000  Skogsbacken 20, 4tr 17241 Sundbyberg
Smoke On Guard AB 300 000 c/o Hamilton, Verdandig. 3, 1tr 114 24 Stockholm
VIP Invest & Partners AB 100000  c/o G&W Kapitalforv. AB, Kungsg. 3 11143 Stockholm
Risk Control Services AB 250 000 Revisorsv. 5 120 47 Enskede Gard
Aduno AB 4000000  Stavgardsg. 12 167 56 Bromma
Mexor i Skellefted AB 800000  Box 391 93124 Skelleftea
Olist AB 1 000 000 Bjorkvallav. 2A, 2tr 194 76 Upplands Vasby
Capensor AB 600 000 Box 7106 103 87 Stockholm
Fredrik Vojbacke 150000  Sandaringsvdgen 13 196 34 Kungsangen
Kristian Kierkegaard Holding AB 1000000  Torstenssonsg. 10 114 56 Stockholm
Lars-Henrik Hansing 100 000 Lyckebyv. 11, 3tr 12152 Johanneshov
Arne Grundstrém 250 000 Beckomberga Allé 12 168 61 Bromma

Kjell Argelius 40000  Holldndarg. 29 11359 Stockholm
Clerika Holding 30000 Hégomsv. 10 183 50 Taby

Bengt Nilervall 110000  Jdagarbacken 8 182 39 Danderyd
David Aberg 80000  Trollenasv. 7 64192 Katrineholm
Abergs Databyra AB 30000 Box 341 64123 Katrineholm
Behall Radgivning AB 40000  Kastanjev. 4 132 46 Saltsjo Boo
Per Knutsson 40000  Birkag. 95 256 55 Helsingborg
Niklas Norlin 130000  Granangsv. 15 541 62 Skovde
Gamin AS 300000  Tjernfaret 42 0956 Oslo, Norge
Summa: 13 600 000
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Teckningsforbindelser

Skriftliga teckningsférbindelser har ldmnats om cirka 3,0 Mkr, vilket
motsvarar cirka 14 procent av emissionens totala belopp. Ingen er-
sattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Darutdver finns
tillkommande teckningsataganden. De som lamnat teckningsfor-
bindelser kan nas via Bolagets radgivare G&W Fondkommission pa

adress: Kungsgatan 3, 111 43 Stockholm, tel: 08-503 000 50.

Namn

Maxus AB

Inst. for Personlig Utv. AB
Runar A Gausdal

Borge Gausdal

Karl-Axel Bennich

Jytte Marlow

Leif Hermansson, inkl bolag o narstaende

Gunnar Sall

Karin Hedin

Hasselteg Invest AB

David Lindberg

Per Knutsson

Alf Claesson

Bo Jonsson

Hans Falk

Abergs Databyra AB
Thomas Karlsson med familj

Mats O Persson Invest AB

Summa:

Belopp

500 000
500 000
235000
220000
200 000
200 000
150 000
150 000
146 666
100 000
100 000
100 000

87230

87 000

70 000

69 278

60 000

40 000

3015174

Adress

Ostermalmsg. 77
Radmansg. 88
Svensrddveien 24
Lachmannsvei 31
Almunge-Séderby 290
Regementsgatan 8
Tonnes vag 7B
Lunkentusvagen 12
Kalendervagen 12
Stalg. 20
Mjolnargatan 1 D
Birkagatan 95
Lilldalsvagen 17 A
Parmmatargatan 13 B
Tengnergatan 31 A
Stallg. 1

Melongatan 10 M

Grev Tureg. 35

Postnr

11450
11329
NO-03135
NO-0495
740 10
21142
26377
167 63
41511
754 50
44155
256 55
144 61
11224
75226
64133
754 49

114 38

GawW

FONDKOMMISSION

Oort

Stockholm
Stockholm
Torod

Oslo
Almunge
Malmo
Mélle
Bromma
Goteborg
Uppsala
Alingsas
Helsingborg
Ronninge
Stockholm
Uppsala
Katrineholm
Uppsala

Stockholm
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISORER

Doxas styrelse ska enligt Bolagets bolags-
ordning besta av lagst tre och hogst nio
ledamoter med hogst fyra styrelsesupple-
anter.

Doxas styrelse bestar for narvarande av fem
ledamoéter, inklusive ordféranden. Den nu-
varande styrelsen utsags vid arsstdmman i
juni 2013. Doxas nuvarande styrelse har inga
suppleanter. Uppdraget for samtliga styrel-
seledaméter géller fram till slutet av nasta
arsstdmma.

Styrelsen bestar av:

MAGNUS WAHLBACK

STYRELSEORDFORANDE
Hemuvist: Stockholm

Fodd: 1943

Invald ar: 2012

Aktier*: 350 743 (inkl. foretag)

KJELL ARGELIUS

STYRELSELEDAMOT
Hemvist: Stockholm
Fodd: 1943

Invald ar: 2013
Aktier*: 2 000

LEIF HERMANSSON

STYRELSELEDAMOT

Hemvist: Mélle

Fodd: 1947

Invald ar: 1987

Aktier*: 228 429 (inkl. familj och
foretag)

MATS PERSSON

STYRELSELEDAMOT
Hemvist: Stockholm

Fodd: 1948

Invald ar: 2013

Aktier*: 13 440 (inkl. foretag)
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Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen,
bolagsordningen och den arbetsordning
som Doxas styrelse antagit. Bolagets ar-
betsordning stipulerar bland annat ansvars-
férdelningen mellan styrelsen och verkstal-
lande direktoren. Styrelsen foreslar alltid
principer for ersattning till VD (se nedan
under "Styrelsekommittéer”).

utover det konstituerande styrelsemotet,
23 protokollférda styrelseméten dgt rum.
Vid motena har styrelsen diskuterat Bola-
gets framtida utveckling, kvartalsrapporter,
budget, finansiering samt gjort sedvanlig
uppfoljning av verksamheten i koncernen.
Bolagets nyvalde revisor (juni 2013) har inte
deltagit i nagot sammantrade.

Under ar 2012 dgde, utdver det konstitu-
erande styrelsemotet, 22 protokollférda
styrelseméten rum. Under 2013 har hittills,

Civilekonom. VD fér Maxus AB. Ordférande i Garantibil AB. Foretagsledarerfarenhet fran
Sverige, England och USA for Esso/Exxon och som koncernchef fér Nyman & Schultz. Har
varit ordférande och ledamot i ett flertal bérsbolag i Sverige och Tyskland inom IT, tele-
com, dental, parti-/detaljhandel och reseindustrin, sdsom Nordnet, LIC Care, Ticket, Inte-
gralis AG och Frontec.

Konsulterande ingenjor, har lang erfarenhet av VD- och styrelsearbete inom internatio-
nella foretag och mindre utvecklingsforetag. Kjell har aven erfarenhet av introduktion av
produkter och tjanster pa den europeiska marknaden. Kjell ar idag verksam i eget foretag
och styrelsearbete.

Teknologie doktor, docent och adjungerad professor. Grundare av Doxa. Leif har arbetat
med keramiska material sedan 1973 inom forskning och utbildning (CTH, SU, UU, Penn
State Univ.) och materialutveckling (ABB och Doxa). Leifs fokus ligger pa patent och ut-
veckling av nya produkter, med inriktning pa material och konstruktion inom biokeramer.

Civilekonom HHS, MBA UC Berkeley. Har lang erfarenhet av VD- och styrelsearbete inom
turnaround-bolag. Han har dven internationell life science-erfarenhet med tyngdpunkt pa
den amerikanska marknaden. Mats &r idag styrelseordférande i 6 foretag, bland annat i
Venue Retail Group som &r noterad pa Stockholmsbérsen.



GUNNAR SALL

STYRELSELEDAMOT
Hemvist: Stockholm
Fodd: 1947

Invald ar: 2013

Aktier*: 62 734 inkl bolag

Ledande befattningshavare

TORBIJORN LARSSON

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Fodd: 1964.

Anstalld: februari 2013

Utbildning: Marknadsekonom DIHM.
Aktier*: 550

EMIL ABRAHAMSSON

PRESIDENT, DOXA DENTAL INC.
Fodd: 1962.

Anstalld: 2009.

Utbildning: Tandtekniker.
Aktier*: 17 076 (inkl. familj)

LEIF HERMANSSON
CSO, SE OVAN
JESPER LOOF

COO SAMT R&D

Fodd: 1977.

Anstéalld: 2002.

Utbildning: Civilingenjor i materialke-
mi, Uppsala Universitet (2002), Tekno-
logie doktor Uppsala Universitet (Ma-
terialvetenskap med Doxas Ceramir®
teknologi som huvudamne, 2008).
Aktier*: 725 (inkl. familj)

ANDERS NORDH

CFO

Fodd: 1946.

Anstalld: hosten 2013.

Utbildning: filosofie kandidat i fore-
tags- och nationalekonomi, Stock-
holms Universitet (1971).

Aktier: 0.

GeW

FONDKOMMISSION

Civilekonom. Gunnar var en av grundarna och VD fér Investment AB Prosparitas 1984-
1990. Han &r en av de tva grundarna av Centrecourt AB samt en av grundarna och partner
vid P.U.L.S. AB. Gunnar &r styrelseledamot for Laccure AB, Prolight Diagnostics AB (publ),
Sensidose AB (ordf) samt Tidén & Nordstrom AB (ordf).

utgors av:

Torbjorn har drygt 25 ars framgéngsrik erfarenhet av life science-branschen varav 15 ar
inom dentalbranschen, dar han arbetat med lednings- och managementfragor inom for-
saljning, marknadsforing och produktledning i féretag inom B2B. Han har arbetat med
internationella kontakter under hela sin karridr och &r en resultatorienterad problemlé-
sare och affarsutvecklare med flerarig vana av att arbeta med ledningsfragor och perso-
nalledning.

Sedan 2008 har Torbjorn arbetat som affarskonsult med att utbilda och coacha chefer och
ledare i att utveckla grupper, leda forandring och ledarskap.

Under sina mer &n 25 ar i dentalbranschen har Emil bland annat ingatt i dentalimplantat-
foretaget Straumanns nordiska ledning, dér han ansvarat for affarsutveckling, affarsko-
ordinering och externa utbildningsprogram. Han har tidigare ocksa varit Sverigechef for
Dentsply Friadent.

Jesper har arbetat mestadels med forskning och utveckling och har bland annat varit
ansvarig for framtagandet av dentalcementet Ceramir C&B och de tillverkningsprocesser
som Doxa idag anvander sig av. Han har med tiden skaffat sig en bred och djup kunskap
om den verksamhet som Doxa bedriver och &r idag ansvarig for F&U, Kvalitet och Produk-
tion.

Anders har trettio ars erfarenhet som controller, ekonomichef, CFO och VD i sma och med-
elstora foretag, senast fran 2006 till 2013 som CFO i det bdrsnoterade IT-konsultbolaget
Knowit AB (publ). Han var en av grundarna till AB Prosparitas och var med om att borsno-
tera detta foretag.

*Justerat fér den omvdnda spliten pd 20:1 som beslutades den 2 januari 2014.

57



Doxa AB (publ) - Prospekt februari 2014

Revisorer

GRANT THORNTON SWEDEN AB
FRAN JUNI 2013 TILLS VIDARE

Bengt Thomas Lindgren
Auktoriserad revisor (huvudansvarig revisor)

ERNST & YOUNG AB
ARSREDOVISNING 2011 OCH 2012, BOLAGSREVISOR FRAM
TILL OCH MED BOLAGSSTAMMA JUNI 2013

Bjorn Ohlson
Auktoriserad revisor (huvudansvarig revisor)

Ovrig information om
styrelseledamdterna och de ledande
befattningshavarna

Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare har nagon familjerelation med annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Det foreligger inga intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas eller ledande befattningshavarnas
skyldigheter gentemot Doxa och deras privata intressen och andra
skyldigheter.

Utéver vad som uttryckligen angivits nedan har inte ndgon av ovan-
stdende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare varit
inblandad i nédgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i
egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande be-
fattningshavare under de senaste fem aren. Ingen av ovanstaende
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem dren démts i bedréagerirelaterade mal eller varit utsatt
for anklagelser och/eller sanktioner av i lag eller férordning bemyn-
digade myndigheter (déribland godkanda yrkessammanslutningar)
och ingen av dessa har av domstol forbjudits att ingd som medlem
av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent under
atminstone de senaste fem aren.
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Agarstyrning och
styrelserepresentation

Doxas styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyrning och
Bolagets huvudagare finns representerade i styrelsen.

STYRELSEKOMMITTEER

Doxas styrelse har inte utsett nagra kommittéer. Styrelsen fattar all-
tid beslut om ersattning till VD.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, faststélls av aktie-
agarna vid arsstdmma eller, vid behov, vid extra bolagsstdmma. Vid
arsstdmman i juni 2013 beslutades att erséttning till Doxas styrelse
for tiden intill ordinarie drsstdmma 2014 ska utgd med sammanlagt
500 000 kr, exklusive sociala kostnader, det vill séga 100 000 kr till var
och en av ledaméterna. Ingen ersattning utgar for arbete i utskott.

Under rakenskapsaret 2012 utgick arvode till styrelseledaméter om
totalt 392 000 kr exklusive sociala kostnader.

ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE
DIREKTOREN OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Under ar 2013 utgjordes ersattning till verkstallande direktoren,
CSO och CFO av konsultarvode enligt avtal med BusinessWise AB,
Applied Research AB pé fast manatlig basis respektive Anders Nordh
Consulting AB pa |6pande basis. Ovriga ledande befattningshavare
hade grundldn, pension och évriga formaner. Med ledande befatt-
ningshavare avses de personer som tillsammans med verkstéllande
direktéren utgjorde Doxas foretagsledning. Det utgick ingen rorlig
ersattning.

Ersattning till verkstéllande direktéren

Verkstallande direktéren erhdll under 2013 fast konsultarvode och
kostnadsersattning om sammanlagt 1155 Tkr for aret, exklusive
moms. Rorlig ersattning uppgick till 0 kr och évriga formaner till 0 kr.



Doxa AB (publ) - Prospekt februari 2014

Revisorer

GRANT THORNTON SWEDEN AB
FRAN JUNI 2013 TILLS VIDARE

Bengt Thomas Lindgren
Auktoriserad revisor (huvudansvarig revisor)

ERNST & YOUNG AB
ARSREDOVISNING 2011 OCH 2012, BOLAGSREVISOR FRAM
TILL OCH MED BOLAGSSTAMMA JUNI 2013

Bjorn Ohlson
Auktoriserad revisor (huvudansvarig revisor)

Ovrig information om
styrelseledamdterna och de ledande
befattningshavarna

Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller ledande befattnings-
havare har nagon familjerelation med annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Det foreligger inga intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas eller ledande befattningshavarnas
skyldigheter gentemot Doxa och deras privata intressen och andra
skyldigheter.

Utéver vad som uttryckligen angivits nedan har inte ndgon av ovan-
stdende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare varit
inblandad i nédgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i
egenskap av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande be-
fattningshavare under de senaste fem aren. Ingen av ovanstaende
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem dren démts i bedréagerirelaterade mal eller varit utsatt
for anklagelser och/eller sanktioner av i lag eller féorordning bemyn-
digade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar)
och ingen av dessa har av domstol forbjudits att ingd som medlem
av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent under
atminstone de senaste fem aren.

58

Agarstyrning och
styrelserepresentation

Doxas styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyrning och
Bolagets huvudagare finns representerade i styrelsen.

STYRELSEKOMMITTEER

Doxas styrelse har inte utsett nagra kommittéer. Styrelsen fattar all-
tid beslut om ersattning till VD.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden, faststélls av aktie-
agarna vid arsstdmma eller, vid behov, vid extra bolagsstdmma. Vid
arsstdmman i juni 2013 beslutades att erséttning till Doxas styrelse
for tiden intill ordinarie drsstdmma 2014 ska utgd med sammanlagt
500 000 kr, exklusive sociala kostnader, det vill séga 100 000 kr till var
och en av ledaméterna. Ingen ersattning utgar for arbete i utskott.

Under rakenskapsaret 2012 utgick arvode till styrelseledaméter om
totalt 392 000 kr exklusive sociala kostnader.

ERSATTNING TILL VERKSTALLANDE
DIREKTOREN OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Under ar 2013 utgjordes ersattning till verkstallande direktoren,
CSO och CFO av konsultarvode enligt avtal med BusinessWise AB,
Applied Research AB pé fast manatlig basis respektive Anders Nordh
Consulting AB pa |6pande basis. Ovriga ledande befattningshavare
hade grundldn, pension och évriga formaner. Med ledande befatt-
ningshavare avses de personer som tillsammans med verkstéllande
direktoren utgjorde Doxas foretagsledning. Det utgick ingen rorlig
ersattning.

Ersattning till verkstéllande direktéren

Verkstallande direktéren erhdll under 2013 fast konsultarvode och
kostnadsersattning om sammanlagt 1155 Tkr for aret, exklusive
moms. Rorlig ersattning uppgick till 0 kr och 6vriga formaner till 0.



Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhéll under ar 2013 fast
ersattning om totalt cirka 2 477 tkr* for aret, exklusive sociala kost-
nader. Darutover erhéll en ledande befattningshavare 6vriga forma-
ner till ett vdrde om sammanlagt cirka 925 tkr*.

*USD omrdknad till kurs 6,57 per den 19 dec.

PENSION

Koncernen har endast avgiftsbestdimda pensionsplaner, som kost-
nadsmassigt motsvarar ITP-plan. Pensionerna kostnadsfors nar
pensionspremien betalas, inga avsattningar gérs och inga upplupna
kostnader ar bokforda.

UPPSAGNINGSTIDER/AVGANGSVEDERLAG

Mellan Bolaget och VD géller en 6msesidig uppsagningstid pa tre (3)
manader. Det utgar inga avgangsvederlag.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare géller en upp-
sagningstid om tre (3) mdnader fran den anstalldes sida, och tre (3)
manader fran Bolagets sida. Inga avgangsvederlag utgar.

Det finns inga avtal mellan styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare och Bolaget om férmaner efter det att uppdraget som
styrelseledamot respektive ledande befattningshavare avslutats.
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BOLAGETS REVISOR

Vid arsstdmman 2013 valdes Grant Thornton Sweden AB till revisor
i Bolaget for tiden intill utgdngen av arsstdmman 2014. Huvudan-
svarig revisor dr auktoriserade revisorn Thomas Lindgren. Thomas
Lindgren ar fodd 1960 och ar medlem i FAR. Byte av revisionsbolag
fran forevarande Ernst & Young foregicks av offertforfragan till re-
nommerade revisionsbolag, dar Grant Thornton levererade i styrel-
sens tycke den mest fordelaktiga.

Ersattning till revisorn

Vid arsstdmman i juni 2013 beslutades att ersattning till revisorn ska
utga liksom forevarande ar enligt l6pande rakning. Ersattning till
revisorerna uppgick under rékenskapsaret 2013 till 373 Tkr for kon-
cernen (varav 342 Tkr avsag tjénster utforda 2012 av Ernst & Young)
varav 354 Tkr avsag lagstadgad revision.

Revisorns adress

Nuvarande revisionsbolag fran och med bolagsstdmman i juni 2013:
Grant Thornton

Box 3053

750 03 Uppsala

Forevarande revisionsbolag fram till bolagsstamman i juni 2013:
Ernst & Young AB

Box 1448

75144 Uppsala
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UPPDRAGSFORTECKNING

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Forteckningen nedan bygger pé de uppgifter sin finns registrerade i Bolagsverkets
ndringslivsregister per den 29 november 2013 och avser pdgdende samt avslutade uppdrag de
senaste fem dren, kompletterad med relevanta uppgifter som erhdllits frén respektive person.
Position ddr slutdatum saknas avser ett pdgdende uppdrag.

FORTECKNING OVER PAGAENDE OCH AVSLUTADE UPPDRAG FOR STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE FRAN 2008 OCH FRAMAT

Uppdrag Fran och med Till och med
MAGNUS WAHLBACK
Maxus Aktiebolag Ledamot, VD 2004-08-30 -
Maxus Invest AB Ledamot, ordf 2007-11-06 2008-12-02
Ledamot 2008-12-02 -
Doxa Aktiebolag Ledamot 2012-08-03 2012-08-24
Ledamot, vWD 2012-08-24 2013-02-20
Ledamot 2013-02-20 2013-08-26
Ledamot, ordf 2013-08-26 -
Doxa Innovation AB Suppleant 2012-10-04 2013-09-19 Upplést genom
fusion
Doxa Certex AB Suppleant 2012-10-04 2013-09-19 Upplost genom
fusion
Doxa Orthopaedics AB Suppleant 2012-10-10 2013-09-19 Upplost genom
fusion
Doxa Holding AB Suppleant 2012-11-05 2013-09-19 Upplost genom
fusion
Doxa Dental AB Ledamot 2012-08-17 2012-08-30
Ledmot, vWD 2012-08-30 2013-02-26
Ledamot 2013-02-26 2013-10-29
Ledamot, ordf 2013-10-29 -
Sonetel Aktiebolag Ledamot, ordf 2012-02-29 2012-09-03
TagMaster Aktiebolag Ledamot, ordf 2008-06-19 2009-05-19
Singles Universe Aktiebolag Ledamot 2005-02-08 2011-01-24 Konkurs 2011-01-24
SeaNet Maritime Communications AB Ledamot, ordf 2006-04-28 2008-10-10 Konkurs 2012-02-22
Garantibil Sverige AB Ledmot, ordf 2012-11-19 -
Brf Réven 11 Suppleant 2013-07-17 -
Brf Kronkvarnen 32 Ledamot 2010-02-17 2013-11-07
TMG Intressenter HB Bolagsman
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KIJELL ARGELIUS
RIBA Aktiebolag

Doxa Aktiebolag

Doxa Dental AB

Globelive International AB
Globelive Environment AB

Kjell Argelius Konsult, enskild f:a

LEIF HERMANSSON
Doxa Aktiebolag

Doxa Innovation AB

Doxa Certex AB

Doxa Dental AB
BroGripen S1 AB
BroGripen S2 AB

Applied Research Sweden AB

MATS O. PERSSON
Candor Sweden Aktiebolag
Doxa Aktiebolag

Doxa Dental AB

Mats O Persson Konsult AB
Mats O Persson Invest AB

Mats O Persson Holding AB

Steve Perryman Sport Travel AB
Steve Perryman Holding AB

Venue Retail Group Aktiebolag

Globelive International AB
Prolight Diagnostics AB

Rodnac Sweden AB

SVANOVA Biotech AB

Newfour AB

MIS - Media Investors Sweden AB
MOPK AB

Ditt Kvitto Sverige AB

Brf Eken 13

Neuman & Nydahl Handelsbolag

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot, ordf
Ledamot

Innehavare

Ledamot

Ledamot

Ledamot

Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot

Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot

Ledamot, ordf
Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot, ordf
Ledamot

Prokurist

2004-06-17
2013-08-26
2013-10-29
2008-08-19
2009-01-22

2007-09-12

1987-05-01

2007-01-29

2007-01-29

2012-03-08
2005-06-02
2005-06-10

2012-04-10

2001-09-05
2013-03-27
2013-10-29
1996-11-29
2006-06-09

2009-01-14

2012-11-07
2007-09-03
2006-11-06
2008-01-28
2007-08-24
2011-05-06
2010-08-09
2004-09-20
2002-04-03
2008-01-03
2009-01-06
2009-06-04
1997-06-06

2009-05-08

2009-05-08

2009-08-05

2009-08-05

2012-01-14

2009-08-05

2011-01-13

2008-01-28

2009-03-18

2011-05-12

2010-09-06

2013-07-30

2012-03-29
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Konkurs 2011-02-28

Konkurs 2011-01-24

Upplost genom
fusion

Upplost genom
fusion

Upplost genom
fusion

Konkurs 2011-02-28

Konkurs 2011-05-17
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GUNNAR SALL

J.K. Glasdekor Forsaljning AB
J.K. Glasdekor Aktiebolag
Séllsam Aktiebolag

Doxa AB

Tidén & Nordstrom AB

Prevas Development AB

Glinther & Wikberg Holding AB

Glinther & Wikberg Kapitalfoérvaltning AB

Globelive International AB
Sensidose Aktiebolag

Prolight Diagnostics AB (publ)

Pharmapnea AB

SVANOVA Biotech AB

Plastic Engineering Scandinavia AB
P.U.L.S. AB

A.l.M.S. Sweden AB

Laccure AB

TORBJORN LARSSON

Doxa Aktiebolag

Doxa Dental AB

Brookhaven Instruments Aktiebolag

BusinessWise AB

ANDERS NORDH

Knowit Aktiebolag (publ)
KnowlIT OpenEye Aktiebolag
Knowit Reaktor Stockholm AB
Knowit Sméland AB

Knowit Jonkdping AB

Knowit Decision Stockholm AB
Knowit Syd AB

Know IT Create in Stockholm AB
Knowit Management Group AB

Knowit TM Veteran AB
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Ledamot
Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot, ordf
Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot, ordf

Ledamot

Extern VD
Extern VD
Ledamot

Ledamot, VD

Ext f:atecknare
Ledamot
Ledamot
Suppleant
Suppleant
Ledamot, ordf
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot

2004-09-28
1990-12-19
2001-08-24
2013-08-26
2013-02-22
2007-09-18
2003-08-04
2003-08-05
2008-08-19
2013-06-17
2006-08-17
2009-08-13
2011-05-06
2007-10-09
2003-08-06
2004-08-10
2007-07-09
2005-01-04
2013-05-21

2013-11-05

2013-02-20
2013-02-26
2009-12-28

2008-11-24

2006-07-04
2006-05-19
2006-05-19
2012-06-20
2012-07-09
2011-01-13
2007-09-11
2006-10-17
2011-03-14

2011-10-18

2008-03-05
2008-03-03

2008-09-11

2013-02-22
2009-08-13
2011-02-21
2008-01-31
2009-05-08
2009-08-13
2011-05-06
2011-07-28
2011-05-10
2008-01-18
2010-10-12
2012-03-29

2013-11-05

2013-05-16
2008-05-19
2012-01-30
2013-07-11
2013-09-11
2011-06-21
2012-10-31
2008-05-19
2012-08-14

2013-09-02

Konkurs 2011-02-28

Konkurs 2011-05-17

Likvidation

Likvidation



BMK Consulting AB
Real M AB

Real M Holding AB
Real Control AB

Real Soul AB

Real Focus AB
Jaybis Konsult AB
Solution Point AB
Objectnet Aktiebolag
Anchor Management BPM AB
Hello There AB

Anders Nordh Consulting AB

EMIL ABRAHAMSSON
Doxa Aktiebolag

Doxa Innovation AB

Doxa Certex AB

Doxa Orthopaedics AB

Doxa Holding AB

Doxa Dental AB

BroGripen S2 AB

JESPER LOOF

Brf Blackhornet

Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot
Ledamot

Ledamot

Extern VD

Suppleant

Suppleant

Suppleant

Suppleant

Suppleant
Extern VD

Suppleant

Ledamot

2006-08-24
2006-09-04
2006-06-12
2006-06-12
2006-06-12
2006-06-09
2012-01-27
2007-08-31
2008-01-29
2008-10-22
2009-11-28

2013-11-06

2012-08-24

2009-08-05

2009-08-05

2011-12-20

2011-12-20

2011-12-20
2012-08-30

2009-08-05

2005-06-08

2008-05-19
2009-05-27
2009-05-27
2008-05-19
2008-05-19
2008-05-19
2013-07-19
2009-05-27
2009-05-27
2009-05-27
2011-07-19

2013-02-20

2012-06-05

2012-06-05

2012-06-05

2012-06-05

2012-03-08
2013-02-26

2012-01-14

2008-07-01
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Likvidation
Likvidation
Likvidation
Likvidation
Likvidation

Likvidation

Likvidation

Likvidation

Upplost genom
fusion

Upplost genom
fusion

Upplost genom
fusion

Upplost genom
fusion
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LEGALA FRAGOR

OCH OVRIG INFORMATION

Aktiedgaravtal

Det existerar, savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att
skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Agarkoncentration

Cirka 6,5 procent av kapitalet och rdsterna i Bolaget kommer att
kontrolleras av ledande befattningshavare och vissa av styrelsens
ledamoter efter nyemissionen som den beskrivs i detta prospekt,
med beaktande av limnade teckningsférbindelser. Aven om dessa
aktiedgare inte ar avtalsmassigt bundna att agera gemensamt har
de, var for sig eller tillsammans, mojlighet att utdva ett vasentligt
inflytande pé drenden dér aktiedgare har rostratt. Denna koncen-
tration av foretagskontrollen kan vara till nackdel for aktiedgare
som har andra intressen dn huvudaktiedgarna. | dvrigt kanner inte
Bolaget till nagra agargrupperingar som skulle kunna tankas utova
vasentligt inflytande genom inbdrdes avtal.

Forsakringsskydd

Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ér till-
fredsstallande med avseende pé verksamhetens art och omfattning.

Anstallningsavtal

Sedvanliga anstéllningsavtal foreligger i koncernen. Samtliga an-
stallningsavtal i Sverige bygger pa svensk arbetsrattslig lagstiftning.
Avtalen &r individuella avseende (6n, semester, réatt till vertidser-
sattning och eventuella formaner. Samtliga avtal reglerar sekretess
och ratt till arbetstagares uppfinningar.

Transaktioner med narstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har eller har
haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som motpart i ndgra av
Bolagets affarstransaktioner som é&r eller har varit ovanliga till sin
karaktar eller med avseende pa villkoren och som i nagot avseende
kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte heller varit
delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Bolaget har heller
inte ldmnat lan, stallt garantier eller ingdtt borgensforbindelse till
eller till forman for nagon av styrelsens ledamoter, ledande befatt-
ningshavare eller revisorer i Bolaget.
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Vdsentliga avtal

Under de senaste tva aren har avtal av véasentlig betydelse for verk-
samheten tréffats i bérjan av 2013 med Unident om distribution med
exklusiv ratt av Ceramir® Crown & Bridge pa den svenska markna-
den. Under 2011 har ett liknande avtal med Henry Schein traffats for
global distribution med exklusiv ratt utanfor Sverige. Dessa innebéar
kortfattat att:

Henry Schein (HS)-avtalet:

HS har exklusivt avtal for hela varlden (forutom Sverige). Exklu-
siviteten géller sa lange HS tréffar tillampliga minimimal for for-
saljning.

Doxa har generellt complianceansvar for all tillamplig lagstift-
ning/regelverk i hela territoriet, dvs worldwide.

Ett atagande for Doxa om att bygga upp en egen supportorganisa-
tion i USA vilken gjorts med Doxa Dental Inc.

Unident (U)-avtalet:
U har exklusivt avtal for Sverige och kan eventuellt utvidgas till
aven Norge och Danmark.

U-avtalet avser samma produkter som HS-avtalet och utvidgning-
entill Norge och Danmark ar tankt att samordnas med HS-avtalet.

Doxa har ansvar for garantibrister, produktansvar, fel, forsening
m.m.

Konsultavtal har slutits med BusinessWise AB, Applied Research AB
och Anders Nordh Consulting AB om VD-, CSO- respektive CFO-tjans-
ter. Se avsnittet Ersattning till VD och 6vriga ledande befattningsha-
vare sid 58. Dessa avtal innebar kortfattat:

BusinessWise AB tillhérande Doxas VD Torbjérn Larsson.

Fast ersattning utgar per manad. Kostnader for resor, logi samt
rorliga kostnader tillkommer. Avtalet galler med 3 manaders 6m-
sesidig uppsagning. Doxa tillhandahaller Ansvarsforséakring for
styrelse och VD.

Konsultavtal med Applied research AB tillhérande CSO Leif Her-
mansson

Fast ersattning utgar per manad. Rorliga omkostnader tillkom-
mer samt kostnader for resor och logi. 3 manaders 6msesidig
uppsagning.

Konsultavtalet med Anders Nordh Consulting AB

Konsultarvode utgdr l6pande. Rorliga omkostnader tillkommer
samt kostnader for resor och logi. 3 manaders 6msesidig uppsag-
ning.

G&W Fondkommission &r avtalad Certified Adviser infor listningen
pa NASDAQ OMX First North.

Inga affarskritiska avtal finns i dagslaget som antas kunna paverka
Bolagets framtida mdjligheter negativt i vasentlig utstrackning.



Rattsliga forfaranden

Utover rekonstruktionen 2012 namnd under sektion Eget kapital,
skulder och 6vrig finansiell information, har Bolaget inte varit part
i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive dannu
icke avgjorda eller sddana som Bolaget ar medveten om kan upp-
komma) under de senaste tolv manaderna, som haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella
stallning eller ldGnsamhet.

Miljo och tillstand

Doxa AB har samtliga for nuvarande verksamhet erforderliga till-
stand. Bolaget foljer de regler och foreskrifter som ar utstakade att
efterf6ljas av bolag som &r verksamma inom motsvarande omraden.

Dokument tillgangliga for granskning

Kopior av féljande dokument kan under hela prospektets giltighets-
tid granskas pa Bolagets kontor pa ordinarie kontorstid under var-
dagar:

»  Bolagsordning och stiftelseurkund for Doxa AB (publ);

» Reviderade arsredovisningar for rékenskapséaren 2012 och
2011;

»  Oversiktligt granskad deldrsrapport fér perioden januari -
september 2013;

»  Detta prospekt;

Bolagsordning, historisk finansiell information, detta prospekt samt
ovrig offentliggjord information finns att tillgé i elektronisk form pa
Bolagets hemsida www.doxa.se.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument har
atergivits exakt och inga uppgifter — savitt Bolaget kanner till och
forsékrat genom jamforelse med annan information som offentlig-
gjorts av berdrd tredje man — har uteldmnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestimmelser om bolags-
styrning. Styrelsen har dérvid upprattat en arbetsordning for sitt
arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsupp-
gifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner for
den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses ver arligen.
Styrelsen har prévat fragan huruvida sérskilda kommittéer avse-
ende revision och ersattningsfragor bor inrdttas. Mot bakgrund av
Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen gjort
bedoémningen att dessa fragor ar av sadan betydelse att de bor bere-
das och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske utan
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olagenhet. Bolagsstyrningskodens tilldmpning har utvidgats till att
gélla alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige. NASDAQ OMX First North utgor inte en reglerad
marknad och Bolaget har darfor inte krav pa sig att félja Koden dven
efter den planerade noteringen. Bolaget foljer dock kontinuerligt ut-
vecklingen pa omradet och avser att f6lja de delar av Koden som kan
anses relevanta.

Ovrig information

Enligt §3 i Bolagets bolagsordning ar foremalet for Bolagets verk-
samhet att, direkt eller indirekt, bedriva utveckling, tillverkning,
marknadsforing och forsaljning av keramer inom bland annat det
medicinska och odontologiska omradet, att forvalta fast och l6s
egendom samt att idka annan déarmed férenlig verksamhet.

Inga inskrankningar att fritt 6verlata aktier eller andra vardepapper
upptagna till handel finns. Vardepappren ér inte foremal for erbju-
dande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller l6snings-
plikt. Inga offentliga uppkdpserbjudanden har forekommit under
innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Aktieinvest AB har anlitats av Bolaget som emissionsinstitut i sam-
band med emissionen som beskrivs i detta prospekt. Aktieinvest har,
utover pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga ekono-
miska eller andra relevanta intressen i emissionen.

G&W Fondkommission har anlitats av Bolaget som Radgivare i sam-
band med emissionen som beskrivs i detta prospekt. G&W Fond-
kommission har, utéver pa férhand avtalad ersattning for sina tjans-
ter, inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i emissionen.
G & W Kapitalforvaltning dger 261 aktier i Doxa AB*.

*Justerat for den omvanda spliten pa 20:1 som beslutades den 2 januari 2014.

Bolagets firma ar Doxa AB (publ). Bolaget med nuvarande firma re-
gistrerades hos Bolagsverket (davarande PRV) under 1987 och verk-
samheten har bedrivits sedan dess. Styrelsens sate ar registrerat i
Uppsala kommun i Upplands l&an och dess organisationsnummer
ar 5563013-7481. Bolaget &r ett aktiebolag och associationsformen
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga vardepapper ut-
givna av Bolaget har upprattats enligt aktiebolagslagen. Bolaget ar
anslutet till Euroclear Sweden AB. Bolagets samtliga vardepapper ar
denominerade i svenska kronor. Bolagets stamaktie ar inte noterad
pa nagon officiell marknadsplats men i anslutning till emissionen
avser Bolaget att ansoka om listning av aktien pd NASDAQ OMX First
North.

Bolagets adress och kontaktuppgifter:
Doxa AB (publ)

Axel Johanssons gata 4-6

SE-754 51 Uppsala

Tel: 018-478 20 00
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SKATTEFRAGOR

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatteregler ar
baserad pé nu géllande lagstiftning. Sammanfattningen ar endast
avsedd som allman information fér innehavare av aktier och teck-
ningsratter som ar obegransat skattskyldiga i Sverige om inte annat
anges. Redogorelsen dr inte avsedd att vara uttémmande och be-
handlar exempelvis inte situationer dar vardepapper innehas som
lagertillgadng i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare be-
handlas inte de sarskilda regler som kan bli tillampliga pé innehav i
bolag som har varit famansforetag. Inte heller behandlas de séarskil-
da lattnadsregler som i vissa fall &r tillampliga pa utdelningar och
kapitalvinster pa aktier i onoterade bolag. Varje aktiedgare bor dar-
forinhdmta rad fran skatteexpertis avseende sin specifika situation.

Kapitalvinst/-forlust

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige be-
skattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvin-
ster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar
30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas separat
forvarje vardepappersslag, varvid omkostnadsbeloppet for samtliga
avyttrade vardepapper av samma slag och sort laggs samman och
berdknas gemensamt med tilldmpning av den sa kallade genom-
snittsmetoden. Det innebar att det genomsnittliga omkostnadsbe-
loppet pa innehavda aktier i Doxa normalt paverkas om tecknings-
ratter utnyttjas for att forvarva ytterligare aktier av samma slag och
sort. Schablonregeln, som innebar att omkostnadsbeloppet alterna-
tivt far bestdammas till 20 procent av nettoférsaljningsintakten, far
anvéndas vid avyttring av marknadsnoterade aktier. Aktierna i Doxa
kommer att noteras pd NASDAQ OMX First North i snar anslutning
till emissionen och kommer darfor att klassificeras ur skatterattslig
synpunkt som marknadsnoterade. Aven teckningsratterna till fér-
varv av nya aktier avses att marknadsnoteras.

Fysiska personer

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter
(aktiebeskattade vardepapper, till exempel teckningsratter och inte-
rimsaktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa mark-
nadsnoterade eller onoterade aktier och deldgarratter. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten
pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet
som inte Overstiger 100 Tkr och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska
personer som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehalls preli-
mindr skatt pa utdelningar med 30 procent.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster, i in-
komstslaget naringsverksamhet med 22 procent skatt. For aktiebo-
lag medges avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra delagarrat-
ter som innehas som kapitalplacering endast mot kapitalvinst pa
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deldgarrétter. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas under ett
visst ar, far dras av mot kapitalvinst pa deldgarratter under efterfol-
jande beskattningsar utan begrénsning i tiden. Sarskilda regler gal-
ler for vissa speciella foretagskategorier.

Utnyttjande av erhadllen teckningsratt

Om innehavare av aktier i Doxa utnyttjar erhallna teckningsratter
for forvarv av nya aktier utloses ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften for aktierna utgdrs av emissionskursen. Vid en avyttring
av aktierna kommer aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga
aktier av samma slag och sort att ldggas samman och berdknas ge-
mensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Interimsaktier,
sa kallade BTA och vanliga aktier anses inte vara av samma slag och
sort forran beslutet om nyemission har registrerats.

Avyttring av erhdllen teckningsratt

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i
nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Skattepliktig kapital-
vinst ska da beraknas. For teckningsratter som grundas pa innehav
av aktier i Bolaget ar anskaffningsutgiften noll. Schablonregeln far
inte anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall.
Hela forsaljningsintakten minskad med utgifter for avyttring ska sa-
ledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprung-
liga aktierna paverkas inte.

Behandling av forvdrvad teckningsratt
m.m.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter
i Doxa utgor vederlaget anskaffningsutgiften for dessa. Utnyttjande
av teckningsratterna for teckning av aktier utloser ingen beskatt-
ning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid be-
rakning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet tecknings-
ratterna utloses kapitalvinstbeskattning.

Omkostnadsbeloppet for teckningsrétterna berdknas enligt ge-
nomsnittsmetoden. Schablonregeln far anvandas for att bestamma
omkostnadsbeloppet for marknadsnoterade teckningsratter som
forvarvats pa nu angivet satt.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon &r skattesatsen 30 procent pa ut-
delning fran marknadsnoterade bolag. Preliminart skatteavdrag om
30 procent skall goras av den som betalar ut utdelningen till fysisk
person eller dodsbo, vilket for Bolagets del ar Euroclear Sweden AB.
For juridiska personer, utom dodsbon, &r skattesatsen 26,3 procent.
For vissa juridiska personer galler sérskilda regler. For aktiebolag
och ekonomiska foéreningar ar utdelning pa naringsbetingat innehav
under vissa forutsattningar skattefri.



Investeringssparkonto

Den 1januari 2012 inférdes mojligheten att direktdga finansiella in-
strument via investeringssparkonto (ISK). Pa finansiella instrument
som dgs via ett investeringssparkonto sker ingen beskattning base-
rat pa eventuell kapitalvinst vid forséljning av tillgdngarna. Istallet
sker beskattning genom schablonbeskattning av de tillgdngar som
finns pa investeringssparkontot, oavsett om tillgdngarna 6kat eller
minskat under aret. Skatten pa ett investeringssparkonto beraknas
utifran ett sa kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beréknas
varje ar och ar en fjardedel av summan av:

1. Vérdet pa tillgangarna vid ingangen av varje kvartal;
2. Belopp som betalats till investeringssparkontot under aret:

3. Vardet pa finansiella instrument som fors over till investe-
ringssparkontot under aret; och

4. Vérdet av finansiella instrument som fors 6ver fran nadgon an-
nans investeringssparkonto under éret.

Kapitalunderlaget multipliceras ned en rantefaktor, som utgors av
statslanerdntan den 30 november aret fore beskattningsaret. Re-
sultatet blir den berdknade schablonintdkten. Denna kommer att
fortryckas i deklarationen och tas upp som inkomst av kapital. P&
denna schablonintakt av kapital uttages skatt pa motsvarande en
skattesats pa 30 procent. Det ar dock méjligt att kvitta en schablon-
intdkt mot en ranteutgift som redovisas i samma deklaration eller
mot 70 procent av en kapitalférlust pa andra aktier eller vardepap-
per. Observera att investering via investeringssparkonto dven ger
ratt att ansoka om det nya investeraravdraget (se nedan).

Kapitalforsakring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagarratter via
kapitalforsakring, varvid ett forsakringsbolag star registrerat som
agare till de aktuella finansiella instrumenten. De instrument som
ags via en kapitalforsakring blir inte foremal for beskattning baserat
pa eventuell kapitalvinst vid forsaljning av tillgdngarna. Istallet sker
beskattning genom schablonbeskattning av de tillgdngar som finns
i kapitalférsakringen, oavsett om tillgdngarna 6kat eller minskat i
varde under aret.

Beskattningen av en kapitalforsakring berdknas utifran ett sa kallat
kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje ar och ar sum-
man av:

1. Vérdet av tillgangarna vid arets ingéng;
2. Vardet av inbetalda premier under forsta halvaret; och

3. Halften av vérdet av inbetalda premier under forsta halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar statsla-
nerantan den 30 november aret fore beskattningsaret. Pa det fram-
raknade resultatet betalas avkastningsskatt med 30 procent, vilken
innehalls av forsakringsbolaget. Den schablonmaéssiga avkastning-
en som uppstar i en kapitalfrsakring far inte kvittas mot forluster
och utgifter i inkomstslaget kapital. Observera att investering via
kapitalforsakring inte ger ratt att ansdka om det nya investerarav-
draget (se nedan).
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Investeraravdrag

Den 1 december 2013 infordes ett investeraravdrag i skattelagstift-
ningen i syfte att stodja kapitalforsorjningen i mindre foretag. Inves-
teraravdraget innebar att fysiska personer kan gora avdrag med 50
procent i inkomstslaget kapital av det investerade beloppet i ett fo-
retag. For varje enskild fysisk person galler dock att investeraravdrag
kan ges for upp till hdgst 1,3 Mkr per ari maximalt investerat belopp.
Skatteverket har den 5 december 2013 |atit meddela att man avser
bevilja investeraravdrag aven for investeringar som gors via ISK (se
ovan), och som i 6vrigt uppfyller kraven for investeraravdrag.

Totalt for alla fysiska personer i ett visst bolag galler ett takbelopp
pa hogst om 20 Mkr per ar i investerat kapital for att ge upphov till
investeraravdrag. | den man det sammanlagda investerade beloppet
av fysiska personer i ett visst foretag 6verstiger 20 Mkr under ett visst
ar, kommer investeraravdraget att reduceras proportionellt for varje
investerare.

For att kunna erhalla avdraget géller bland annat:

»  Du ska ha betalat andelarna kontant och inneha dem vid ut-
gangen av betalningsaret. Om forvérvaren har avlidit galler
detsamma for dennes dédsbo.

»  Det ska vara frdga om ett svenskt aktiebolag. Du kan dven fa
avdrag for andelar i motsvarande utlandska bolag som har
fast driftstalle i Sverige, om det hér hemma i en stat inom Eu-
ropeiska ekonomiska samarbetsomradet eller i en stat med
vilken Sverige har ingatt ett skatteavtal som innehaller en ar-
tikel om informationsutbyte.

»  Foretaget ska uteslutande, eller sa gott som uteslutande, be-
driva rorelse. Det kan sdledes inte enbart férvalta vardepap-
per.

»  Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller stal-
industrin.

»  Foretaget ska ha ett [6neunderlag om minst 300 000 kronor.

»  Foretaget far inte vara i ekonomiska svarigheter.

»  Du férinte ha tagit emot ndgon vardedverforing, till exempel
utdelning, fran foretaget dverstigande ett visst jamforelsebe-

lopp under betalningsaret eller under de tva aren narmast
fore betalningsaret.

»  Foretaget far under betalningsaret eller under de tva aren
narmast fore betalningsaret inte ha genomfért vissa interna
forvarv.

»  Du ar skattskyldig i Sverige for kapitalvinsten pa andelarna.

» Medelantalet anstédllda och deldgare som under betal-
ningsaret har arbetat i féretaget ar lagre an 50 och

»  Foretagets nettoomsattning under betalningsaret, eller ba-
lansomslutning for samma ar, uppgar till hogst 80 miljoner
kronor.
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Aktiedgare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige m.m.

Innehavare av aktier som &r begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige beskat-
tas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier.
Innehavare av aktier kan dock bli foremal for beskattning i sin hem-
viststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i
Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier om de vid nagot
tillfalle under de tio kalenderar som narmast foregatt det kalenderar
da avyttringen dgde rum varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel ar dock i flera fall begran-
sad genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra l&nder. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebo-
lag med 30 procent. Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad
genom skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander for und-
vikande av dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verkstalls
normalt av Euroclear Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.



BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING FOR DOXA AB (PUBL) (ORG.NR. 556301-7481)

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

Bolagets firma ar Doxa AB. Bolaget &r publikt (publ).
Styrelsen skall ha sitt sate i Uppsala kommun.

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller
indirekt, bedriva utveckling, tillverkning, marknadsféring
och forséljning av keramer inom bland annat det medicin-
ska och odontologiska omradet, att forvalta fast och l0s
egendom samt att idka annan darmed forenlig verksam-
het.

Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 3.000.000 kronor
och hoégst 12.000.000 kronor.

Antalet aktier i Bolaget skall vara lagst 6.000.000 och hdgst
24.000.000.

Bolagets rakenskapsar skall vara 1januari - 31 december.

Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstamman,
bestd av lagst tre och hdgst nio styrelseledaméter, med
hogst fyra styrelsesuppleanter. Styrelseledaméterna, och i
forekommande fall styrelsesuppleanterna, valjs arligen pa
arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Lagst en och hogst tva revisorer samt hogst tva revisors-
suppleanter utses i forekommande fall pa arsstamma. Till
revisor samt, i forekommande fall, revisorssuppleant skall
utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

Styrelsen &ger ratt att, for tiden langst intill slutet av nas-
ta arsstamma, utse en eller flera sarskilda revisorer for
granskning av dels styrelsens redogorelse i samband med
nyemissioner med bestdmmelse om apport eller att aktie
skall tecknas med kvittningsratt eller eljest med villkor,
dels fusionsplan. Till sadan sarskild revisor skall utses auk-
toriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma samt till extra bolags-
stdmma dar frdga om dndring av bolagsordningen kommer
att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstam-
ma skall utfardas tidigast sex och senast tva veckor fore
stamman.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska Bolaget genom annonsering i Dagens Industri upp-
lysa om att kallelse har skett.
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FONDKOMMISSION

§10 Aktiedgare som vill deltaga i férhandlingarna pa bolags-

§n

§12

stdmma skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift
eller annan framstallning av hela aktieboken avseende for-
hallandena fem vardagar fére stimman, dels anméla detta
till Bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bi-
tradden, dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt
foregaende stycke.

Vid arsstdmma skall féljande arenden forekomma till be-
handling:

1. Valav ordférande vid bolagsstdmman;

2. Upprattande och godkannande av rostlangd;
3. Godkdnnande av dagordningen;
4

Val av en eller tva justeringsmén att underteckna
protokollet;

5. Provning av om bolagsstdmman blivit behorigen
sammankallad;

6. Framléggande av arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt, i forekommande fall, koncernredo-
visning och koncernrevisionsberéttelse;

7. Beslut om faststéllande av resultatrékning och ba-
lansrdkning samt, i forekommande fall, koncernre-
sultatrakning och koncernbalansrakning;

8. Beslut om dispositioner betréffande Bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstallande direktér;

10. Faststallande av antalet styrelseledaméter och sty-
relsesuppleanter och, i férekommande fall, antalet
revisorer och revisorssuppleanter;

11. Faststallande av arvoden at styrelsen och, i fore-
kommande fall, revisorerna;

12. Val av styrelseledamdter och styrelsesuppleanter
och, i forekommande fall, revisorer och revisorss-
uppleanter;

13. Annat drende som ankommer pa bolagsstdmman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Bolagsstamma skall hallas i Uppsala eller i Stockholm.

§13 Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsre-

gister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

Faststdlld pa drsstimma den 2 januari 2014
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DOKUMENT SOM INFORLIVAS

GENOM HANVISNING

Detta prospekt har upprattats med anledning av nyemissionen och bestar av, utover forelig-
gande dokument, féljande handlingar som inférlivas genom hanvisning:

» Doxas deldrsrapport for perioden januari-september 2013. Delarsrapporten har 6ver-
siktligt granskats av Bolagets revisor.

»  Doxas arsredovisningar avseende rakenskapsaren 2011 och 2012. Arsredovisningarna
har reviderats av Bolagets revisor.

Foreliggande prospekt och de handlingar som inférlivas genom hanvisning enligt ovan kom-
mer under prospektets giltighetstid finnas tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets webb-
plats, www.doxa.se.

Information som inférlivas genom hanvisning enligt ovan skall lasas som en del av detta pro-
spekt.
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FONDKOMMISSION

TECKNINGSOPTIONSVILLKOR

Villkor fér DOXA AB:S OPTIONSRATTER 2014, serie 2 (TO2)

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor skall f6ljande bendmningar ha den innebord
som anges nedan:

Aktie Stamaktie i Bolaget.

Banken ardet kontoforande institut vilket &ven har tillstand
att agera emissionsinstitut och som Bolaget vid var
tid utsett att handha administration av optionsrat-
terna enligt dessa villkor.

Bankdag dagi Sverige sominte ar sondag eller annan allman
helgdag eller som betréffande betalning av skulde-
brev inte ar likstalld med allméan helgdag i Sverige.

Bolaget Doxa AB (publ), org nr; 556301-7481.

Kontoforande bank eller annan som medgetts ratt att vara

institut kontoférande institut enligt Lagen (1998:1479) om

kontoféring av finansiella instrument och hos vil-
ken Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende
optionsratt
Optionsratt  teckningsoption, dvs ratt att teckna nya stamaktier
i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor

Teckning sadan nyteckning av aktier i Bolaget, som avses i
14 kap aktiebolagslagen

Tecknings- den kurs till vilken teckning av nya stamaktier med

kurs utnyttjande av optionsratt kan ske

Euroclear Euroclear AB (f.d. VPC AB)

VP-konto Vardepapperskonto (hos Euroclear) enligt lagen

(1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment dér respektive optionsinnehavares innehav
av optionsratter eller innehav av aktier forvarvade
genom optionsratt ar registrerat

§ 2 Optionsratter och registrering

Antalet optionsratter uppgar till hdgst 3 625 000 stycken av slaget
TO2. Optionsratterna skall for Optionsinnehavarens rakning regist-
reras pa VP-konto i ett avstdmningsregister i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument, i foljd varav
inga vardepapper kommer att utges. Begdran om viss registrerings-
atgard avseende Optionsratterna skall riktas till Banken eller annat
Kontoférande institut.

§ 3 Teckning

SERIE 2 (TO2)

Tva (2) teckningsoptioner av serie 1 medfor ratt att under tiden fran
och med den 1 juni 2014 t.o.m. 30 juni 2014 teckna en (1) stamaktie
till priset 0,50 kr per aktie.

Som framgér av § 7 nedan kan omrékning av dels teckningskursen,
dels det antal nya aktier som varje optionsratt berattigar till teck-
ning av dga rum.

Vid anmélan om teckning skall for registreringsatgarder ifylld an-
maélningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget for vidare-
befordran till Banken.

Inges inte anmélan om teckning inom i forsta stycket angiven tid,
upphor all ratt enligt optionsratterna att galla.

Skulle Bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillampligt, i be-
slutet om emissionen anges den senaste dag da anmélan om teck-
ning skall ske for att medfora ratt att delta i emissionen. Vid anmalan
om teckning efter sadan dag skall omrékning ske enligt § 7 nedan.

§ 4 Inféring i aktieboken

Efter teckning verkstélls tilldelning genom att de nya Aktierna upp-
tas pa Optionsinnehavares VP-konto sasom interimsaktier. Sedan
registrering av Aktierna gt rum hos Bolagsverket, blir registreringen
av de nya Aktierna pa VP-konto slutgiltig.

§ 5 Forvaltare och
forvaltarregistrering

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i
stallet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, ager ratt att regist-
reras pa konto som innehavare. Sddan forvaltare skall betraktas som
Optionsinnehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor rétt till vinstutdelning forsta
géngen pa den avstdmningsdag for utdelning, som infaller narmast
efter det att teckning verkstallts.
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§ 7 Omrakning i vissa fall
Foljande skall gélla betraffande omrakning:

A. Genomfér Bolaget en fondemission, skall teckning, dar anmélan
om teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstallas senast pa
femte vardagen fore bolagsstamma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan stdamman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av teckning som verkstélls efter emissions-
beslutet, registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebar att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig regis-
trering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

Vid aktieteckning som verkstalls efter beslutet om fondemission till-
lampas en omraknad teckningskurs liksom ett omréaknat antal aktier
som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen utféres av
ett avBolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat
revisionsbolag enligt foljande formler:

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och det omraknade
antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna faststalls av Bo-
laget snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fondemission
men tilldmpas forst efter avstdmningsdagen fér emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av akti-
erna, skall mom. A. ovan dga motsvarande tilldmpning, varvid som
avstamningsdag skall anses den dag d& sammanléggning respekti-
ve uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfér Bolaget en nyemission - med féretradesratt for aktie-
agarna att teckna nya aktier mot kontant betalning - skall féljande
gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som
tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bo-
lagsstammans godkannande eller med stdd av bolagsstam-
mans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges
den senaste dag da aktieteckning skall vara verkstalld for att
aktie, som tillkommit genom teckning med utnyttjande av
optionsratt, skall medféra ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - som
pakallas pa sadan tid att teckningen inte kan verkstallas se-
nast pa femte vardagen fére den bolagsstdmma som beslutar
om emissionen - verkstéllas forst sedan Bolaget verkstallt
omrakning enligt detta mom. C. tredje sista stycket.

72

Aktier, som tillkommit pa grund av sddan teckning, registreras interi-
mistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i ny-
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omrdknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som beldper pa varje optionsratt. Om-
rakningen utfores av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersin-
stitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medelta-
let av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
aktien vid handel pa bors eller marknadsplats for finansiella instru-
ment. | avsaknad av notering av betalkurs skalli stéllet den som slut-
kurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsratten framraknas enligt foljande
formel:

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teck-
ningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens ut-
gang och skall tilldmpas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat an-
tal aktier faststéllts, verkstalls aktieteckning endast preliminért, var-
vid det antal aktier som varje optionsréatt fore omréakning berattigar
till teckning av upptas interimistiskt pa avstdmningskonto. Slutlig
registrering pa avstdmningskontot sker sedan omrédkningarna fast-
stallts. Slutlig registrering i aktieboken sker sedan omrakningarna
faststallts.



D. Genomfér Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning - en emission enligt 14 kap eller 15 kap aktiebo-
lagslagen, skall betréffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av optionsratt be-
stdammelserna i mom. C. ovan dga motsvarande tilldmpning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande
i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier som beloper pa varje optionsrétt.
Omrakningen utfores av ett av Bolaget utsett svenskt vardepapper-
sinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C. ovan
angivits.

Teckningsrattens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for teck-
ningsratterna vid handel pa bors eller marknadsplats for finansiella
instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berékningen. Dag utan note-
ring av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omrédknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststélls av Bolaget tva bankdagar efter teckningstidens ut-
gang och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omrédknat antal aktier faststallts, skall bestam-
melserna i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. A.-D. ovan [dm-
na erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt av Bolaget
forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sddana var-
depapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid
aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet tillampas en om-
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raknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som beldper pa
varje optionsratt. Omrakningen skall utforas av ett av Bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. C. ovan
angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsréatter och handel med
dessa agt rum, skall vardet av rétten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkopsrattens varde. Inkopsrattens varde skall har-
vid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen no-
terade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratten vid handel pa
bors eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stélllet den som slutkurs noterade kop-
kursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan
handel med inkdpsratter som avses i foregaende stycke ej gt rum,
skall omrakning av teckningskursen ske med tilldmpning sa langt
som mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. E., var-
vid foljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av rétten till del-
tagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for var-
je handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
notering framrdknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs no-
terade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berdkningen. Vid omrékning
av teckningskursen enligt detta stycke, skall ndmnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmal-
ningstiden enligt forsta stycket ovan i detta mom. E.
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Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som er-
bjuds aktiedgarna, skall véardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den marknads-
vardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade teckningskursen och omraknat antal
aktier faststalls av Bolaget snarast mojligt efter det att vardet av rétt-
entill deltagande i erbjudandet kunnat berdknas och skall tilldmpas
vid aktieteckning som verkstalls efter det att sddant faststéllande
skett.

Vid aktieteckning som verkstéalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom. C. sista
stycket ovan dga motsvarande tillampning.

F. Genomfér Bolaget - med foretradesratt fér aktiedgarna och mot
kontant betalning - en emission enligt 13 kap, 14 kap eller 15 kap.
aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samtliga innehavare
av optionsratter samma foretradesratt som enligt beslutet tillkom-
mer aktiedgarna. Dérvid skall varje innehavare av optionsratter,
oaktat salunda att aktieteckning ej verkstallts, anses vara dgare till
det antal aktier som innehavaren av optionsréatter skulle ha erhallit,
om aktieteckning verkstallts efter den teckningskurs som gallde vid
tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudan-
de som avses i mom. E. ovan, skall vad i foregdende stycke sagts dga
motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren
av optionsrétter skall anses vara dgare till i sadant fall skall faststéal-
las efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet
om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna av optionsratter fo-
retrddesratt i enlighet med bestdmmelserna i detta mom. F., skall
nagon omrakning enligt mom. C., D. eller E. ovan av teckningskursen
och det antal aktier som bel6per pa varje optionsratt inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolags-
stdamman l[dmna forslag om sadan utdelning, skall, vid aktieteckning
som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér
ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omréaknad teck-
ningskurs och ett omraknat antal aktier som varje optionsratt ger
ratt att teckna.

Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdel-

ningen som overstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs un-
der ovan namnd period (extraordinar utdelning).
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Omrakningen utfores av ett av Bolaget utsett svenskt vardepapper-
sinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar
framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknadsplats
for finansiella instrument. | avsaknad av notering av betalkurs skall
i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga
i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omréaknat antal
aktier faststalls av Bolaget tvad bankdagar efter utgdngen av ovan
angiven period om 25 handelsdagar raknat fran och med en dag da
aktien noteras utan ratt till extraordindr utdelning och skall tillam-
pas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle nedsittas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken nedsattning ar obligatorisk, tillampas en omrak-
nad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje options-
ratt ger ratt att teckna. Omréakningen utfores av ett av Bolaget utsett
svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:




Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom. C. an-
givits.

Vid omrékning enligt ovan och dér nedsattningen sker genom inlo-
sen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas
per aktie ett beréknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt foljan-
de:

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som ovan an-
givits i mom. C. ovan. Den enligt ovan omrdknade teckningskursen
och omréaknat antal aktier faststalls av Bolaget tva bankdagar efter
utgédngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestimmelserna i mom. C. sista
stycket ovan dga motsvarande tilldmpning. Om Bolagets aktiekapi-
tal skulle nedséattas genom inlosen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken nedsattning inte ar obligatorisk, men dar, enligt
Bolagets bedémning, nedsattningen med hansyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med nedsatt-
ning som ar obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen ske
med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i
detta mom. H.

|. Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebo-
lagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter
pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning upphor i och med likvida-
tionsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmma tar stallning till frdga om
Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt aktiebolagslagen, skall
de kdnda innehavarna av optionsratter genom skriftligt medde-
lande enligt § 9 nedan underrattas om den avsedda likvidationen.
I meddelandet skall intagas en erinran om att aktieteckning ej far
pakallas, sedan bolagsstdamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall innehavare av optionsratter - oavsett vad som i § 3 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning - dga ratt
att pakalla aktieteckning fran den dag dd meddelandet lamnats, for-
utsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa femte vardagen
fore den bolagsstdmma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation
skall behandlas.
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J. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 6 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, far
aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om
fusion enligt ovan, skall de kdnda innehavarna av optionsratter
genom skriftligt meddelande enligt § 9 nedan underrétttas om fu-
sionsavsikten. | meddelandet skall en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall
innehavarna av optionsrétter erinras om att aktieteckning ej far pa-
kallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan,
skall innehavare av optionsratter - oavsett vad som i § 3 ovan sags
om tidigaste tidpunkt fér pakallande av aktieteckning - dga ratt att
pakalla aktieteckning fran den dag dd meddelandet [dmnats om fu-
sionsavsikten, forutsatt att aktieteckning kan verkstéllas senast pa
femte vardagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

I{. Uppriattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § ak-
tiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag, eller
blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. samma
lag skall foljande gélla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bola-
gets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregaen-
de stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for
aktieteckning enligt & 3 ovan infaller efter sddant offentliggérande,
faststélla en ny sista dag for pakallande av aktieteckning (slutda-
gen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans
med dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtli-
ga aktier i Bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid géllande
lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier och
offentliggdr majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsin-
|6sen, skall vad som i féregdende stycke sdgs om slutdag dga mot-
svarande tilldmpning. Skulle ny slutdag faststéllas i enlighet med
denna punkt skall Bolaget faststalla en omraknad teckningskurs en-
ligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell varigenom innehavar-
na av optionsratter kompenseras ekonomiskt for optionsratternas
forkortade l6ptid.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
mom., skall - oavsett vad som i § 3 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt
for pakallande av aktieteckning - innehavare av optionsratter dga
ratt att pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall se-
nast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra
de kénda innehavarna av optionsratter om denna ratt samt att ak-
tieteckning ej far pakallas efter slutdagen.
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1. Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap
aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar
och skulder o6vertas av ett eller flera andra bolag utan att
Bolaget upploses, skall en omrdknad teckningskurs och
ett omraknat antal aktier tilldmpas. Omrakningen utfores
av ett av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller
auktoriserat revisionsbolag enligt foljande formler:

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under ovannamnda period om 25
handelsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel
pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument. | av-
saknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgér i form av aktier eller an-
dra vardepapper som ar foremal for notering pa bors eller an-
nan auktoriserad marknadsplats skall vardet av det elnings-
vederlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen note-
rade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid sddan mark-
nadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for notering skall vardet av
delningsvederlaget, s& langt mojligt, faststéllas med ledning
av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier
som kan beddmas ha uppkommit till fljd av att delningsve-
derlaget utgivits.

Ovan omraknad teckningskurs och antal aktier som varje teck-
ningsoption beréttigar till skall faststallas tvéd bankdagar efter
utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och
skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs faststallts, skall bestdmmelserna i mom C, sista
stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Innehavarna skall inte kunna gora géllande nagon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell del-
ning overtar tillgdngar och skulder fran Bolaget.

2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktie-
bolagslagen genom att godkanna delningsplan, varigenom
samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller
flera andra bolag och Bolaget darvid upploses utan likvida-
tion, far anmalan om teckning inte ske darefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga
om delning enligt foregdende stycke, skall innehavaren un-
derrattas om delningsplanen i enlighet med § 9 nedan. Med-
delandet skall innehalla en redogérelse for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt en erinran om
att anmalan om teckning inte far ske sedan slutligt beslut fatt-
tats om delningi enlighet med vad som angivits i forsta stycket
ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad delning enligt
ovan, skall innehavare - oavsett vad anges i § 3 ovan om den
tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning - dga ratt att gora
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet lamnats
om delningsplanen, forutsatt att teckning kan verkstallas se-
nast femte vardagen fore den bolagsstamma, vid vilken del-
ning skall beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

M. Genomfér Bolaget atgérd som avses i denna § 7 ovan och skulle,
enligt Bolagets beddmning, tilldmpning av harfor avsedd omrék-
ningsformel, med hénsyn till atgérdens tekniska utformning eller av
annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompen-
sation som innehavarna av optionsratter erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte ar skalig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets sty-
relse ldmnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningen av
teckningskursen och antalet aktier pa satt Bolagets av bolagsstam-
man valda revisorer finner &ndamalsenligt i syfte att omrékningen
av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat.

N. Vid omrékning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt
Ore, varvid ett halvt 6re skall avrundas uppéat, samt antalet aktier av-
rundas till tva decimaler.

O. Oavsett vad under mom. 1., J., K. och L. ovan sagts om att ak-
tieteckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, godkannande
av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion eller delning, skall ratten att pakalla aktieteckning ater in-
trada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller
delningen ej genomfors.

P. Fér den héndelse Bolaget skulle férsattas i konkurs, far aktieteck-
ning ej déarefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av
hogre ratt, far aktieteckning aterigen pakallas.



§ 8 Sarskilt dtagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan angiven atgard
som skulle medféra en omrédkning av teckningskursen till belopp un-
derstigande de tidigare aktiernas kvotvarde.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstallas innehavare av
optionsratter som meddelat sin postadress till Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolaget dger ratt att &ndra innehavares av optionsrétt villkor i den
man lagstiftning, domstols-avgorande eller myndighets beslut sa
kraver eller om det i 6vrigt - enligt Bolagets beddmning - av prak-
tiska skal ar andamalsenligt eller nédvéandigt och innehavares av
optionsratt rattigheter inte forsémras.

§ 11 Sekretess

Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man ldamna upp-
gift om Optionsinnehavare.

Bolaget har ratt att ur det av Euroclear férda avstdmningsregistret
Over optionsratter erhélla uppgifter avseende bl a namn, adress och
antal innehavda optionsratter for Optionsinnehavare.

§ 12 Tilldmplig lag och forum

Svensk lag galler for dessa optionsratter och dérmed sammanhéang-
ande rattsfragor. Talan skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid
sadant annat forum som skriftligen accepterats av Bolaget.

§ 13 Force Majeure

Ifraga om de pa Bolaget enligt dessa villkor ankommande atgar-
derna géller att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myn-
dighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Foérbehallet ifrdaga om strejk, block-
ad, bojkott och lockout géller dven om Bolaget vidtar eller &r fore-
mal for sadan konfliktatgérd.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersétta skada som upp-
kommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget ar i intet fall an-
svarigt for indirekt skada.
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ORDLISTA

Biokeram

Biokompatibilitet
CE

Endodonti
Glasjonomer
Hydrofil

Hydrofob
Kalciumaluminat
Mekanisk retention
Nanostrukturell integration
NIB

Ortograd rotfyllning
Resin/komposit

Retrograd rotfyllning
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Keramiskt material som anvéands i kroppen som biomaterial

Vavnadsvanlighet, accepteras av kroppen

Continuing Education, amerikanska tandlakares vidareutbildningsprogram

Den del av odontologin som omfattar tandpulpans sjukdomstillstdnd samt férebyg-

gande, behandling och prognos av dessa, exempelvis olika former av rotbehandling

Glaspolyalkeonat, en kemisk férening som anvdnds som dentalmaterial

Materialegenskap som innebér att materialet gillar vatten

Materialegenskap som innebér att materialet ogillar vatten

En kemiskt bunden keram och huvudbestandsdelen i Doxas material

Sammanhallning med mekaniska krafter (ej kemiska)

Forslutning med hjalp av nanosma kristaller

Nanostrukturellt Integrerande Biokeramer

Rensning och fyllning utférs genom tanden, fran tuggytan ner till roten

Plastbaserat dentalmaterial

Rensning och fyllning utférs fran munhalan genom kirurgisk 6ppning av roten via
tandkottet (apikal-/rotspetskirurgi)
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