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Erbjudandet i ssmmandrag

Emittent

Doxa AB (publ), med organisationsnummer

556301-7481.

Foretradesratt

Envar gammal aktie i Bolaget berittigar innehavaren
till en (1) teckningsritt. En (1) teckningsritt beritti-
gar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag
Den 8 juni 2011.

Teckningskurs
2,50 SEK per aktie. Courtage utgdr ej.

Teckningsperiod
10 juni 2011 —24 juni 2011.

Teckning och betalning

Teckning av aktier med stod av teckningsritter sker
genom samtidig kontant betalning genom att an-
vinda utsiind, fértryckt inbetalningsavi eller sirskild
anmiilningssedel. Teckning av aktier utan stéd av
teckningsriitter ska goras med sirskild anmélnings-
sedel, varvid dnskat antal aktier ska anges.

Handel med teckningsratter och BTA
Teckningsriitter kan 6verldtas. Ndgon organiserad
handel med teckningsritter eller BTA kommer inte
att anordnas.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Emissionen ér fullt ut garanterad genom tecknings-
forbindelser och emissionsgarantier. Sikerheter for
dessa tecknings- och garantiférbindelser har dock
inte inhédmtats, varfor fullgérandet inte ér formellt
sikerstillt.
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Information om aktien

Handelsplats:
ISIN-kod:

Alternativa Aktiemarknaden

SE0000590481

Valutan aktien dr
denominerad i: Svenska Kronor (SEK)
Viktiga datum
Sista dag for handel inklusive
riitt att delta i emissionen: 1juni 2011
Avstimningsdag for ritt att
delta i emissionen: 8 juni 2011
Teckningstid: 10—24 juni 2011
Definitioner
Med "Bolaget” eller "Doxa” avses i detta prospekt
Doxa AB (publ), org. nr 556301-7481.

Med "Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden
AB (tidigare VPC AB), org. nr 556112-8074.

Med "Alternativa Aktiemarknaden” avses
Alternativa aktiemarknaden i Sverige AB, org. nr

556634-8222.

Handlingar inférlivade genom hénvisning
Detta prospekt bestér av, utver foreliggande doku-
ment, f6ljande handlingar som hirmed inférlivas
genom hiinvisning:

* Bolagets drsredovisningar avseende rikenskaps-
4ren 2010, 2009 och 2008. Arsredovisningarna har
reviderats av Bolagets revisor. Hinvisningen avser
endast historisk finansiell information inklusive
forvaltmingsberittelser, noter och revisionsberit-
telser pd sidorna 54 (2010), 52 (2009), 54 (2008) i
arsredovisningarna for respektive dr. Foreliggande
prospekt och samtliga handlingar som inforlivats
genom hinvisning enligt ovan kommer under pro-
spektets giltighetstid att finnas tillgingliga 1 elektro-
nisk form pa Bolagets hemsida (www.doxa.se).



Detta prospekt har upprattats av styrelsen for Doxa med anledning av forestdende
nyemission av aktier i Bolaget. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
(Prospektforordningen). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektio-
nen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26§§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkdannandet och registreringen innebar inte att Finansinspek-
tionen garanterar att sakuppgifter i prospektet &r riktiga eller fullstandiga. Erbjudande
att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta prospekt riktar sig inte till
personer vars deltagande i erbjudandet kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudan-
det hanforliga handlingar far inte distribueras i nagot land dér sddan distribution eller
erbjudandet kraver atgérd enligt svensk ratt eller strider mot regler i sddant land. Varken
teckningsratter, betalda tecknade aktier (BTA) eller nyemitterade aktier har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i gallande
lydelse, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika
och far dérmed inte erbjudas eller 6verldtas, direkt eller indirekt, till person med hemvist
i nagot av dessa lander. Anmalan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Framatriktad information

Information i detta prospekt som ror framtida forhdllanden, sdsom uttalanden och
antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for avgivandet av prospektet. Framatrik-
tad information ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsékran att bedémningar som gors

i detta prospekt avseende framtida férhallanden kommer att realiseras ldmnas dérfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd
av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for avgivandet av detta
prospekt.

Information fran tredje part

| det fall information har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informatio-
nen har tergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa
ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de
ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid ej gjort ndgon oberoende verifiering av
den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten
i den information som presenteras i prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget. Viss finansiell
information i prospektet har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt. Ingen
information i prospektet har granskats eller reviderats av Bolagets revisorer forutom
arsredovisningar for 2010, 2009 och 2008 (reviderade) inforlivade genom hénvisning.

Finansiell ridgivare och emissionsinstitut

Stockholm Corporate Finance AB ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av
foérestaende nyemission och har bitratt Bolaget i upprattande av detta prospekt. D3
samtliga uppgifter i prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate
Finance AB fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta prospekt. Aktieinvest FK AB agerar
emissionsinstitut med anledning av forestdende nyemission.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta prospekt och darmed sam-
manhangande rattsforhdllanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta prospekt.
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Sammanfattning

Denna sammanfattning ska endast ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut

om att investera i de aktier som erbjuds till teckning genom detta prospekt ska grunda sig

pd en bedomning av prospektet i dess helhet och sdledes inte enbart pd denna samman-

fattning. En person fdr goras ansvarig for uppgifter som ingdr i eller saknas i sammanfatt-

ningen eller en éversdttning av den bara om sammanfattningen eller dversdttningen dr
vilseledande eller felaktig i forhdllande till de andra delarna av prospektet. En investerare
som vdcker talan vid domstol i anledning av uppgifterna i ett prospekt kan bli tvungen att
svara for kostnaderna for oversdittning av prospektet

Nyemissionen i korthet

Vid arsstimma i Doxa den 31 maj 2011 beslutades att
med foretridesritt for Bolagets aktiesigare emittera
hogst 36 155 328 nya aktier, envar aktie med ett kvot-
viirde om 1 SEK, innebirande att Doxas aktickapital
kommer att 6ka med hogst 36 155 328 SEK. Bolagets
aktiefigare har ritt att teckna en (1) ny aktie foér en (1)
befintlig aktier till en teckningskurs om 2,50 SEK per
aktie. Den totala emissionslikviden uppgar till hogst
90,4 SEK fore emissionskostnader, vilka beriknas
uppgi till cirka 4,5 MSEK.

Under forutsittning att foretriidesemissionen
fulltecknas kommer Bolagets aktickapital efter
foretridesemissionen att uppgd till 72 310 656 SEK
fordelat pd samma antal aktier. De erbjudna aktierna
i foretriidesemissionen motsvarar 50,0 procent av
aktickapitalet och rosterna i Bolaget efter fulltecknad
och genomférd nyemission.

Huvudigaren SLS Invest AB, vars dgarandel i
Bolaget uppgr till 68,4 procent, har med Bolaget
ingétt i en teckningsforbindelse avseende teckning
av aktier i Nyemissionen om cirka 61,8 MSEK, mot-
svarande sin prorata-andel av emissionen, varav cirka
37,5 MSEK utgér kvittning av en utestdende fordran
mot Bolaget och resterande del erliggs kontant.
Dirutover har andra teckningsforbindelser om cirka
1,8 MSEK samt en emissionsgaranti, utstilld av ett
konsortium bestiende av externa investerare samt
huvudigaren SLS Invest AB, om cirka 26,8 MSEK
erhéllits, vilket sammanlagt motsvarar 100 procent
av foretriidesemissionen om go,4 MSEK. Siledes
ir foretridesemissionen om go,4 MSEK garanterad
i sin helhet. Sikerheter for dessa tecknings- och
garantiforbindelser har dock inte inhémtats, varfor
fullgrandet inte ir formellt sikerstillt.

Bakgrund och motiv

Emissionslikviden ska anviindas till att lansera Ce-
ramir® Crown & Bridge internationellt (cirka 25—30
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MSEK), till utveckling av nya dentalprodukter (cirka
10 MSEK) samt att 6ka produktionskapaciteten (cirka
5 MSEK).! Féreliggande nyemission kan maximalt
uppgd till go,4 MSEK dir cirka 37,5 MSEK forvintas
erldggas genom kvittning pd 1an frin Doxas huvudi-
gare SLS Invest AB. Om emissionen fulltecknas
kommer Doxa att tillféras cirka go,4 MSEK, varav
cirka 52,0 MSEK i likvida medel, f6re emissions-
kostnader, vilka beriknas uppgé till cirka 4,5 MSEK.
Teckningstiden 16per frdn 10 juni till 24 juni 2011.
Avstimningsdag for emissionen ir den 8 juni 2o11.

Riskfaktorer

Investerare bér noga 6verviiga risker i anslutning till
Doxas verksamhet och bransch samt de transaktioner
som beskrivs i detta prospekt. Dessa risker dr bland
annat, men inte begrinsat till, konkurrens, bero-
ende av nyckelpersoner, produktutveckling, teknisk
utveckling, samt risker relaterade till den aktuella
transaktionen. Riskerna #r ej rangordnade och gor ej
ansprak pa att vara heltickande. Samtliga faktorer av
betydelse foér Doxa kan inte beskrivas hir varfor varje
potentiell investerare dven méste beakta 6vrig infor-
mation i prospektet och gora sin egen bedémning av
dess betydelse for Bolagets framtida utveckling, re-
sultat och finansiella stillning, samt gora en allmin
omvirldsbedémning. For mer utforlig information,
se avsnittet "Riskfaktorer” sid 7—10. Utelimnande el-
ler inkluderandet av en risk i denna sammanfattning
dr inte en indikation pé dess betydelse.

Doxa kan komma att behova ytterligare kapital for
att nd 16nsamhet och om ytterligare kapital inte kan
erhéllas kan Bolaget behéva begrinsa eller upphora
med sin verksamhet.

Om Doxa inte lyckas erhélla eller uppritthélla pa-
tentskydd for sina teknologier och produkter kan Bo-
lagets formdga att utveckla eller kommersialisera sina
produkter skadas vilket kan leda till att Doxa kan vara
oférmoget att driva sin verksamhet lonsamt. Doxas

FOTNOT

1Bolaget avser forlanga eller
fornya befintligt banklan

om 10 MSEK. Om detta ej ar
mojligt skulle en del av emis-
sionslikviden kunna komma
att anvandas for att 16sa
namnda lan.



produkter kan, till foljd av 6kad konkurrens fran fram-
tida produkter, méta motgdng pd marknaden.

En lansering av Doxas produkter forutsitter att
produkterna kan produceras kostnadseffektivt med
hég kvalitet samt att produkterna och produktionen av
dessa omfattas av nédviindiga regulatoriska tillstind.
Vid en forsening av en eller flera av dessa faktorer kan
lanseringen av Doxas produkter bli férsenad.

Det finns inte niigon garanti for att Doxa, dess
samarbetspartners och/eller underleverantorer far
relevanta tillstind frin regulatoriska myndigheter
eller att tillstdinden har den omfattning som Doxa
forvintar sig. Tillstdndsprocessen kan ocksd komma
att bli tidskrévande, vilket kan forsena en lansering av
Doxas produkter pi marknaden, medférande negativ
inverkan pd Doxas resultat, finansiella stillning och
kassaflode.

Doxa dr beroende av sin f6rméga att attrahera och
behalla personal med hég kompetens och erfarenhet.
Om Doxa forlorar nyckelpersoner, eller har svart att att-
rahera personal med nyckelkompetens, kan det inverka
negativt pd Doxas verksamhet och rérelseresultat, samt
fordrdja och forsvara Doxas utvecklingsarbete.

Doxas utveckling av biomaterial att anvindas som
implantat i ménniskokroppen ir till sin natur sidan
att det finns en risk for att Doxa framéver ddrar sig
skadestindsansprdk, inte minst avseende produkt-
ansvar. Oavsett om ett skadestdndskrav mot Doxa
dr berittigat eller inte kan en rittsprocess medféra
omfattande kostnader samt allvarligt skada Doxas
stillning pd marknaden.

Doxa i sammandrag

Affarsidé

Doxas affirsidé ir att utveckla, tillverka och kom-
mersialisera egenutvecklade biokeramiska dentala
produkter.

Affarsmodell

Doxas affirsmodell bygger pa att tillsammans med
villrenommerade nationella och globala distributsrer
marknadsfora och silja egenutvecklade och egentill-
verkade biokeramiska dentala produkter. Intdkter i
Doxa erhills fran forsiljning av firdiga produkter till
dentala distributrer.

Vision

Doxas vision r att bli ett internationellt ledande den-
talbolag med egenutvecklade innovativa produkter
med stort terapeutiskt och kommersiellt viirde.

Verksamheten

Doxa ir ett uppsalabaserat dentalforetag som utveck-
lar, producerar, marknadsfor och siljer dentala bio-
keramiska produkter. Doxas verksamhet baseras pd
bolagets teknologi "Ceramir” — en ny klass av dentalt
material. Ceramir 4r en kemiskt bunden keram som
utnyttjar nanoteknologi och som genom denna fir
unika egenskaper.

Munnen ir en komplex miljo och utéver den bio-
logiska mikrofloran méste hinsyn dven tas till tempe-
ratur, fuktighet och belastningar som ofta gor miljon
extrem. Syraangrepp, som resulterar i karies, dr ett av
de mest fosrekommande problemen och den enskilt
storsta orsaken till avvikelser frin god munhiilsa.
Denna komplexitet stiller hoga krav pa ett material
for god funktion i munmiljs och gor det mycket svért
att fi fram material som fungerar optimalt.

[ viistviirlden gors det drligen cirka 150 miljoner
cementeringar av dentala kronor och broar. Ceramir
Crown & Bridge, den forsta i en rad av planerade
dentala biokeramiska produkter frdn Doxa, ir ett
avancerat dentalcement som anviinds for permanent
cementering av dentala kronor och broar. Ceramir
Crown & Bridge har mottagits mycket vil av sdvil
anviindare som forskare. Det finns framforallt tre
egenskaper som sirskiljer Ceramir Crown & Bridge
frn andra produkter; det ir ett betydligt mer natur-
ligt material, det dr ett material som permanent
forseglar tanden och det har unika hanteringsegen-
skaper.

Ceramir Crown & Bridge lanserades i Sverige i
november 2009 och i bérjan av juni 2010 slét Doxa
ett distributorsavtal med AB Nordenta, Sveriges
ledande distributor av dentala forbrukningsmaterial.
Lanseringen pd den svenska marknaden var fram-
géngsrik och Ceramir Crown & Bridge nddde redan
forsta dret en marknadsandel pa 2,4 procent. Ceramir
Crown & Bridge erholl 2010 den prestigefulla utmiir-
kelsen "New Product Innovation Award 2010” frin
Frost & Sullivan.

[ januari 2011 slots ett globalt exklusivt distribu-
torsavtal med amerikanska Henry Schein, virldens
ledande distributor av dentala produkter. Lansering
har pdborjats och sker i USA och Europa under varen
2011. Henry Schein marknadsfér Ceramir Crown &
Bridge tillsammans med ett femtontal évriga varu-
mirken inom Henry Scheins prioriterade sortiment
"Exclusive Brands”.

Huvudfokus for Doxa for nirvarande ir att lansera
Ceramir Crown & Bridge globalt tillsammans med
bolagets globala partner Henry Schein. Vidare kom-
mer Doxas kunskaper inom utveckling av keramiska

Sammanfattning
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Sammanfattning

dentalprodukter ligga till grund for ytterligare
dentalprodukter.

Doxa har pagdende utvecklingsarbeten {6r nya
produkter. Ett stort antal méjliga produkter har iden-
tifierats. Den forsta produkten forviintas att lanseras i
bérjan av 2012. De forsta nidstkommande produkterna
berér omrédet endodonti (rotfyllnadsprodukter) och
barntandvard, inklusive fissurforsegling.

All tillverkning av huvudbestindsdelarna i
Doxas dentalmaterial sker i bolagets egen pro-
duktionsanlidggning som ér ISO-certifierad enligt
ISO 13485:2003. Bolaget har ett starkt patentskydd
med ett stort antal patentfamiljer och landspatent.

Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

Samtliga styrelseledaméter valdes vid drsstimman
2011 for tiden fram till slutet av nista arsstimma.

Ledamot
Namn Befattning sedan
Lars Eric Utterman Styrelseordforande 20m
Per-Olof Glantz Styrelseledamot 2009
Niklas Lidskog Styrelseledamot 20M
Simon Grant Styrelseledamot 2007
Mikael Mortensen Styrelseledamot 2007
Leif Hermansson Styrelseledamot 1987
Ledande befattningshavare
Anstall-
Namn Befattning ningsar
Fredrik Alpsten VD 2000
Leif Hermansson Vetenskaplig direktor 1987
(grundare)
Cecilia Westin Ekonomichef 2006
Emil Abrahamsson Marknadsansvarig USA 2009
Jesper Lo6f Forsknings- och 2001
utvecklingschef
Michael Schlenker Marknadschef 20M
Tomas Andersson Produktionschef 20M
Revisionsbolag
Huvudansvarig Revisor
Namn revisor sedan
Ernst & Young AB Bjorn Ohlsson 2010

Den auktoriserade revisorn Bjérn Ohlsson ir med-
lem i FAR och ér fodd 1960.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

Aktiedgare

Per den 31 mars 2011 uppgick antalet aktiesigare i
Doxa till cirka 1300 stycken. De fem storsta aktie-
dgarna i Bolaget per samma datum var SLS Invest
AB, Omega Fund, BGA Capital AB, Linsforsik-
ringar Bergslagen och grundaren Leif Hermansson

med familj.

Antal Agar-
Namn aktier andel
SLS Invest AB 24712237  68,40%
Omega Fund 1211174 3,30%
BGA Capital AB 823296 2,30%
Lansforsakringar Bergslagen 600 000 1,70%
Leif Hermansson med familj 522 981 1,40%
(Grundare)
Banco Smabolagsfond 285000 0,79%
Ovriga aktiedgare (ca 1300 stycken) 8000640  22,10%

Totalt 36155328 100,00%
Transaktioner med nérstaende

Leif Hermansson, som tidigare var anstilld som ve-
tenskaplig direktsr i Bolaget och fortfarande verksam
som styrelseledamot, ér sedan april 2009 verksam
som konsult till Bolaget via bolaget Applied Research
in Sweden KB. Kontraktet lper till och med den 31
mars 2012. Totalt har Applied Research in Sweden
KB frdn Doxa erhillit 2 564 kSEK sedan april 2009
till prospektets avgivande.

Doxa har dven i avvaktan pé den foreslagna fore-
tridesemissionen, genom sé kallad bryggfinansiering,
finansierat verksamheten genom lén frén huvud-
dgaren SLS Invest AB. Doxa ldnade under 2010 och
2011 sammanlagt 34 500 0oo SEK frin SLS Invest
AB. Den totala rintan uppgér till 2 goo kSEK.

Utéver vad som anforts ovan foreligger det inga
visentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan
Doxa och dess niirstiende.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut
Finansiell ridgivare till Bolaget i samband med fore-
stdende nyemission ir Stockholm Corporate Finance
AB. Stockholm Corporate Finance dger inga aktier

1 Doxa AB och har inte nigra andra relevanta intres-
sen 1 Bolaget. Aktieinvest FK AB agerar emissionsin-
stitut i samband med féretridesemissionen.



Riskfaktorer

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Doxa innebdr en risk.

Potentiella investerare bor dirfor noga éverviga all information i detta prospekt och i

synnerhet utvdrdera de specifika faktorer som behandlas nedan. Var och en av nedanstd-

ende riskfaktorer samt 6vriga risker och osdkerheter som omnédmns i detta prospekt kan

ha negativ inverkan pd Doxas verksamhet, resultat, finansiella stillning, kassafléde och

framtidsutsikter. Dessutom kan véirdet pa Doxas aktier minska, vilket i sin tur kan medféra

att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Riskfaktorerna nedan dr

inte rangordnade efter betydelse, och utgor inte heller en fullstindig férteckning éver de

risker som Doxa och dess aktiedgare stdlls infor, eller kan komma att stdllas infor. Ytterli-

gare risker och osdkerheter som Doxa inte kinner till, eller som for ndrvarande inte bedoms

som vésentliga, kan ocksd komma att utvecklas till viktiga faktorer med stor paverkan pd

Doxa och véirdet pd Doxas aktier.

Riskfaktorer avseende Bolaget och

dess verksamhet

Behov av ytterligare finansiering

Doxas framtida kapitalbehov ir beroende av mojlig-
heten att nd framgdng i kommersialiseringen av nu-
varande och framtida produkter. Behovet dr ocksa be-
roende av i vilken takt och med vilka resurser Doxa
viljer att bearbeta olika marknader samt i vilken takt
Doxa viljer att bedriva sitt utvecklingsarbete. Mot
bakgrund av att Doxa dnnu bara har lanserat en pro-
dukt i ett land dr det framtida kapitalbehovet mycket
svirbeddmt. Ytterligare finansiering kan, trots en full-
tecknad emission, bli nédvindig under 2012 om den
internationella lanseringen av den forsta produkten
misslyckas eller forsenas. Kapitalbehovet kan ocksd
komma att 6ka om den internationella lanseringen
blir framgéngsrik och styrelsen bedémer att ytterli-
gare kapital kan behévas for att cka expansionstakten.
Det kan dock inte garanteras att Doxa i erforderlig
grad lyckas uppné ytterligare finansiering. I den man
Doxa skaffar ytterligare finansiering genom att emit-
tera aktier eller aktierelaterade instrument kan Doxas
aktiesigare komma att drabbas av utspédning. Eventu-
ell linefinansiering medfor att Doxas skulder 6kar,
vilket forsimrar Doxas ekonomiska stillning totalt
sett, allteftersom linade medel forbrukas i verksam-
heten. Doxa kan d4 tvingas att dra ned p& marknads-
satsningar och pé sin utvecklingsverksambhet, vilket
ldngsiktigt skulle forsimra Doxas méjligheter att nd
l6nsamhet. Om ytterligare kapital inte kan erhél-

las kan Bolaget i slutéindan behéva begriinsa eller
upphéra med sin verksamhet.

Kommersialiseringen och

tillverkningen av Doxas produkter

En lansering av Doxas framtida produkter pa
marknaden forutsitter att utvecklingsarbetet kan
fortsiittas, att produkterna, samt material av tillricklig
kvantitet och kvalitet for prekliniska och kliniska
provningar, kan produceras kostnadseffektivt med
bibehéllande av hog kvalitet samt att produkterna
och produktionen av dessa omfattas av nédvindiga
regulatoriska tillstdnd. Vid forsening av en eller
flera av dessa faktorer finns en risk att lanseringen av
Doxas framtida produkter blir férsenad. Kommer-
sialisering kan dessutom komma att kriva ytterligare
regulatoriska godkdnnanden. Sidana godkinnanden
kan inte garanteras. Dirutéver dr Doxas formédga

att framgéngsrikt kommersialisera sina produkter
bland annat beroende av Doxas ldngsiktiga finan-
siella styrka, ett framgdngsrikt utvecklingsarbete och
kvaliteten pa Doxas produkter. Det rider osiker-

het kring hur Doxas produkter kommer att mottas
pad marknaden. Det finns en risk att forséljningen,
trots en fungerande produkt, blir g eller uteblir pa
grund av att marknaden prioriterar konkurrerande
produkter. Avgorande faktorer for en framgangsrik
lansering dr bland annat Doxas formaga att visa att
Doxas produkter relativt konkurrerande produkter
dr innovativa, kostnadseffektiva, tillforlitliga och
littanviinda.

Mot bakgrund av att Doxas produkter innchéller
ny teknologi méste Doxa édven lyckas vervinna den
troskel detta innebir i forhdllande till kinda, mera
beprovade, teknologier. Det kan mot bakgrund av det
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ovanstiende inte uteslutas att Doxa misslyckas med
att kommersialisera sina produkter.

Konkurrerande produkter och

teknologisk utveckling

Doxas verksamhetsomride priiglas av snabb tek-
nologisk utveckling och snabba forindringar med
avseende pd behov av Doxas produkter. Ett stort antal
foretag ér aktiva inom forskning och utveckling av
material och produkter som kan komma att konkur-
rera med Doxas produkter. Det finns en risk for att
nya konkurrerande produkter har bittre egenskaper
in Doxas produkter, dr mera littanviinda eller har
ett mera fordelaktigt pris, vilket kan medféra att
konkurrenternas produkter riskerar att minska eller
helt eliminera behovet av Doxas produkter. Aven
den generella forskningen och utvecklingen inom de
omrdden dir Doxa avser att vara aktivt kan negativt
paverka Doxas forméga att silja sina produkter, d&
andra metoder eller behandlingar kan visa sig mera
fordelaktiga for patienterna.

Regulatoriska tillstand uteblir eller att tillstands-
processen fordrojs

For att 4 marknadsfora sina produkter krivs att
Doxa, eventuella samarbetspartners och/eller under-
leverantorer far relevanta tillstind fran regulatoriska
myndigheter, exempelvis US Food and Drug Admi-
nistration. Det finns inte nigon garanti for att Doxa
erhéller sddana tillstind, eller att tillstdnden har den
omfattning som Doxa forvintar sig. Tillstdndspro-
cessen kan ocksd komma att bli tidskrivande, vilket
kan forsena en lansering av Doxas produkter pd
marknaden, medférande negativ inverkan pd Doxas
resultat, finansiella stillning och kassaflode. Det
kan inte heller uteslutas att Doxas rykte pi markna-
den forsimras till f6ljd av forseningar eller hinder i
tillstdndsprocessen. Produktionen ska dessutom ske
i enlighet med regulatoriska foreskrifter frin bland
annat US Food and Drug Administration, samt kom-
mer att bli fsremal for dterkommande inspektioner
frin myndigheter och organisationer i syfte att siker-
stilla att kvalitetsstandarder med mera uppritthélls.
Det kan inte uteslutas att sidana inspektioner medfér
anmirkningar som kan forsena eller hindra Doxas
produktion.

Beroende av nyckelpersoner

I likhet med médnga andra bolag édr Doxa beroende av
sin formdga att attrahera och behalla personal med
hog kompetens och erfarenhet. Konkurrensen om
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personer med for Doxa ndvindig kompetens dr hard
och tillgéngen pd sddana personer ér begrinsad. Om
Doxa forlorar nyckelpersoner, eller har svart att attra-
hera personal med nyckelkompetens, kan det inverka
negativt pd Doxas verksamhet och rorelseresultat,
samt fordroja och forsvira Doxas marknadsarbete
och utvecklingsarbete, dd ersittande av en nyckelper-
son kan visa sig svart, och under alla omstindigheter
innebir en tidsédande process som i sig kan forsena
och forsvara Doxas utveckling och kommersialise-
ring av produkter.

Rdragande av skadestandsansvar

Doxas utveckling av biomaterial att anviindas i
miénniskokroppen ir till sin natur sddan att det finns
en risk for att Doxa ddrar sig skadestdndsansprik,
inte minst avseende produktansvar, till exempel om
nigon oférutsedd biverkan uppkommer pd grund av
Doxas anvindning av ndgot visst material i sina pro-
dukter. Detta giller bide Doxas tidigare, nuvarande
och framtida utveckling av dentala och ortopediska
produkter. Oavsett om ett skadestindskrav mot Doxa
ir berittigat eller inte kan en riittsprocess medfora
omfattande kostnader samt allvarligt skada Doxas
stillning pd marknaden. Ett skadestdndskrav kan
ocksd paverka Doxas forsikringspremier och méj-
ligheten att erhalla ett tillfredsstillande forsikrings-
skydd. Det finns ocksé en risk for att Doxa tvingas
betala skadestdnd som éverstiger Doxas forsikrings-

skydd.

Erhallande och uppratthallande av giltiga patent
Doxa bedriver ett aktivt arbete for att patentskydda
sin teknologi och produkter. Det finns inte ndgon
garanti for att patentansokningar resulterar i god-
kinda patent, att godkinda patent kan uppritthéllas
eller att patenten ger ett tillridckligt omfattande skydd
for att ha kommersiell betydelse vid en lansering av
produkter. Aven om Doxa erhller tillfredsstillande
patentskydd kan kostnaderna for att uppritthalla
detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna

for att forsvara patenten vid eventuellt intréng frén
tredje part. Doxas méjlighet att nd framgéng ir
ocksd beroende av att Doxa inte gor intring i andras
patent eller patentansskningar. Ett patent publiceras
normalt inte férrin 18 médnader efter ansékan (i USA
18 méanader frin beviljande), varfor det inte finns
ndgon garanti for att Doxa var forst med att ansoka
om patent for en viss uppfinning. Det finns dérfor en
risk for att Doxa antingen méste utveckla alternativa
teknologier eller att Doxa méste licensiera vissa



teknologier fran tredje part for att undvika att gora
intrdng i ndgon annans ritt, vilket i bida fallen kan
medfora avsevirda kostnader for Doxa. For det fall att
Doxa péstis gora intrng i ndgon annans patent kan
Doxa, dven om en sddan process har fér Doxa positiv
utgfing, drabbas av avseviirda kostnader for en sidan
process, som dessutom kan medféra férseningar i
Doxas utvecklingsarbete.

Valutakursférandringar

P4 grund av att Doxa agerar pd den internationella
marknaden finns en risk relaterad till valutakursfor-
dndringar. Doxa har sin verksamhet i Sverige och
dirmed har Doxa huvuddelen av sina kostnader

i SEK, medan Doxas fakturering fér nérvarande
huvudsakligen sker i USD. Valutakursférindringar
kan dirfor fa betydelse f6r Doxas resultat, finansiella
stillning och kassafloéde. Hittills har Doxa inte haft
behov av att vidta ndgra atgirder for att minska sina
valutakursrisker.

Beroende av leverantorer

Doxa utvecklar och levererar produkter dir ett antal
leverantérer deltar i och ér viktiga for tillverkningen.
Om Doxas relation med sina leverantorer fordndras
kan detta leda till forseningar i forsiljningsutveck-
lingen samt till mindre l6nsamma leverantérsavtal
vilket kan komma att paverka Doxas l6nsamhet i
negativ riktning dé produktionskostnaderna dérmed
kan komma att 6ka. Det dr vidare mycket viktigt for
Doxa att tillverkningen sker i enlighet med faststillt
tidsplan och med stor noggrannhet da brister hiri
skulle kunna innebira att Doxas stéllning pd mark-
naden forsvagas och att Doxas rykte forsdmras.

Réanterisker

Bolagets rintekostnader dr beroende av dels hur hogt
belanat Bolaget ir, dels hur rintelidget ér. I dagsliget
foreligger, sett ur ett historiskt perspektiv, ldga rintor.
Sannolikt kommer rintehsjningar att ske under den
nirmaste tiden. Det dr inte mojligt att i dagsliget
siiga hur rintan kommer att utvecklas. En fordndring
av rinteliget kommer dock sannolikt att paverka
Bolagets resultat och stillning negativt.

Paverkan pa underskottsavdrag avseende
agarforandring

SLS Invest AB forviirvade under 2008 Investor
Growth Capital:s och SLS Venture KB:s samtliga
aktier i Doxa AB. Till f6ljd av detta har SLS Invest
AB sedan 2008 ett bestimmande inflytande 6ver
Doxa. Agarforindringen medférde att den s kallade

Riskfaktorer

beloppsspérren for underskottsavdrag utlgstes och
Doxa AB férlorade en del av sina underskottsavdrag.
Aven framtida forindringar av Doxas dgarstruktur
skulle kunna leda till att Doxa i samband med sddan
fordndring forlorar hela eller delar av sina nuvarande
kvarvarande underskottsavdrag om cirka 240 MSEK.

Riskfaktorer avseende erbjudandet och
Bolagets aktier

Teckningsforbindelser och garanti ej sdkerstallda
Doxas storsta aktiesigare, SLS Invest AB, har

genom skriftligt avtal gentemot Doxa atagit sig att
teckna aktier motsvarande sammanlagt 61,8 MSEK,
motsvarande sin prorata-andel av emissionen, varav
cirka 37,5 MSEK genom kvittning av fordran och
resterande del erldggs kontant genom teckningsfor-
bindelser. Dirutéver har SLS Invest AB stillt ut en
emissionsgaranti om cirka 17,6 MSEK. SLS Invest
AB:s totala dtagande motsvarar cirka 87,8 procent
av den totala emissionslikviden om go,4 MSEK.
Sikerheter for teckning med stéd av teckningsritter
enligt ovan finns ej, varfor fullgérandet av dtagandet
inte ir formellt siikerstillt. Aterstoden av nyemissio-
nen, cirka 11,0 MSEK eller 12,2 procent, ir garante-
rad genom andra teckningsférbindelser och av ett
solidariskt konsortium av externa investerare. Dessa
teckningsforbindelser och garantiférbindelser ér inte
heller sikerstillda, vilket kan medféra risk att ndgon
eller nigra av dem som angivit teckningsfrbindelser
och eller garantiférbindelse inte kan uppfylla sina
respektive dtaganden. Uppfylls inte ovannimnda
teckningsforbindelser eller garanti kan det inverka
negativt pd Doxas méjligheter att genom nyemissio-
nen tillféras ett belopp om cirka 9o,4 MSEK brutto.

Huvudagarens fortsatta inflytande 6ver bolaget
I dagslidget dger SLS Invest AB motsvarande 68,4
procent av aktierna i Bolaget. SLS Invest AB har
genom teckningsforbindelse forbundit sig att teckna
61,8 MSEK i férestiende emission, varav cirka 37,5
MSEK utgérs av kvittning av fordran mot Bola-

get. Foljaktligen kommer huvudigaren éven efter
erbjudandets fullféljande att ha ett starkt inflytande
over Bolagets ledning och inriktning samt i de frigor
som bolagsstimman har att besluta om. Huvud-
dgarens intressen kan avvika visentligt fran eller
konkurrera med Bolagets intressen eller Bolagets
andra aktiedgares intressen. Eventuella konflikter
med anledning hirav kan fa en visentlig effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning, resultat
och framtidsutsikter.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Riskfaktorer

Uteblivet positivt resultat kan paverka

vardet pa aktien

Doxa har historiskt sett drivits med forluster, och det
ir inte sikert att Doxa kommer att uppné positivt
resultat i framtiden. Sedan Doxas start 1987 har Doxa
redovisat betydande underskott. Mojligheten att
viinda forlusterna och redovisa positivt resultat ér be-
roende av ett flertal faktorer. Betydande riskfaktorer
som kan pédverka denna majlighet negativt ér risken
for att kommersialiseringen av Doxas nuvarande och
framtida produkter helt eller delvis misslyckas, att
kostnaderna for utveckling och produktion av Doxas
produkter blir hégre én berdknat, att Doxa inte
lyckas ingd ytterligare avtal med distributorer, kunder
och leverantérer i den takt som ledningen for Doxa
onskar samt att kostnaderna férenade med Doxas nu-
varande och framtida patent blir hogre dn beriknat.
For det fall Doxa i framtiden inte uppndr ett positivt
resultat kommer sannolikt viirdet pd Bolagets aktier
att minska visentligt.

Utdelning pa Doxas aktier kan inte férvantas
Doxa har hittills inte limnat ndgon utdelning pa
Doxas aktier, och Doxas styrelse har fér nirvarande
inte for avsikt att inom 6verskddlig tid foresld ndgon
utdelning. Eventuella vinstmedel kommer istéllet att
anviindas for fortsatt finansiering av Doxas kom-
mersialisering och utveckling av dentala produkter.
Dirutover kan framtida kreditvillkor komma att
hindra Doxa frin att limna utdelning. Till fljd av
detta kommer en potentiell virdestegring pa Doxas
aktier inom en 6verskddlig tid att vara den enda
méjligheten till avkastning fér den som investerar i
Doxas aktier.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

Begransad likviditet i aktien

Aktierna i Doxa ir inte foremal for en organiserad
handel pé bors eller reglerad marknadsplats. Det
innebir att det rdder en starkt begriinsad likviditet i
Bolagets aktie och en aktieéigare kan inte pariikna att
kunna avyttra sitt akticinnehav i Bolaget. Aktien ir
dock fritt 6verldtbar och upptagna till handel pa den
oreglerade marknadsplatsen Alternativa Aktiemark-

naden.

Avsaknad av I6pande marknadsvardering

Som en konsekvens av att Bolagets aktier inte ér
foremadl for handel vid bors eller reglerad marknads-
plats kommer det inte heller att finnas en 16pande
marknadsvirdering av Bolagets aktier, vilket kan
medfora svirigheter att frén tid till annan viirdera ett
aktieinnehav i Bolaget.
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Doxa aktiebolag (publ

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Doxa till teckning av aktier
i Bolaget enligt villkoren i foreliggande prospekt.

Vid drsstimman i Doxa den 31 maj 2011 beslutades att med foretriidesriitt for
Bolagets aktieiigare emittera hogst 36 155 328 nya aktier, envar aktie med ett
kvotvirde om 1 SEK, innebirande att Doxas aktiekapital kommer att 6ka med
hogst 36 155 328 SEK. Bolagets aktieiigare har riitt att teckna en (1) ny aktie for
varje enskild (1) befintlig aktie till en teckningskurs om 2,50 SEK per aktie.
Den totala emissionsbeloppet uppgir till hogst go,4 SEK fore emissionskost-
nader, vilka beriknas uppga till cirka 4,5 MSEK. Teckningstiden l6per under

perioden 10 juni-24 juni 2011.

Under forutsittning att foretriidesemissionen fulltecknas kommer Bolagets
aktickapital efter foretridesemissionen att uppgé till 72 310 656 SEK fordelat

pa 72310 656 aktier. De erbjudna aktierna i foretridesemissionen motsvarar 5o
procent av aktickapitalet och rosterna i Bolaget efter fulltecknad och genomford
nyemission.

Huvudigaren SLS Invest AB, vars dgarandel i Bolaget uppgar till drygt 68,4
procent, har genom teckningsférbindelse forbundit sig att teckna 61,8 MSEK,
varav cirka 37,5 MSEK utgors av kvittning av fordran mot Bolaget och resterande
del erliggs kontant. Dirutéver har SLS Invest AB stillt ut en emissionsgaranti
om cirka 17,6 MSEK. SLS Invest AB:s dtagande motsvarar i sin helhet cirka 87,8
procent av foretridesemissionen. Dirutéver har andra teckningsforbindelser om
cirka 1,8 MSEK samt en emissionsgaranti utstilld av ett konsortium av externa
investerare om cirka 9,2 MSEK erhillits, vilket sammanlagt motsvarar 100 procent
av foretridesemissionen om go,4 MSEK. Séledes ir foretridesemissionen om go,4
MSEK garanterad i sin helhet. Utspidningseffekten som uppstér for de aktiesigare
som viljer att inte teckna aktier i foretridesemissionen med stod av sina tecknings-
ritter uppgdr till 36 155 328 aktier, motsvarande 5o procent.

I 6vrigt hinvisas till redogorelsen i detta prospekt, vilket dr uppriittat av styrelsen
i Doxa Aktiebolag (publ) med anledning av féreliggande nyemission.

Styrelsens inbjudan till teckning i den férestaende féretrades-
emissionen

Styrelsen for Doxa inbjuder hidrmed aktiesigarna, i enlighet med villkoren i detta
prospekt, att med foretridesriitt teckna nya aktier i Bolaget. Utfallet i emissionen
kommer att offentliggoras pa Doxas hemsida (www.doxa.se) samt genom pressre-
lease omkring en vecka efter teckningstidens utging.

Uppsala juni 2011

Doxa AB (publ)
Styrelsen

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Bakgrund och motiv

Doxa lanserade i november 2009 produkten Ceramir® Crown & Bridge pd

den arliga svenska dentalmissan Swedental. Ceramir® Crown & Bridge r ett
dentalcement for cementering av dentala kronor och broar och ir den forsta av
flera dentala produkter frin Doxa baserade pd nanostrukturellt integrerande
biokeramer. Ceramir® Crown & Bridge har i kliniska studier och i marknadsstu-
dier uppvisat mycket goda resultat. Lanseringen, som initialt gjordes i egen regi,
har varit framgangsrik. I juni 2010 slét Bolaget ett exklusivt distributorsavtal f6r
den svenska marknaden med Nordenta, Sveriges ledande distributér av dentala
forbrukningsmaterial.

Emissionslikviden ska anviindas till att lansera Ceramir® Crown & Bridge
internationellt (cirka 25—30 MSEK), till utveckling av nya dentalprodukter (cirka
10 MSEK) samt att 6ka produktionskapaciteten (cirka 5 MSEK).!

Om emissionen fulltecknas kommer Doxa att tillféras cirka go,4 MSEK, varav
cirka 52,9 MSEK i likvida medel, fére emissionskostnader, vilka beridknas uppgé
till cirka 4,5 MSEK.

Teckningskursen per aktie har faststillts till 2,50 SEK, en teckningskurs som
med beaktande av rdidande marknadslige, av styrelsen bedémts som limplig f6r
att erbjudandet ska framsté som tillréickligt attraktivt for aktiesigarna i bolaget
och eventuella nya investerare. Ingen formell bolagsvirdering har genomf{orts i
samband med emissionskursens faststillande. "Pre-moneyvirderingen”, baserat pd
emissionskursen och antalet aktier fére emissionen, uppgar till go MSEK.

Styrelsens ansvarsforsakran

[ 6vrigt hinvisas till redogorelsen i detta Prospekt som har uppriittats i enlighet
med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument av styrelsen i Doxa.
Styrelsen fér Doxa dr ansvarig for innehillet i Prospektet. Information om styrelse-
ledaméterna i Doxa finns under avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer pd sidorna 37—43 i Prospektet. Styrelsen for Doxa forsikrar hirmed att
styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgif-
terna i Prospektet, svitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska férhéllanden
och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Uppsala 9 juni 2011

Doxa AB (publ)
Styrelsen

FOTNOT
Bolaget avser forlanga eller fornya befintligt banklan om 10 MSEK. Om detta ej &r mojligt skulle
en del av emissionslikviden kunna komma att anvandas for att I6sa namnda lan.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB



Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pi avstimningsdagen den 8 juni 2011 dr
registrerad som aktieéigare i Doxa dger ritt att med
foretridesritt teckna aktier i forestiende foretriidese-
mission. Ritten att teckna aktier utévas med stod av
teckningsritter. For varje aktie i Doxa som innehas
pd avstimningsdagen erhélls en (1) teckningsritt.
En (1) teckningsritt berittigar till teckning av en (1)
ny aktie i Bolaget. Allménheten och institutionella
investerare erbjuds att anmiila intresse for att teckna
de aktier som ej tecknas av aktiefigarna i Doxa.

For de aktiesigare som viljer att teckna aktier 1
foretridesemissionen med stod av sina teckningsriit-
ter kommer nigon utspidningseffekt inte att uppsta.
Den utspddningseffekt som uppstar for de aktiesigare
som viljer att inte teckna aktier i foretridesemis-
sionen med stod av sina teckningsritter uppgar till
36155 328 aktier, motsvarande 50 procent.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om
2,50 SEK per aktie.

Avstamningsdag
Avstimningsdag for faststillande av vilka aktiesigare
som ir berittigade till teckningsritter ér den 8 juni

2011.

Teckningsratter

Fér varje aktie i Doxa som innehas pd avstimnings-
dagen erhalls en (1) teckningsritt. Fér teckning av en
(1) ny aktie fordras en (1) teckningsriitt.

Handel med teckningsratter
Teckningsriitter kan 6verltas. Ndgon organiserad
handel med teckningsritter kommer inte att anord-

nas.

Redovisning fran Euroclear Sweden till
direktregistrerade aktiedgare
Informationsbroschyr och emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi kommer att distribueras
till de aktiefigare, eller foretriidare for aktiedgare, i
Doxa som pd avstimningsdagen 8 juni 2011 ér regist-
rerade i den av Euroclear Sweden fér Doxas rikning
forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsre-
dovisningen framgdr bland annat antal erhéllna
teckningsritter och det antal aktier som kan tecknas.
VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter
pd aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav
Aktiedigare vars innehav ér forvaltarregistrerat hos
bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissions-
redovisning frin Euroclear Sweden. Anmilan om
teckning och betalning ska da i stillet ske i enlighet
med anvisningar frén respektive forvaltare.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under tiden frin den 10
juni 2om till och med 24 juni 2011. Styrelsen édger
emellertid riitt att forlinga teckningstiden. Efter
teckningstidens utging saknar outnyttjade tecknings-
ritter viirde. Dessa kommer dérefter utan avisering
frn Euroclear Sweden att avregistreras frin respek-
tive innehavares VP-konto. En eventuell f61lingning
av teckningstiden meddelas genom pressmeddelande
senast mandagen 27 juni 2011. Styrelsen #ger inte ritt
att dra tillbaka erbjudandet.

Teckning med stod av teckningsratter
Teckning sker under teckningstiden genom samtidig
kontant betalning. Som framgar ovan erhiller direkt-
registrerade aktiesigare eller foretridare for dessa en
emissionsredovisning med fortryckt vidhingande
inbetalningsavi. Teckning genom betalning ska géras
antingen med den utsiinda, fortryckta inbetalnings-
avin eller med anmilningssedeln, enligt faststillt
formulir, i enlighet med nedanstiende alternativ.

Inbetalningsavi

I de fall samtliga pd avstimningsdagen erhillna
teckningsritter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anviindas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Anmélnings-
sedeln ska inte anvindas.

Anmailningssedel

I de fall teckningsritter forvirvats eller avyttrats eller
av annan anledning ett annat antal teckningsritter
dn det som framgir av den fortryckta emissions-
redovisningen utnyttjas for teckning, ska sirskild
anmilningssedel enligt faststillt formuldr anvindas
som underlag for teckning. Den fortryckta inbetal-
ningsavin ska da inte anvindas. Sirskild anmilnings-
sedel kan erhéllas fran Aktieinvest. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma

att limnas utan avseende. Observera att anmilan ir
bindande. Anmélningssedel méste efter betalning
vara Aktieinvest tillhanda senast den 24 juni zon.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

Adress for teckning
Aktieinvest FK AB
Arende: Doxa

SE-113 89 Stockholm

Besoksadress
Rddmansgatan 70 A
Stockholm

Telefon: 08-50 6517 95
Telefax: 08-50 6517 01
e-post: emittentser-
vice@aktieinvest.se
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Villkor och anvisningar

Teckning och betalning for personer ej
bosatta i Sverige

Aktiedigare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedigare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Japan, Australien) och vilka dger ritt att
teckna aktier i nyemissionen, kan vinda sig till Aktie-
invest FK AB p4 telefon f6r information om teckning
och betalning.

Teckning utan stod av teckningsratter
Aktier som inte tecknas med stod av foretridesriitt ska
i forsta hand erbjudas dem som tecknat aktier i emis-
sionen med stod av teckningsritter i forhallande till
det antal teckningsritter som var och en utnyttjat for
teckning och i andra hand till allménheten.
Teckning utan foretridesritt ska goras med anmiil-
ningssedel enligt faststillt formulir, varvid énskat
antal aktier ska anges. Anmilningssedeln ska vara
Aktieinvest tillhanda senast den 24 juni 2011. Endast
en anmilningssedel per investerare kommer att beak-
tas. Besked om eventuell tilldelning av aktier teck-
nade utan foretridesritt limnas genom utfirdande av
avrikningsnota, vilket beridknas ske omkring den 29
juni 2011. Inget meddelande utgér till dem som inte
blivit tilldelade aktier. Betalning for aktier tecknade
utan foretridesritt ska erliggas kontant senast tre
bankdagar efter det att tecknaren tillstillts besked om
tilldelning. Aktier som inte betalas i tid kan komma
att 6verlétas till annan. Skulle forsiljningspriset vid
sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt
detta erbjudande, kan den som erholl tilldelning
av dessa aktier i emissionen komma att fa svara for
hela eller delar av mellanskillnaden. Den som erholl
tilldelning av aktierna kan vidare komma att fi svara
for eventuella kostnader for sddan overlatelse.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden s snart detta kan ske, vilket normal innebir
ndgra bankdagar efter betalning. Direfter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekriftelse pd att inbok-
ning skett pd tecknarens VP-konto. De tecknade och
betalda aktierna kan dock inte registreras hos Euro-
clear Sweden som nyemitterade aktier forréin emis-
sionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beridknas
ske omkring den slutet av juli 2011. Fram till dess dr
de tecknade och betalda aktierna s kallade betalda
tecknade aktier ("BTA”). Nagon VP-avi utsinds inte i
samband med utbyte frin BTA till vanliga aktier.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

Handel med betalda tecknade aktier (BTA)

Nigon handel med BTA kommer inte att anordnas.

Ratt till vinstutdelning

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning
forsta gdngen pd den avstimningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket, och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden. Utbetalning av
eventuell utdelning ombesérijes av Euroclear eller,
for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiefigare inte kan
nds kvarstér aktiesigarens fordran pd Bolaget avse-
ende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom
regler om preskription.

Prospekt, informationsbroschyr och
anmadlningssedlar

Prospekt, informationsbroschyr och anmélnings-
sedlar for teckning av aktier utan stod av teck-
ningsritter kan erhéllas frin Doxa och Aktieinvest
samt deras respektive hemsidor www.doxa.se och
www.aktieinvest.se. Prospektet finns dven tillging-
ligt pa Stockholm Corporate Finance hemsida

www.stockholmcorp.se.

Resultat av emissionen

Resultatet av emissionen kommer att offentliggdras
pd Doxas hemsida nir de nya aktierna har registre-
rats och levererats.

Handel med Doxas aktie pa Alternativa
Aktiemarknaden

Handeln p4 Alternativa Aktiemarknaden ir koncen-
trerad till forutbestimda handelsperioder, vanligtvis
en ging per manad. En handelsperiod pé Alternativa
Aktiemarknaden pdgédr under en vecka, med tvé
dagars forhandel da priset faststlls via ett auktions-
forfarande.

Handel hos Alternativa Aktiemarknaden sker
direkt pd marknadsplatsen, med eller utan mellan-
hand. Registrerade kunder har méjlighet att handla
1 alla anslutna foretag. Kopare och siljare ligger sina
order direkt via handelssidan (kép- eller siljknappar),
via telefon eller via e-post till Alternativa Aktiemark-
naden. Om kop- eller sdljordern sedan leder till av-
slut erhlls en avrikningsnota med tydliga instruktio-
ner om betalning for kopta aktier alternativt leverans
av sdlda aktier.



VD har ordet

Vi ldimnar en hindelserik period bakom oss; fram-
gingsrik lansering av dentalcementet Ceramir Crown
& Bridge, avtal med Sveriges ledande distributér av
dentala forbrukningsmaterial, ett nyligen tecknat
globalt distributdrsavtal med Fortune soo-féretaget
Henry Schein — viirldens storsta distributor av dentala
produkter — samt ett antal produkter for lansering un-
der de kommande dren. Vi har dirmed lagt grunden
for ett kommersiellt genombrott och vara forutsiitt-
ningar for en snabb och kraftig tillviixt ér goda. Detta
gor att styrelsen har beslutat att Doxa, forutsatt att
Bolaget utvecklas i den takt som budgeterats, kommer
att verka f6r en publik notering under 2012.

I november 2009 lanserade vi i Sverige i egen regi
dentalcementet Ceramir Crown & Bridge och redan
efter ett &r uppnddde vi en marknadsandel pa 2,4
procent. Det i juni 2010 tecknade distributionsavtalet
med AB Nordenta, Sveriges ledande distributor av
dentala férbrukningsmaterial, gor att vi bedémer att
vi kommer att kunna oka vér forsiljning ytterligare
under innevarande Ar.

Det storsta som hiint i Doxas historia édr dock det
1 januari zom slutna globala distributérsavtalet med
Henry Schein, virldens storsta distributér av dentala
produkter. Detta ir ett avtal som ytterligare stirks av
att Henry Schein — med en dominerande position
pd samtliga nyckelmarknader — valt att lyfta fram
Ceramir Crown & Bridge som ett av deras "Exclusive
Brands” vilket omfattar ett femtontal prioriterade
varumirken. Lanseringen 1 USA och Europa har
paborijats under andra kvartalet i &r.

Den goda dterkopplingen frin tandlikare som
anvinder Ceramir Crown & Bridge har fortsatt, och
framgdr bland annat i den hanteringsstudie som ge-
nomfordes i USA under vintern. Detta dr viktigt och
stirker oss 1 tron att den globala lanseringen av pro-
dukten kommer att bli framgangsrik. Aven de kliniska
studieresultaten bekriftar de utmirkta resultaten
for produkten. En artikel med kliniska data frin en
24-ménadersuppfoljning har blivit accepterad for pu-
blicering i den amerikanska tidskriften Journal of Pro-
sthodontist. Vi kan éven glidjas at Frost & Sullivans
prestigefulla utmirkelse "New Product Innovation of
the Year Award 20107, vilken stiirker var trovirdighet
bland tandlikare och distributérer och som forvintas
bidra till fortsatta forséljningsframgangar.

Utover Ceramir Crown & Bridge planerar vi att
lansera ytterligare produkter under de kommande
dren. Samtliga produkter bygger pé vér unika
teknologi Ceramir som integrerar med och skyddar
biologisk hirdvivnad. Det ger oss méjligheten att
over tid utveckla ytterligare produkter som ir stabila i

munmiljé och som 6kar frekvensen lyckade behand-
lingsresultat.

Den nu planerade emissionen ska primirt finansiera
den internationella lanseringen av Ceramir Crown
& Bridge, utvecklingen av nya dentalprodukter samt
for att vka produktionskapaciteten. Emissionen, som
dr garanterad till 100 procent, tillfor Doxa totalt cirka
90,4 MSEK, varav cirka 52,9 MSEK i likvida medel,
fore emissionskostnader vilka beriknas uppgé till 4,5
MSEK. Emissionen skall ta bolaget till ett positivt
kassaflode.

D4 vi stdr infér en global kommersialisering av
Ceramir Crown & Bridge savil som lansering av nya
produkter och forberedelser f6r framtida bérsnotering
dr det min férhoppning att vi fir en bred uppslutning
bland nya svil som gamla aktieéigare.

Uppsala juni 2om1
Fredrik Alpsten, VD

Vi har diarmed lagt grunden for ett kommersiellt
genombrott och vara forutsittningar for en snabb
och kraftig tillviixt dr goda.”

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Marknad

Den globala dentalmarknaden uppskattades 2010 till
19 miljarder USD! och den férutspds ka med 6-8
procent per dr'. Marknadstillviixten drivs frimst av:

* cn dldrande befolkning som dirmed behéver skad
tandvird

e ctt storre antal hushill med skade finansiella
resurser

® ctt stigande intresse for kosmetisk tandvérd

¢ cn dkad medvetenhet for sambandet mellan mun-

hilsa och generell hilsa

Dentalmarknaden dr mycket fragmenterad. Totalt
finns det globalt cirka en miljon tandlikare vilket
gor det svart for tillverkare av dentala material att

ha direktkontakt med alla kunder. Detta gor att fa
produkter siljs direkt frén tillverkaren till tandlika-
ren. Cirka 8o procent' av alla dentala produkter siljs
dirfor via dentala distributérer (depder). De storsta
dentala distributérerna har éver 100 ooo produkter i
sina produktportfsljer. Trots att dentalmaterialen har
forbittrats visentligt de senaste dren har de fortfaran-
de stora brister. Brister hos nuvarande dentalmaterial
ir hinforliga till:

® postoperativa besvir (ilningar och virk efter be-
handlingen)

e sckundirkaries (karies i anslutning till omgérningen)

e krympning (fororsakar ilningar och smiirta)

* degradering av fysikaliska egenskaper (eftersom de
dr onaturliga i munnen)

¢ mikrolickage

e kinslighet for bakterier

Studier visar att s& mycket som upp till 50 procent®
av alla tandfyllningar som gbrs dr lagningar av gamla
lagningar. Siffror frin Férsikringskassan i Sverige
visar att 15 procent av de cementeringar av dentala
kronor och broar som gors i Sverige ir re-cemente-
ringar. Doxa bedomer att dessa problem viisentligt
kan reduceras med nanostrukturellt integrerande
biokeramer (NIB). Den férsta produkten i denna
nya klass av dentala material dr Doxas dentalce-

ment Ceramir Crown & Bridge. Dentalmarknaden
bedéms dessutom kunna oka visentligt genom
premiumprissittning av innovativa produkter.

Marknaden for dentalcement

Totalt gors det i viistvirlden cirka 150 miljoner
cementeringar per ar till ett viirde av cirka fyra mil-
jarder kronor (baserat pd dagens genomsnittspriser).
Prissittningen av Ceramir Crown & Bridge i materi-
alvolym ir lika hég som den dyraste konkurrentens.
Trots denna hogprisstrategi kommer kostnaden for
ett dentalcement att utgora mindre én en procent

av den totala kostnaden som tandlidkaren debiterar
patienten samtidigt som tandlikaren tjinar tid
jaimfort med anvindning av konkurrerande material.
Med denna prissittning virderas marknaden till 11
miljarder SEK.

Lansering, Sverige

Ceramir Crown & Bridge lanserades under no-
vember 2009 i Sverige och distributérsavtal med
Nordenta — Sveriges ledande distributér av dentala
forbrukningsmaterial — avseende férsiljning pa den
svenska marknaden tecknades andra kvartalet 2o10.
Med cirka 12 500 utférda cementeringar det forsta
aret pd marknaden tog Ceramir Crown & Bridge
en marknadsandel om 2,4 procent, vilket Doxa ir
mycket nojd med.

Lansering, internationellt

Under januari 2011 tecknades ett globalt distributérs-
avtal som "Exclusive Brand” med Fortune soo-fo-
retaget Henry Schein — virldens storsta distributér
av dentala produkter. Henry Schein omsitter cirka
7,2 miljarder USD och har haft en omsittningstill-
viixt pa i snitt 18 procent de senaste 15 ren. Henry
Schein har globalt fler 4n 700 ooo kunder i mer in
200 linder. Avtalet innebir att Ceramir Crown &

Bridge kan né ut till samtliga nyckelmarknader vilket

didrmed medfor en betydande kommersiell potential.
Lansering har pabériats och sker i USA och Europa
under viren 2011.

Potentiell marknadsstorlek med Doxas prissattning’

Marknadsstorlek (vastvarlden)

Antal behand-

lingar per ar: marknad

Dentalcement
(Ceramir Crown & Bridge)

150 miljoner 4 0oo MSEK

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

Doxas prissattning

Dagens Bedomd marknad med

Storsta konkurrenter (Marknadsandel %)

11000 MSEK  3M (20%) GC (15%) Danaher (5%)

Marknadsstorlek
per land?

Antal cemen-
Land teringar per ar
Sverige 500 000
Spanien 4600 000
Frankrike 5900 000
England 6 000 000
Italien 14100 000
Tyskland 16 200 000
USA 64 000 000
FOTNOT

'Kalla: Millenium report 2009
2 Kalla: Mjor et. al., Internatio-
nal Dental Journal (2000) 50,
361-366

3 Kalla: Millenium report 2009
samt Doxa AB.



Verksamhet

Teknologi’

Ceramir — en ny klass av dentalt material

Doxas Ceramir ir en ny klass av dentalt material.
Ceramir sirskiljer sig frin befintliga materialklasser,
till exempel resiner och glasjonomerer, men édven
frin andra vattenbaserade cement, sd som exempel-
vis fosfatcement. Det ir styrelsens uppfattning att
Ceramir jamfort med sina konkurrenter har foljande
unika egenskaper:

e basiskt pH (skapas vid hirdning och dédar eventu-
ella bakterier)

e stabilt i munmiljo (ingen degradering av materialet
dver tid)

e formdga att bilda hydroxyapatit i kontakt med fosfat
(bevis pa hog biokompabilitet)

e krymper inte (till skillnad mot flera konkurrenter)

e naturligt nanokristallin i héirdat tillstind (tandlik)

e kontakt till tandviivnad genom nanostrukturell
integrering (ingen risk for sekundérkaries)

Ceramir dr en kemiskt bunden keram som utnyttjar
nanoteknologi och dirmed erhiller unika egen-
skaper. Materialet hiirdar genom att reagera med
vatten och losas upp, for att sedan dterkristalliseras
som nanokristallina hydrat. Materialet fister till
tandytan genom s kallad nanostrukturell integra-
tion och tillhér dérfor per definition gruppen
Nanostrukturellt Integrerande Biokeramer (NIB).
Materialets hirdningsmekanism bygger pa nanotek-
nik, vilket medfor att materialet inte krymper under
hirdning till skillnad frén till exempel resinkompo-
siter, vilket dr det vanligaste materialet hos Doxas
konkurrenter.

En naturlig utveckling

Tanden bestar till storsta delen av hydroxyapatit och
kollagen, titt sammanvivda och med en komplexitet
som inte kan uppnds utan att nira imitera naturens
egna sitt att skapa material. En intakt tand fungerar
optimalt i munmiljé och har i princip bara en svag-
het, den ir kiinslig for syraangrepp och kan dérmed
degraderas och skadas av karies.

En kariesangripen tand kan repareras pd ménga
olika sitt. Det mest optimala vore att dterbygga
tandens integritet med hjilp av remineralisering
byggd pé biomimetiska metoder. Material som
anvinds for att laga tanden ska vara s naturnira som
mojligt och skapa en harmoni i munhélan genom
att ha fysikaliska och mekaniska egenskaper som
ligger nira tandens. Utvecklingen av Ceramir bygger
pa grundidén att skapa harmoni i munnen och en

naturlig samverkan med tandvivnad genom:

En kemisk uppbyggnad som liknar hydroxyapatit
(tanden), férmdga till remineralisering av tanden och
férmdga att skapa naturliga kontaktzoner utan spédn-
ningar, varken termiskt eller mekaniskt.

Konkurrerande materialklasser
Resinbaserade material

Det pd marknaden for nirvarande mest anviinda
dentala materialet, resiner, introducerades i slutet

av 1950-talet. De sitter oftast fast mot tanden genom
starka bondningsmaterial som limmar fast materialet
mot tanden. Materialen hade stora tekniska problem

nir de introducerades men har utvecklats si att de nu

fungerar ganska bra och ir estetiskt tilltalande. Det
dr styrelsens och Bolagets uppfattning att trots for-
bittringarna har de dock fortfarande flera nackdelar:

de krymper nir de hiirdar, vilket med tiden skapar
en spalt (mellanrum) mellan tand och material
vilket i sin tur kan leda till 6kad forekomst av
sekundirkaries,

ge upphov till kiinslighet och smiirta,

de fister inte naturligt till tanden,

de ir teknikkinsliga och kriver ofta ling arbetstid,

de flesta kréiver en torr omgivning, samt

de innehdller komponenter som kan irritera och
orsaka kinslighet och smirta hos patienten.

Sekundirkaries dr idag den frimsta anledningen till
att tinder behéver lagas. Detta beror p att fyllning-
en krymper, materialet degraderar eller att héirdning-
en har misslyckats. Med tiden bildas ett mellanrum
mellan tand och material som ger utrymme for
bakterier att komma in. Sekundirkaries ér idag en av
de stérsta utmaningarna inom dentalomradet och att
16sa detta problem dr ett angelédget anviindarbehov.
Sekundirkaries uppstér inte bara vid lagningar utan
dven vid cementering av kronor och broar.

Glasjonomerer

Glasjonomerer introducerades pi marknaden pé
1970-talet och ir idag ett etablerat material for vissa
restorationer och cementeringar. Invindningarna
mot dessa material 4r frimst den ldga mekaniska
styrkan och svaga motstandet mot noétning. Méinga
tillverkare har forsokt att komma bort fran svaghe-
terna men inte lyckats.

Teknologisk bakgrund
Inom sjukvirden anvinds biomaterial for att ersitta

delar av ett levande system och for att fungera i niira

krympningen skapar spinningar i tanden vilket kan

FOTNOT

1 Kalla: www.ceramir.se samt
artiklarna:

S.R. Jefferies, C.H. Pameijer,
D. Appleby, D.Boston, C.
Galbraith, J. Lo6f, P-O. Glantz:
Prospective Observation
of a New Bioactive Luting
Cement: 2-Year Follow-Up.
Accepted for Journal of
Prosthodontics. 2011.

S.R. Jefferies, C.H. Pameijer,
D. Appleby, D. Boston, J. L9,
P-O.Glantz:

One Year Clinical Perfor-
mance and Post-Operative
Sensitivity of a Bioactive
Dental Luting Cement - A
Prospective Clinical Study.
Swedish Dental Journal, No.
4,2009.

S.R. Jefferies, D. Appleby, D.
Boston, C.H. Pameijer, J. Lo6f:
Clinical Performance of a
Bioactive Dental Luting
Cement - A Prospective
Clinical Pilot Study.J. Clin.
Dent. 20:231-237,2009.
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Verksamhet

kontakt med levande viivnad. Biomaterialteknologin
har utvecklats starkt och Sverige har en framstiende
position inom detta omrédde.

Den forsta generationens biomaterial dr biokom-
patibla, vilket innebir att kroppen accepterar dessa
material. Biomaterial har linge anviints inom bland
annat restaurativ tandvédrd och héftledsbehandlingar.

Den andra generationens biomaterial interagerar
med kroppen, de ir allts bioaktiva och skapar dir-
med helt nya behandlingsméjligheter. Sirskilt intres-
santa tillimpningsomraden finns inom dentalomra-
det samt inom ortopedi och vivnadsregenerering.

Biokeramer

Under de senaste decennierna har keramer blivit ett
allt vanligare alternativ till de traditionella polyme-
rerna som biomaterial vid dentalt bruk. Keramer
definieras ofta som oorganiska, icke-metalliska
material. Framstillningen av keramer kan ske pd

tva sitt; antingen genom fysikalisk framstillning d&
redan reagerade bestindsdelar sammanfogas under
hég temperatur eller genom en kemisk reaktion.
Minga keramer finns i naturen och kallas i dagligt
tal for mineraler. Apatit, det vanligaste biologiskt
bildade mineralet i kroppen och huvudbestindsdelen
i all hirdvivnad i kroppen, dterfinns ocksd i naturen.
Apatit ir dirmed den ideala slutprodukten for ett
biomaterial.

Keramerna #r naturliga och de utmiirks av en
mycket hog kemisk och termisk stabilitet. De
ingfiende grunddmnena #r i sitt naturliga tillstind
och befinner sig p4 sin ligsta energiniva. Eftersom
de ingdende dmnena ir firdigreagerade finns det
ingen inbyggd drivkraft att forindra materialet, vilket
medfor att keramerna ér oerhort formstabila. De ér
ocksa linjdrt elastiska och deformeras didrmed inte
permanent vid belastning.

Biokeramer finns inom alla de klassiska keram-
grupperna: traditionella keramer, specialkeramer,
glas, glaskeramer sdvil som inom de kemiskt bundna.
Vid anvindning av biokeramer stills det utéver
hoga krav pa materialegenskaperna dven krav pa lag
toxicitet och hog biokompatibilitet. Den vanligaste
tillimpningen av biokeramer ér som implantat.

Kemiskt bundna keramer

De flesta keramiska material formas vid hoga
temperaturer genom olika typer av sammanfognings-
processer. Genom att utnyttja kemiska reaktioner,
vanligtvis genom att blanda keramiskt pulver och
viitska, kan man #ven framstilla keramiska material

vid laga temperaturer (kroppstemperatur). Kemiskt

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

bundna keramer ér keramer som bildas genom ke-
miska reaktioner vid "1iga” temperaturer och det dr
styrelsens uppfattning att dessa keramer ér attraktiva

ur fler synvinklar:

e de iir injicerbara
e de hiirdar i kroppen
¢ de har minimal negativ inverkan pa det system som

materialet interagerar med

de ir dimensionsstabila
o de ir okinsliga for termisk stress

Dessa egenskaper visar klart att det finns en stor
potential i att anviinda de kemiskt bundna keramerna

som biomaterial.

Ceramir Crown & Bridge’

Produktbeskrivning

Ceramir Crown & Bridge, som lanserades i Sverige
i november 2009, ir ett biokeramiskt dentalcement
for permanent cementering av konventionell pro-
tetik (dentala kronor och broar), inklusive helkera-
miska konstruktioner med stommar av aluminium-
oxid eller zirkoniumdioxid (alumina och zirconia).
Ceramir Crown & Bridge ir enkelt att anvinda, ger
stabil forsegling av den preparerade tanden, god
retention (vidhiftning) och dr vivnads- och miljs-
viinligt. Ceramir Crown & Bridge sjilvhirdar, ingen
torrlidggning eller fsrbehandling behévs.

Ceramir Crown & Bridge’s egenskaper jimfort
med de konkurrerande materialklasserna glasjono-
merer, resiner och fosfatcement framgér av tabellen
pa niista sida. Tabellen inkluderar ocksd RelyX Uni-
cem som ir den konkurrent som hittills vuxit mest.

Det iir styrelsens uppfattning att Ceramir Crown
& Bridge har tre "unique selling points”. Dessa ir ett
naturligt material, permanent frsegling av tanden

samt unika hanteringsegenskaper.

Ett naturligt material

e Byggstenarna i Ceramir Crown & Bridge ér
kemiskt bundna keramer med stor likhet till
hydroxyapatit, huvudbestindsdelarna i dentin och

emalj.

Produkten har hégre biokompatibilitet éin samtliga
cement som for ndrvarande finns pd marknaden.

Produktens mekaniska och termiska egenskaper

pdminner om tandens.

Materialet 4r vattenbaserat.

Materialet dr hydrofilt (gillar vatten).

Produkten ér mycket milj6vinlig.

FOTNOT

1 For detaljerad produkt-
beskrivning samt underlig-
gande data se www.ceramir.
se samt foljande artiklar:

SR.Jefferies, C.H. Pameijer,
D. Appleby, D. Boston, C.
Galbraith, J. Lo66f, P-O. Glantz:
Prospective Observation

of a New Bioactive Luting
Cement: 2-Year Follow-Up.
Accepted for Journal of
Prosthodontics. 2011.

S.R.Jefferies, C.H. Pameijer,
D. Appleby, D. Boston, J. Loof,
P-O. Glantz:

One Year Clinical Perfor-
mance and Post-Operative
Sensitivity of a Bioactive
Dental Luting Cement - A
Prospective Clinical Study.
Swedish Dental Journal, No.
4,2009.

S.R.Jefferies, D. Appleby, D.
Boston, C.H. Pameijer, J. L66f:
Clinical Performance of a
Bioactive Dental Luting
Cement - A Prospective
Clinical Pilot Study.J. Clin.
Dent. 20:231-237,2009.



Permanent férsegling av tanden

® Materialet integrerar pi nanoniva med tanden och
alla typer av dentala material.

e [orseglingen sker pd samma sitt som naturlig re-
mineralisering och ger en fullstindig tit anslutning
mellan material och tand och mellan material och
krona.

¢ Materialet uppvisar ett minimalt mikroldckage och
stir emot syraattacker.

Unika hanteringsegenskaper

e Produkten levereras i ett kapselsystem som tandli-
karen ir van att arbeta med.

e En stor fordel dr att man inte behover forpreparera
tanden, till exempel etsa och bonda, vilket man
behover med de flesta konkurrerande materialen.

e En annan stor fordel ir att materialet inte dr fukt-
kiinsligt.

e Det ir enkelt att placera kronan pd den forprepare-
rade tanden pd grund av unik viskoelasticitet.

e Det ir litt att ta bort 6verskottsmaterial.

Jamforelse mellan produktegenskaper hos Ceramir Crown & Bridge och
de typer av konkurrerande produkter som finns pa marknaden

Bioaktivt (bildar

Biokompa- Bildar nano-

Verksamhet

hydraxyapatit) bilitet
Ceramir C& B Ja 4+
RelyX UniCem Nej +++
Glasjonomer Nej +
Resiner Nej ++
Fosfatcement Nej +

Postopera-  Sjalvfor- Tar upp
kristaller tiva besvar  slutande vatten  Krymper Retention baserad
Ja Nej Ja Nej Nej Hog Nej Ja
Nej Ja Nej Ja Ja Hog Ja Ja
Nej Ja Nej Nej Nej Medium Nej Ja
Nej Ja Nej Ja Ja Medium Ja Ja
Nej Ja Nej Nej Nej Ldg Nej Nej

*Sammanstalld och godkand i februari 2011 av Cornelis H. Pameijer DMD, DSc, PhD Professor Emeritus, University of Connecticut.

Ceramir Crown & Bridge — Ett naturligt material med formaga till permanent forsegling av tanden férpackade i kapslar med unika hanteringsegenskaper.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Verksamhet

Registreringsgodkdnnande

Ceramir Crown & Bridge blev CE-registrerad’ i
bérjan av april 2008 och FDA-godkiind? i augusti
2008. Arbete pagr for att registrera produkten i flera
regioner utanfér Europa och USA. Tiden for regist-
reringsgodkinnande kan variera kraftigt frén region
till region och kan ibland gé p4 ndgra minader men
ibland ta flera 4r.

Klinisk dokumentation

Det finns ett fital publicerade studier pd cement.
Doxa har i sina kontakter med tandlikare och
dentala opinionsledare fitt stor uppskattning for
att ha kunnat uppvisa bade klinisk och preklinisk
dokumentation pi Ceramir Crown & Bridge som
vida dverstiger globala foretags dokumentation péd
nylanserade cementprodukter’.

I Journal of Dental Research publicerades en pro-
spektiv klinisk studie dir konklusionen var att efter
sex minader bedoms Ceramir Crown & Bridge vara
mycket limplig for permanent cementering av oral-
protetiska konstruktioner (S Jefferies, C.H. Pameijer,
D. Appelby and D. Boston, One Month and Six
month Clinical Performance of XeraCem, J. Dent
Res. 88(A), 3146, 2009). Hela artikeln finns fér ned-
laddning pd www.ceramir.se

I Swedish Dental Journal publicerades 12 mana-
ders data med Ceramir Crown & Bridge. Konklu-
sionen var att det testade cementet (Ceramir Crown
& Bridge) ansdgs ”..ha stor potential som permanent
fastsittningscement f6r metalliska och keramiska
konstruktioner” (S.R. Jefferies, C.H. Pameijer,

D. Appleby, D. Boston, J. Lo6f and P-O. Glantz,
One year clinical Performance and post-operative
sensitivity of a bioactive Dental luting cement —

A prospective clinical study). Hela artikeln finns for
nedladdning pi www.ceramir.se.

En artikel med klinikdata frin 24-ménaders
uppfoljning har blivit accepterad for publicering i
Journal of Prosthodontist.

Ceramir Crown & Bridge i praktiken
Sedan lansering i Sverige i november 2009 har

Upplevelse av hantering av Ceramir Crown & Bridge

det totalt genomforts cirka 15 0oo procedurer med
Ceramir Crown & Bridge. Innan Doxa lanserade
Ceramir Crown & Bridge pa den svenska marknaden
genomférdes ett hanteringstest. Fem specialistkli-
niker med totalt 18 tandlikare utforde tillsammans
134 cementeringar. Den samlade uppfattningen,
efter att ha provat Ceramir Crown & Bridge, var

att tidsdtgingen aldrig var lingre 4n normalt. 36
procent tyckte att det tog lika lang tid och 64 procent
att det gick snabbare én normalt att cementera med
Ceramir Crown & Bridge.

I samma hanteringstest upplevdes hela tillviiga-
gingssittet vid anviindandet av Ceramir Crown &
Bridge pé en femgradig skala av 88 procent som
mycket bra. Resterande 12 procent upplevde hante-
ringen som ganska bra. Ingen tyckte att den bara var
acceptabel, dilig eller mycket dalig.

Vid en muntlig uppféljning tillfrigades tandlika-
ren vad det var i totalupplevelsen som bidrog mest
till det positiva svaret. De flesta svarade att det var
mycket enklare att placera konstruktioner pé stéden
1 munnen vid anvindning av Ceramir Crown &
Bridge jimfért med de material som normalt skulle
ha valts. Majoriteten av de tillfrigade tandlikarna var
dven dverens om att det var enklare att avligsna 6ver-
skott d de arbetade med Ceramir Crown & Bridge,
eftersom det i en viss fas 1 hdrdningsprocessen holl
ithop likt "gummi” och dverskottet kunde dras bort
som en sammanhingande trdd.

Sésom forberedelser for lansering pa den ame-
rikanska marknaden har en hanteringsstudie dven
genomf{orts 1 USA under slutet av 2010 och bérjan
av 2o11. Totalt 20 tandlikare, 10 pd 6stkusten och 10
pé vistkusten deltog i studien. Resultaten frin den
amerikanska studien ger lika bra resultat som den

svenska studien.

Kommande produkter

Doxa grundades initialt som ett forsknings- och
utvecklingsbolag for att ta fram keramiska dental-
material. Grunderna kommer frin professor Leif
Hermanssons forskning for att géra kemiskt bundna

keramer dimensionsstabila och starka.

Upplevelse av hela tillvagagangsattet | EEEEEEEENNNNNNN NN I I

Avldgsnande av éverskottsmaterial

0% 20%

. Mycket bra Ganska bra

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

. Acceptabelt

40% 60% 80% 100%

W Ganska daiigt Mycket daligt

Tidsatgang vid anvin-
dande av Ceramir Crown
& Bridge i relation till det
som normalt anviands

36%

64%

Samma som normalt
®Snabbare dan normalt

FOTNOT

T Myndighetsgodkannande
i Europa vilket innebar att
produkten far marknadsfo-
ras och sdljas i Europa

~

Myndighetsgodkannande i
USA vilket innebdr att pro-
dukten far marknadsforas
och saljas i USA

* Doxa har mer an 70 veten-
skapliga publikationer pa
teknologin och pd produk-
ten. Doxa hade dessutom
publicerat 12 manaders
klinikdata pa produkten
nar den lanserades. Bade
antalet publikationer och
publicerade klinikdata éver-
stiger det som ar gangse pa
marknaden.



Sedan bérjan av 2009 ir Doxa ett dentalt
marknads- och siljbolag. Huvudfokus f6r Doxa for
nirvarande ér att lansera Ceramir Crown & Bridge
globalt tillsammans med bolagets partner Henry
Schein men Doxas kunskaper inom utveckling av
keramiska dentalprodukter kommer ligga till grund
for utveckling av ytterligare dentalprodukter.

Utvecklingsarbete f6r nya produkter pagir och
planeras for ytterligare produkter. Nista produkt
forvintas att lanseras under forsta halviret 2012. Doxa
har identifierat ett stort antal potentiella produkter
och planerar i niirtid att utveckla ett antal produkter,
framforallt inom endodonti (rotfyllnad) och barn-
tandvérd inklusive fissurforsegling.

Patent

Doxa iger sjilv alla sina patent och avsiitter stora
resurser till arbetet med att patentskydda sina pro-
dukter. Patentstrategin &r internationell. Patenten
omfattar grundliggande teknologi, tillverknings-
processer, specifika material, processhjdlpmedel
och skyddande av specifika egenskapsprofiler, men
1or ocksd pé senare tid specifika tillimpningar och
specifika produkter.

Patentportféljen ér omfattande med totalt 34
huvudpatent varav 26 har godkiinnande i §tminstone
ett land. Hittills har Doxa totalt 86 nationella god-
kinnanden. De viktigaste marknaderna som ticks ér
USA och Europa, men av strategiska skil omfattar
patent dven andra stora marknader som bland annat
Brasilien, Kina, Ryssland och Indien. De flesta berér
det dentala omrédet, men patent finns ocksd inom
ortopedi liksom f6r anviindande av Doxas material
som birare for olika likemedel.

Verksamhet

Nyligen erhélls godkinnande i bdde Europa och
USA av produktpatentet fér dentalcement Ceramir
Crown & Bridge. Andra godkinda patent rér olika
typer av fyllnadsmaterial inklusive rotfyllningar,
beldggningar pd implantat samt restaurering av
havererade implantat. Doxas patentportfolj bedoms
av bolaget som omfattande och stark. De flesta patent
ha ldmnats in under perioden 2000—2010. Patentens
giltighetstid #r 20 dr, men uppf6ljande patent soks
kontinuerligt.

En sammanstillning av beviljade patent och pa-
tent under granskning framgér av tabellen nedan.

Know-how

Sedan bolagets bildande har Doxa utvecklat en unik
och virldsledande kunskap och know-how rérande
forskning och utveckling av kemiskt bundna kera-
mer. Detta visas inte minst genom en omfattande
internationell publicering, cirka 40 vetenskapliga
artiklar och cirka 30 konferenspublikationer. Delar
av Doxas arbete finns redovisat i fyra doktorsavhand-
lingar.

Organisation

Doxa har for nidrvarande en organisation pd 25 per-
soner. Nio inom marknadsforing och forsiljning vars
huvuduppgift ir att ansvara f6r marknadsforing av
Ceramir Crown & Bridge och stédja distributérerna
vid forsiljning av produkterna, fem arbetar inom
produktion, sju inom utveckling samt fyra inom
administration (inklusive QA). 21 anstiillda arbetar i
bolagets lokaler i Uppsala och resterande fyra perso-
ner ir stationerade 1 USA.

Sammanstallning av beviljade patent och patent under granskning

Antal huvudpatent Nationellt Nationella
— beviljade patent under
Sokta  Beviljade patent  granskning Kommentar
Dentala 22 16 n 38 Flera dentalpatent omfattar ocksa ortopedi-
omradet
Ortopedi 13 10 45 16 Manga ortopedipatent gemensamma med
dentalomradet
Belaggningsmaterial 6 6 13 10 Aktuella for nya produkter inom dentala omradet
och ortopedi-omradet
Barare for lakemedel 6 4 19 17 Aktuella dven for dentalomradet och for ortopedi-
omradet
Samtliga omraden 34 26 86 55

(specifika patent)

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Verksamhet

Tillverkning

Sedan 4r 2000 har Doxa en tillverkningsanliggning
1 Uppsala for tillverkning av kalciumaluminat, hu-
vudbestdndsdelen i Doxas dentalmaterial. Doxa och
produktionsanlidggningen ir ISO-certifierade enligt
ISO 13485:2003 (direktivet f6r medicinsk klassning
for hantering och ritt att tillverka och silja produkter
for bruk inom sjukvarden).

Cermir Crown & Bridge bestér av kalciumalumi-
nat, en glasjonomer och en viitska. Kalciumaluminatet
och vitskan tillverkas av Doxa medan glasjonomeren
kops fran externa leverantorer. Aven kapslarna som

Tillverkning av Ceramir Crown & Bridge

anvinds kops frin en extern leverantér som édven fyller
dem med Doxas keramiska material och viitskan.
Samma leverantor packar kapslarna i en skyddande
folie. Kapslarna slutforpackas i 1ddor av Doxa.

Baserat pd de planerade volymerna i avtalet med
Henry Schein bedémer Doxa att bolaget har tillréick-
lig produktionskapacitet fram till halvarsskiftet 2012.
Utvirdering av en ny lokal pdgir med preliminért
lanspriktagande forsta kvartalet 2012.

Tillverkning av kalciumaluminat
Utférs av: Doxa

y v

Blandning av kalciumaluminat och glasjonomer
Utfors av: Doxa

Tillverkning av glasjonomer
Utférs av: Extern leverantor

Tillverkning av vatska
Utfors av: Doxa

'

Fyllning och tillverkning av kapslar
Utfors av: Extern leverantor

'

Packning och etikettering
Utfors av: Doxa

—

Historik

1987  Doxa AB bildas av professor Leif Hermansson och 2006 Doxa erhaller CE-godkannande for Xeraspine
hans hustru Irmeli. . u .

2008 Doxa erhaller FDA-godkannande och CE-godkan-

1988- Leif Hermansson bedriver enskilt och tillsammans nande for Ceramir Crown & Bridge

1998  med olika universitet utvecklingsarbete for att fa . X - . .
fram ett nytt dentalmaterial. Framgangsrlka kliniska studier av Ceramir Crown

& Bridge

1999  Enforsta prototyp av ett tandfylinadsmaterial fardigt. R .

2009  Andrat verksamhetsfokus och affarsmodell:

2000 Den forsta dentalprodukten, ett tandfylinadsmate- fran utvecklingsbolag till dentalt marknads- och
rial, erhdller CE-godkannande (registreringsgodkan- forsaljningsbolag. Ortopediverksamheten med bl a
nande vilket innebér att produkten far marknads- Xeraspine nedprioriteras, inklusive uppratthéllande
féras och séljas i Europa). Doxa lanserar denna av myndighetsgodkdnnanden. Endast aktiviteter for
produkt pa den skandinaviska marknaden. uppratthallande av de immateriella rattigheterna

2001  Doxa erhéller ISO-godkannande (medicinsk klass- fortsatter.
ning fér hur man skall hantera och ge ut apparatur Lansering i Sverige av dentalcementet Ceramir
agnad for bruk inom sjukvarden) Crown & Bridge

2002 Den forsta produkten, ett tandfylinadsmaterial, 2010  Doxa erhaller utmarkelsen "New Product Innovation
erhaller FDA-godkannande (amerikanskt myndig- Award 2010” av Frost & Sullivan
hetsgodkdnnande vilket innebar att produkten far . . X L
marknadsforas och siljas i USA). Do><.a sluter for Ceramir Crown &"Brldge distri-

butionsavtal med Nordenta AB for den svenska

2002 Doxa slutar salja den forsta produkten, tandfyll- marknaden
nadsmaterialet, pa den skandinaviska marknaden . X X
eftersom produkten var for svar att hantera. 2011 Doxa sllute'rfor Ce(gmlr Crown & Brld'ge globalt

exklusivt distributorsavtal med amerikanska Henry

2003  Doxa erhaller CE-godkannande for andra generatio- Schein
nens tandfyllnadsmaterial. . .

2011 Doxa lanserar tillsammans med sin globala partner

2005- Doxa genomfor framgangsrika kliniska prévningar Henry Schein Ceramir Crown & Bridge i USA och i

2007  av Xeraspine, Doxas produkt for ryggkotskompres- Europa.

sioner. Fler dn 100 patienter behandlas i tre olika
studier. Smartlindringen ar stor och omedelbar.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB



Finansiell information

| sammandrag

Doxas koncernredovisningar f6r dren 2008—2010
har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen,
Rédet for Finansiell Rapportering ("RFR”) RFR 1.3
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) sdsom de dr antagna inom EU ("IFRS”).

Doxa overgick till IFRS den 1 januari 200s.

Koncernens resultatrikning i sammandrag’

Nedanstdende information bér lisas tillsammans
med avsnittet "Kommentarer till den finansiella
utvecklingen” och Doxas drsredovisningar for ar
20082010 inklusive revisionsberittelser, vilka ir
inforlivade i detta Prospekt genom hénvisning, se

vidare sid 28-34.

kSEK 2010 2009 2008
Nettoomsattning 863 49 5
Kostnad salda varor -347 -24 -
Bruttovinst 516 25 5
Férsaljningskostnader -13 467 -9157 -5301
Administrationskostnader -4131 -3 654 -8327
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 841 -15038 —-31354
Ovriga rorelseintékter 675 158 153
Omstruktureringskostnader 633 - -3941
Ovriga rorelsekostnader -3269 -4030 =174
Rorelseresultat -27884 -31696 -48 939
Ranteintdkter och liknande poster 2 16 452
Rantekostnader och liknande poster -1722 -1917 -1801
Resultat efter finansiella poster -29 604 -33597 -50288
Skatter 13149 - -
Arets resultat -16 455 -33597 -50288
Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktieagare —16 455 -33597 -50 288
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanférligt till moderforetagets aktiedgare:

Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,46 -1,22 -2,32
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,46 -1,22 =232
Rapport over totalresultat’

kSEK 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Periodens resultat -16 455 -33597 -50288
Periodens dvriga totalresultat

Intakter/kostnader redovisade i eget kapital - - -
Summa ovrigt totalresultat -16 455 -33597 -50 288
Periodens totalresultat -16 455 -33597 -50288
Summa totalresultat hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare —16 455 -33597 —-50 288

FOTNOT

' Helarsuppgifter for aren
2008 till 2010 baseras pa
koncernredovisningar,
upprattade i enlighet med
IFRS, vilka har reviderats av
Bolagets revisor.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Finansiell information i sammandrag

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag’

kSEK 2010 2009 2008

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat -27884 -31696 -48939
Ranta =171 -1901 -1349
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet -169 2550 28309
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapitalet -29774 -31047 -21979

Forandring av rorelsekapitalet:

Kundfordringar -800 -5 75
Andra kortfristiga fordringar 764 855 1206
Varulager -698 -333 231
Kortfristiga skulder 1787 -4886 -2408
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -30249 -35416 22875

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 545 -735 -828
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 520 - -
Aktiverade forsknings- och utvecklingskostnader samt kostnader for programvaror -26M 2644 -2016
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2636 -3379 -20944

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner - 66 813 39554
Okning av l&ngfristiga finansiella skulder 163 405 353
Minskning av langfristiga finansiella skulder -334 138 -15216
Okning av kortfristiga finansiella skulder 34740 19 25232
Minskning av kortfristiga finansiella skulder -30 -25306 -4 650
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 34539 41893 45273
Arets kassaflode 1654 3098 1454
Likvida medel vid periodens ingang 5460 2362 908
Likvida medel vid periodens utgang M4 5460 2362

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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T Helarsuppgifter for aren
2008 till 2010 baseras pa
koncernredovisningar,
upprattade i enlighet med
IFRS, vilka har reviderats av
Bolagets revisor.



Koncernens balansrakning i sammandrag’

2010-12-31

Finansiell information i sammandrag

2009-12-31

2008-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar

Maskiner, inventarier och datorer 1587 1666 1616

Immateriella anléiggningstillgdngar

Goodwill 4294 4294 4294

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbeten 17538 15506 2016

Aktiverade utgifter for programvara 18 82 -

Finansiella anldggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 13150 - -

Summa anldggningstillgangar 36 687 21548 26 026

Omsattningstillgangar

Varulager 1137 439 106

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar och andra fordringar 2616 1052 1903

Likvida medel 714 5460 2362

Summa omsattningstillgangar 10 867 6951 437

SUMMA TILLGANGAR 47554 28499 30397

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kapital och reserver som kan hanféras till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 36155 36155 22489

Ovrigt tillskjutet kapital 14361 20567 17578

Ansamlad forlust inkl arets resultat -43 612 -33402 -50093

Summa eget kapital 6 904 23320 -10 026

Avsattningar

Ovriga avsattningar 500 1357 6794

Summa avsattningar 500 1357 6794

Langfristiga skulder

Upplaning 347 518 251

Summa langfristiga skulder 347 518 251

Kortfristiga skulder omor

Leverantorsskulder och andra skulder 4843 3 055 7942 " Heldrsuppgifter for sren

Skulder till 4gare 24500 - 25000 2008 till 2010 baseras pa
koncernredovisningar,

Upplaning 10 460 249 436 upprattade i enlighet med

Summa kortfristiga skulder 39803 3304 33378 'BFC';z'gVei't';ar:ji'S;erf’iderats av

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 47554 28499 30397

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB 25
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Finansiell information i sammandrag

Nyckeltal’

Nyckeltal 2010 2009 2008
Marginaler och I6nsamhet

Vinstmarginal, % neg. neg. neg.
Rorelsemarginal, % neg. neg. neg.
Avkastning pa totalt kapital, % neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg. neg. neg.
Kapitalstruktur

Rorelsekapital, netto, kSEK -1090 1564 -5933
Rorelsekapital, netto/nettoomsattning, % neg. neg. neg.
Operativt kapital, kSEK 35097 18 627 13299
Kapitalomsattningshastighet, ggr 0,02 0,00 0,00
Eget kapital, kSEK 6904 23320 =10 026
Nettoskuldsattning, kSEK 28193 -4693 23325
Skuldsattningsgrad, ggr 51 0,03 -2,56
Soliditet, % 14,5% 81,8% NEG.
Balanslikviditet, % 273% 210,4% 13,1%
Kassalikviditet, % 24,4% 1971% 12,8%
Rantetackningsgrad, ggr -16,2 -16,5 -26,9
Anstallda

Genomsnittligt antal anstallda 16 10 15
Data per aktie

Data per aktie 2010 2009 2008
Fére utspadning

Genomsnittligt antal aktier 36155328 27497194 21649 046
Antal aktier vid periodens slut 36155328 36155328 22488957
Resultat per aktie efter skatt, SEK -0,46 -1,22 -2,32
Eget kapital per aktie, SEK 0,19 0,85 -0,46
Utdelning, SEK 0 0 0
Efter utspadning

Genomsnittligt antal aktier 36155328 29983832 21649 046
Antal aktier vid periodens slut 36155328 36155328 22488 957
Resultat per aktie efter skatt, SEK -0,46 -1,12 -2,32
Eget kapital per aktie, SEK 0,19 0,78 -0,46

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

FOTNOT

1 Helarsuppgifter for aren
2008 till 2010 baseras pa
koncernredovisningar,
upprattade i enlighet med
IFRS, vilka har reviderats av
Bolagets revisor.



Definitioner av nyckeltal

Finansiell information i sammandrag

Nyckeltal och viss annan rérelseinformation och

information per aktie har definierats enligt féljande:

Antal aktier efter utspadning
Avkastning pa totalt kapital

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa sysselsatt kapital

Balanslikviditet
Eget kapital per aktie, fére utspadning

Eget kapital per aktie, efter utspadning

Genomsnittligt antal anstéllda
Kapitalomsattningshastighet
Kassalikviditet

Nettoskuldsattning

Operativt kapital

Resultat per aktie, fére utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning

Réntabilitet pa eget kapital

Rantetackningsgrad
Rorelsekapital, netto
Rorelsekapital, netto/nettoomsattning

Rorelsemarginal
Skuldsattningsgrad
Soliditet
Substansvarde

Sysselsatt kapital

Vinstmarginal

Berikningen av utspidning frin optioner utgivna av Bolaget har

gjorts i enlighet med IAS 33

Rérelseresultat plus finansiella intikter i procent av genomsnittlig
balansomslutning

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Rérelseresultat plus finansiella intikter i procent av genomsnittligt
sysselsatt kapital

Omsittningstillgingar i procent av kortfristiga skulder

Eget kapital dividerat med antalet aktier fre utspéidning vid perio-
dens slut

Eget kapital dividerat med antalet aktier efter utspédning vid perio-
dens slut

Medelantalet drsanstillda under perioden
Nettoomsittning dividerat med genomsnittligt operativt kapital

Omsittningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga

skulder

Kort- och langfristiga rintebirande skulder inklusive pensionsskul-
der, minus likvida medel och kortfristiga placeringar

Totala tillgdngar minus icke rintebirande skulder och avsittningar
minus likvida medel

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier fore
utspidning

Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier
efter utspddning

Arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansiella poster plus rintekostnader och liknande
poster, dividerat med réntekostnader och liknande poster

Icke rintebdrande omsittningstillgingar minus icke rintebdrande
kortfristiga skulder

Genomsnittligt rorelsekapital, netto, dividerat med nettoomsitt-
ning

Rérelseresultat i procent av nettoomsittningen
Rintebérande skulder dividerat med eget kapital
Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Eget kapital plus éverviirden 1 kortfristiga placeringar

Rintebédrande skulder och eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsittningen

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Nedanstdende information bér lisas tillsammans med avsnittet "Finansiell information i
sammandrag” och Doxas drsredovisningar for dr 2008—z2010 inklusive revisionsberiittelser,

vilka dr inforlivade i detta Prospekt genom hdnvisning, se vidare sid 53.

Rorelseresultat

Nettoomsattning och 6vriga intdkter
Nedanstdende tabell visar reviderade intikter for
Doxa for rikenskapsaren 2008 till och med 2010.

Heldr, 1januari—31 december?

2010 2009 2008
Nettoomsattning 863 49 5
Kostnad for salda varor -347 =24 -
Ovriga intakter 675 158 153
Bruttoresultat och 6vriga 1191 183 158

intdkter

1 Helarsuppgifter for aren 2008 till 20010 baseras pa koncernre-
dovisningar, upprattade i enlighet med IFRS, vilka har reviderats
av Bolagets revisor.

Efter att Doxa i november 2008 antagit en ny affirs-
modell bestdr Doxas nettoomsittning av forsiljning
av egna dentala produkter till distributérer och till
tandlikare. Ovriga intikter avser i huvudsak valuta-
kursvinster.

Innan den féridndrade affirsmodellen bestod
Doxas nettoomsittning av royalty- och licensintékter,
intikter frdn forsiljning av egna produkter och/eller
material samt 6vriga rorelseintikter vilka huvudsak-
ligen utgjorts av kostnadsersittningar frin Doxas

partners.

Rorelsekostnader

Nedanstiende tabell visar fordelningen av reviderade
rorelsekostnader for Doxa for ritkenskapséren 2008
till och med 2010.

Helar, 1 januari—31 december'

2010 2009 2008

Forsaljningskostnader -13 467 -9157 -5301
Administrationskostnader -4131 -3 654 -8327
Forsknings- och

utvecklingskostnader -8841 -15038  -31354
Omstrukturerings-

kostnader 633 - -3941
Ovriga kostnader -3269 -4030 -174
Rorelsekostnader -29075 -31879 -49097

1 Helarsuppgifter for aren 2008 till 20010 baseras pa koncernre-
dovisningar, upprattade i enlighet med IFRS, vilka har reviderats
av Bolagets revisor.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

Doxa upprittar en sd kallad funktionsindelad resul-
tatrikning. Detta innebir att kostnaderna fordelas
pa Kostnad for salda varor, Forsiljningskostnader,
Administrationskostnader samt Forsknings- och
utvecklingskostnader.

Till Kostnad for silda varor hinfors inkops- och
tillverkningskostnader samt kostnader for kvalitetssys-
temet fér under perioden sélda varor. Doxa redovisar
endast faktiska direkta och skilig andel av indirekta
tillverkningskostnader f6r under perioden salda varor
under rubriken Kostnad for salda varor. De kostnader
som inte hinfors till Kostnad for silda varor redovisas
under rubriken Ovriga kostnader som verkapacitet i
produktionsprocessen.

Forsiljningskostnader innehéller kostnader
for marknadsforing och forsiljining. Kostnaderna
inkluderar kostnader som ir direkt hinforliga till
marknadsforing och férsiljning av en tillgdng/pro-
dukt. Kostnaderna inkluderar kostnader for kliniska
marknadsstudier samt legala och andra kostnader
relaterade till etablering av och forhandling med
nuvarande och blivande partners/distributérer.
Personalkostnader for marknadsavdelningen i bide
Sverige och utomlands redovisas som forsiljnings-
kostnader.

Administrationskostnader innehaller kostnader
for Doxas administration, inklusive kostnader for
styrelse, VD, ekonomiavdelning, I'T-system och
aktiefigare.

Forsknings- och utvecklingskostnader innehéller
kostnader for sdvil explorativa projekt som utveck-
lingsprojekt (inklusive kostnader for prekliniska stu-
dier), personalkostnader pd utvecklingsavdelningen,
patentkostnader samt kostnader for samarbetsavtal
med universitet och institut.

Kostnader hénforliga till forskning kostnadsfors da
de uppstér. Kostnader hinforliga till utvecklingspro-
jekt tas upp som immateriella tillgdngar i balansrik-
ningen i de fall dessa kostnader i framtiden forviintas
generera ckonomiska fordelar. Andra utvecklingskost-
nader kostnadsfors dd de uppstar. Utvecklingskost-
nader som ir kostnadsforda tas inte upp som tillgdng
under efterfoljande perioder.

Doxas bedomning var att de utvecklingskostnader
for produkten Xeraspine pé 20116 kSEK som uppstod



och redovisades under 2008 di kunde aktiveras i
balansrikningen mot bakgrund av att de uppfyllde
kraven pd att fd redovisas som tillgdng. Under 2009
skrevs dock dessa kostnader ned med 7087 kSEK da
viirdet pd tillgdngen var svirbedomt och den genom-
forda nuvirdesberikningen av framtida kassafloden
visade ett ligre virde dn dret innan. Inga ytterligare
kostnader for Xeraspine har aktiverats och det bok-
forda virdet var oforidndrat under 2010.

Under 2009 och fram till lanseringen i november
aktiverades kostnader f6r Ceramir Crown & Bridge
om sammanlagt 2 562 kSEK. Avskrivningstiden for
dessa ir satt till 5 dr och avskrivning har till och med
31 december 2010 skett med 598 kSEK.

Utvecklingskostnader for niista produkt, 2 544
kSEK, har tillgdngsforts under rikenskapsaret 2010.

Omstruktureringskostnader med anledning av
den dndrade affirsinriktningen, frén att vara ett
forsknings- och utvecklingsbolag till att vara ett den-
talbolag som sjilv kommersialiserar sina produkter
har belastat resultatet under 2008 med 3 941 kSEK.
Omstruktureringskostnaderna avser i huvudsak
avslutande av pigdende kliniska studier, uppsagd per-
sonal inklusive kostnader f6r avgiende verkstillande
direktér och utrangering av maskiner.

Ovriga kostnader avser huvudsakligen valutadif-
ferenser och resultat frin utrangeringar av materiella
tillgngar. Under dren 2009 och 2010 redovisades
kostnader {6r 6verkapacitet i produktionsprocessen
som en 6vrig kostnad.

Rékenskapsaret 2010 jamfért
rikenskapsaret 2009

Intakter

Omsiittningen uppgick till 863 kSEK under 2010 vil-
ket dr en 6kning med 814 kSEK jamfort med samma
period 2009. Okningen beror pa att Doxa lanserade
sin forsta produkt, Ceramir Crown & Bridge, i
november 2009 och 2010 ir forsta helaret produkten
funnits pd marknaden.

Kostnader

Kostnaden fér silda varor under 2010 uppgick till 347
kSEK jamfort med 24 kSEK 2009. Doxa lanserade
sin forsta produkt, Ceramir Crown & Bridge, i no-
vember 2009. Okningen av kostnaden for silda varor
beror pd att forsiljningen medférde tillverkningskost-
nader hinforliga till de silda produkterna.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Forsiljningskostnaderna ékade till —13 467
kSEK under 2010 jimfért med —9 157 kSEK 2009.
Okningen avser framférallt skade personalkostnader
i samband med uppbyggandet av en marknadsav-
delning, resekostnader och kostnader f6r konfe-
renser och trycksaker, men ocksd kostnader for ett
samarbetsavtal med ett universitet.

Administrationskostnaderna under 2010 uppgick
till —4131 kSEK jimf6rt med —3 654 kSEK under
2009. Kostnaden for advokater och styrelseledaméter
har okat. Aven personalkostnaderna har okat.

Forsknings- och utvecklingskostnader under
2010 uppgick till -8 841 kSEK jamfort med —15038
kSEK under 2009. Minskningen beror framforallt
pd att 7087 kSEK pa de aktiverade kostnaderna for
Xeraspine skrevs ned 1 bokslutet 2009. For évrigt
beror minskningen framférallt pa att personalkostna-
derna minskat, ett hogre belopp av dem har kunnat
aktiveras som projektkostnad under 2010. Detta
motverkas bland annat av kostnader for avskrivning
av, under 2009, aktiverade forsknings- och utveck-
lingskostnader fér Ceramir Crown & Bridge.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for 2o10 uppgick till —27 884 kSEK
jamfort med —31696 kSEK for 2009. Forbittringen
pa 3812 kSEK beror huvudsakligen p4 att de akti-
verade kostnaderna for Xeraspine skrevs ned med
7087 kSEK i bokslutet 2009, ligre kostnader for
produktion samt pd 6kade intikter under 2o010. Detta
motverkas av ckade forsiljningskostnader.

Avskrivningar

Avskrivningarna uppgick under 2010 till 1169 kSEK
jamfort med 770 kSEK under 2009. Okningen beror
pa att de, under 2009, aktiverade kostnaderna for
Ceramir Crown & Bridge borjade skrivas av i slutet
pd 2009 i samband med lanseringen av produkten
och har skrivits av under hela 2010.

Rékenskapsaret 2009 jamfért med
Rékenskapsaret 2008

Intakter

Omsittningen uppgick till 49 kSEK under 2009
vilket 4r en 6kning med 44 kSEK jimfort med 2008.
Okningen beror pa att Doxa lanserade sin forsta pro-
dukt, Ceramir Crown & Bridge under 2009. Nigra
intikter av betydelse hann dock inte genereras, efter-
som lanseringen skedde f6rst i mitten av november.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Kostnader
Kostnaden for sdlda varor under &r 2009 uppgick till
24 kSEK jamfort med o kSEK r 2008. Doxa lanse-
rade sin forsta produkt, Ceramir Crown & Bridge,
i november 2009 och bérjade silja den i slutet av
2009. Okningen av kostnaden for silda varor beror
pa att forsiljningen medforde tillverkningskostnader
hinforliga till de silda produkterna.
Forsiljningskostnader skade till -9 157 kSEK
jamfort med —5 301 kSEK under 2008. Okningen
beror frimst p4 att kostnaderna infor lanseringen av
Ceramir Crown & Bridge belastat resultatet 2009.
Det dr bland annat personalkostnader for uppbyggan-
det av en marknadsavdelning, framtagande av pro-
motionmaterial, kostnader for genomférd hanterings-
studie samt kostnader i samband med lanseringen pé
tandlikarmissan Swedental i november.
Administrationskostnaderna under ar 2009
uppgick till =3 654 kSEK jamfort med -8 327 kSEK
under dr 2008. Minskningen beror huvudsakligen
pa ligre personalkostnader da kostnader avseende
2009 for den avgdende VD:n belastade resultatet
redan 2008 samt att ekonomichefstjinsten och
redovisningschefstjinsten slagits ithop till en tjinst.
Inhyrd arbetskraft har ocksd minskat betydligt, dd en
ckonomiassistent anstilldes under 2009. I 6vrigt har
kostnaderna for jurister och revisorer samt konsulter
minskat liksom overheadkostnaderna i allménhet.
Forsknings- och utvecklingskostnader under ar
2009 uppgick till 15038 kSEK jamfort med —31354
kSEK under &r 2008. Minskningen pd 16 316 kSEK
dr primirt en nedskrivning av koncerngoodwill om
20116 kSEK som gjordes under 2008 att jimfora med
den nedskrivning av aktiverade utvecklingskostnader
om 7087 kSEK som gjordes under 2009. Personal-
kostnaderna inom forskning och utveckling har
ocksd minskat visentligt i samband med att ortopedi-
verksamheten nedprioriterades.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet under ar 2009 uppgick till —31696
kSEK jamfort med —48 939 kSEK under 2008.
Forbittringen pé 17243 kSEK beror huvudsakligen pd
minskade forsknings- och utvecklingskostnader och
administrationskostnader, men motverkas till viss del
av okade forsiljningsomkostnader orsakade av lanse-
ringen av Ceramir Crown & Bridge i november 2009.
Omstruktureringskostnader om 3941 kSEK med
anledning av den dndrade affirsinriktningen under
hosten 2008 belastar resultatet redan under 2008 och
bidrar till forbéttringen i resultaten mellan dren.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

Avskrivningar

Avskrivningarna uppgick under 2009 till 770 kSEK
jaimfort med 798 kSEK under 2008. Inga storre inves-
teringar i materiella tillgdngar gjordes varken under
2009 eller 2008. Aktiverade utvecklingskostnader

for Ceramir Crown & Bridge bérjade skrivas av vid
lanseringen i november 2009 och skrivs av pé 5 ar.
Inga avskrivningar har gjorts for aktiverade utveck-
lingskostnader for Xeraspine d lansering ¢j skett.

Finansiering och finansiell stéllning
Koncernens likvida medel uppgick per den 31
december zo10 till 7,0 MSEK. Per samma datum
uppgick Koncernens egna kapital till 6,9 MSEK
och Koncernens soliditet till 15 procent. Per den 31
december 2010 uppgick skulderna till huvudigaren
SLS Invest AB till 26 MSEK inkl rinta. Bankfinan-
sieringen uppgick per samma datum till 10,5 MSEK.

For att ytterligare forstirka Doxas likviditet i avvak-
tan pa den under varen planerade emissionen lanade
Doxa i mars och april zom ytterligare 10 MSEK frén
majoritetsdgaren SLS Invest AB. Linet forfaller till
betalning den 30 juni zo11 och kommer att kvittas
mot emissionslikviden. Inga visentliga forindringar
har dérutéver intriffat frin den 31 december 2010
till datumet for prospektets avgivande som paverkar
bolaget finansiella stéllning. Bolaget behover dock
under zom1 stirka den finansiella stillningen, bade
likviditetsmiissigt och soliditetsmissigt vilket dr
syftet med den i prospektet foreslagna emissionen.
Vid fulltecknad emission bedoms bolaget tillforas
tillriickligt med medel for att ta verksamheten till ett
positivt kassaflode.

Balansrakning

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemis-
siga underskottsavdrag i den utstrickning som det dr
sannolikt att de kan tillgodogoras genom framtida
beskattningsbara vinster. D4 bolaget ingétt ett
globalt distributionsavtal som vintas bidra till att
skattepliktiga 6verskott genereras i framtiden har en
uppskjuten skatt motsvarande underskottsavdrag pa
50000 kSEK tagits upp i bokslutet 2010. Det finns
inga uppskjutna skattefordringar eller skatteskulder
varken i ingdende eller utgdende balans for ndgot av
dren 2008 eller 2009.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till 30250 kSEK under riikenskapsaret 2010 jaimfort
med —35 416 kSEK under rikenskapsaret 2009. Kassa-



flodet fran den lopande verksamheten men fore for-
dndring av rérelsekapital uppgick till —29 774 kSEK
under rikenskapsdret 2o10 jimfort med —31047 kSEK
under rikenskapsdret 2009, en forbittring pd 1273
kSEK. Rorelseresultatet forbittrades med 3 812 kSEK,
vilket huvudsakligen beror pd en nedskrivning av de
aktiverade kostnaderna f6r Ceramir Crown & Bridge
pd 7087 kSEK i bokslutet 2009, ligre kostnader for
produktion samt p4 skade intikter under 2010. Detta
motverkas av ckade forsiljningskostnader.

Kassaflodet frin den l1opande verksamheten
uppgick till =35 416 kSEK under rikenskapsaret 2009
jaimfort med —22 875 kSEK under rikenskapsret
2008. Kassaflodet frin den lépande verksamheten
men fore forindring av rérelsekapital uppgick till
—31047 kSEK under rikenskapsiret 2009 jimfort
med —21979 kSEK under rikenskapsdret 2008, en
forsimring pa 9 068 kSEK. Rorelseresultatet forbiitt-
rades dock med 17243 kSEK. I rorelseresultatet for
2008 ldg bade en ej likviditetspdverkande nedskriv-
ning av goodwill om 20116 kSEK samt ej likviditets-
paverkande omstruktureringskostnader om 3 941
kSEK, medan det i rérelseresultatet {6r 2009 lig en
nedskrivning av aktiverade utvecklingskostnader f6r
Xeraspine pé 7087 tkr som ej paverkar kassaflodet.

Kassaflodet frin den I6pande verksamheten
uppgick till 22875 kSEK under riikenskapsaret
2008. Kassaflodet frin den 16pande verksamheten
men {ére forindring av rérelsekapital uppgick till
-21979 kSEK under rikenskapsiret 2008. I rérelsere-
sultatet f6r 2008 ingick bide en ¢j likvidpaverkande
nedskrivning av goodwill om 20116 kSEK samt ¢j
likviditetspaverkande omstruktureringskostnader om
3941 kSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet efter investeringar uppgick till —32 886
kSEK under rikenskapsaret 2010 jimfort med

—38 795 kSEK under rikenskapséret 2009. Investe-
ringarna under rikenskapséret 2010 uppgick till

2 636 kSEK jimfort med 3 379 kSEK under riken-
skapsdret 2009. Investeringarna under 2010 utgjor-
des av forvirv av materiella anliggningstillgdngar
pa 545 kSEK (foretridesvis produktionsutrustning),
forsiljining av materiella anlidggningstillgdngar pa
520 kSEK och aktiverade utvecklingskostnader

samt kostnader for program pé 2 613 kSEK. De
aktiverade utvecklingskostnaderna avsdg kostnader
for forbittringar pd Ceramir Crown & Bridge.
Investeringarna under 2009 utgjordes av forviirv

av materiella anlidggningstillgangar pa 735 kSEK
(foretriddesvis produktionsutrustning) och aktiverade
utvecklingskostnader samt kostnader fér program pa

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

2644 kSEK. De aktiverade utvecklingskostnaderna
avsdg kostnader for utveckling av Ceramir Crown
& Bridge.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till —38 795
kSEK under rikenskapséret 2009 jamfort med
—43 819 kSEK under rikenskapsaret 2008. Investe-
ringarna under rikenskapséret 2009 uppgick till
3379 kSEK jimfort med 20 944 kSEK under riiken-
skapsdret 2008. Investeringarna under 2008 utgjordes
av forviry av materiella anlidggningstillgingar péd 828
kSEK (foretriddesvis utvecklingsutrustning), samt
aktiverade utvecklingskostnader pd 20116 kSEK. De
aktiverade utvecklingskostnaderna avsdg kostnader
for utveckling av Xeraspine, Doxas produkt for
behandling av ryggkotsfrakturer.

Kassaflodet efter investeringar uppgick till
—43 819 kSEK under rikenskapséret 2008. Investe-
ringarna under rikenskapsédret 2008 uppgick till

20944 kSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet efter finansieringsverksamheten uppgick
till 1 655 kSEK under rikenskapséret 2010 jamfort
med 3098 kSEK under rikenskapsiret 2009. Forsdm-
ringen (7 352 kSEK) mellan &ren frén finansierings-
verksamheten (ej medtaget den 16pande verksam-
heten och investeringsverksamheten) forklaras
huvudsakligen av att emissionerna 2009, med avdrag
for en nettominskning av ldnen, gav ett tillskott som
var hogre dn de 1dn som upptagits och har finansierat
verksamheten under 2010.

Kassaflodet efter finansieringsverksamheten
uppgick till 3098 kSEK under riikenskapsaret 2009
ringen (3 380 kSEK) mellan ren frdn finansierings-
verksamheten (ej medtaget den lopande verksamheten
och investeringsverksamheten) forklaras huvudsakli-
gen av att emissionerna 2009 gav ett tillskott som var
27259 kSEK hogre dn tillskottet i emissionen 2008,
samtidigt som huvudigaren SLS Invest tillskot 10 0oo
kSEK under 2008 och bolaget dterbetalade en skuld
om 25000 kSEK under 2009. Under 2008 terbetala-
des ocksd en checkkredit pd 4468 kSEK.

Kassaflodet efter finansieringsverksamheten
uppgick till 1454 kSEK under riikenskapsaret 2008.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten (ej med-
taget den 16pande verksamheten och investerings-
verksamheten) uppgick till 45273 kSEK. I beloppet
ingdr ett kapitaltillskott om 39 554 kSEK frdn en
nyemission. Checkrikningskrediten som togs under
andra kvartalet 2007 terbetalades 2008 (4 468 kSEK)
och ett 1an pd 10 0oo kSEK erhélls frin huvudigarna.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Finansiell stillning per den 31 mars 201

Eget kapital och skuldséttning kSEK

Summa kortfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 390192
Utan garanti/borgen eller sakerhet 9559
Summa langfristiga skulder

Mot garanti eller borgen 0
Mot sdkerhet' 205
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0
Eget kapital

Aktiekapital 36155
Reservfond 14361
Ovriga reserver —54285
Nettoskuldsattning

A.Kassa 3284
B.Andra likvida medel 0
C.Kortfristiga placeringar 0
D. Likviditet (A+B+C) 3284
E. Kortfristiga fordringar 3109
F. Kortfristiga banklan 10 0001
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 38 5782
1. Kortfristiga skulder (F+G+H) 48578
J. Kortfristig skuldsattning (I-E-D) 42185
K. Langfristiga banklan 0
L. Utestaende obligationslan 0
M. Andra langfristiga lan 205
N. Langfristig nettoskuldsattning (K+L+M) 205
O. Nettoskuldséttning (J+N) 42390

Investeringar

Under riikenskapsret 2010 uppgick bruttoinveste-
ringarna i materiella anlidggningstillgdngar till 545
kSEK jamfort med 735 kSEK rikenskapséret 2009
och 828 kSEK riikenskapsiret 2008. Dessa investe-
ringar utgjordes frimst av investeringar i produk-
tions- och utvecklingsutrustningar samt i tjinstebilar.
Under 2011, fram till prospektets avgivande, har

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

investeringarna i materiella anliggningstillgingar,
uppgdtt till 75 kSEK

Doxa investerar 16pande i materiella anliggnings-
tillgdngar, frimst i form av utrustning fér produk-
tion och utveckling. Inga visentliga investeringar
utéver vad den normala verksamheten kriver ir pla-
nerade férutom en investering i en ny produktlina
under 2012 till en kostnad av cirka 5 MSEK. Inget
slutgiltigt beslut om investeringen har tagits och
inget avtal har ingdtts rérande investeringen. Inves-
teringar finansieras huvudsakligen genom finansiell
leasing. Det finns inga begrinsningar i form av in-
teckningar eller liknande som innebir ndgra hinder
att utnyttja Doxas tillgdngar. Det finns inga synbara
miljofaktorer som kan paverka Doxas anviindning av
de materiella anliggningstillgingarna.

Under rikenskapséret 2010 uppgick investering-
arna i immateriella anliggningstillgingar och kost-
nader for programvaror till 2 613 kSEK jamfort med
2 644 kSEK rikenskapsiret 2009 och 20 116 kSEK
rikenskapsaret 2008. Investeringarna 2009 och 2010
avser aktiverade kostnader for utveckling och for-
bittring av Ceramir Crown & Bridge. Investering-
arna 2008 avser 1 sin helhet aktiverade utvecklings-
kostnader fér Xeraspine, Doxas ortopediprodukt {6r
behandling av ryggkotskompressioner. Under 2011,
fram till prospektets avgivande, har investeringarna
1 immateriella anldggningstillgingar, uppgatt till
570 kSEK.

Doxa investerar 16pande i immateriella anligg-
ningstillgngar i form av aktiverade utvecklings-
kostnader pé nya produkter. Investeringar pé cirka
2—4 MSEK per ér forutses under de ndrmaste aren.
Investeringarna kommer att finansieras med emis-
sionslikviden.

Forskning & Utveckling 2008-2010
Doxas forskning och utveckling har under de senaste
aren fokuserats dels pa produkten Ceramir Crown &
Bridge och dels pa nya dentalprodukter. Forsknings-
och utvecklingskostnaderna inkluderar ocksa bola-
gets kostnader for att soka och uppritthilla patent.
Under rikenskapséret 2010 uppgick forsknings-
och utvecklingskostnaderna till 8 841 kSEK jamfort
med 15 038 kSEK 2009 respektive 31 354 kSEK 2008.
Forutom kostnader for dentalutveckling och patent
inkluderar kostnaderna 2009 en nedskrivning pd
7087 kSEK pi de aktiverade utvecklingskostna-

FOTNOT

1 Som sakerhet for det
kortsiktiga banklanet pa
10 000 kSEK har sakerhet
i foretagsinteckningar pa
motsvarande belopp lam-
nats.

2 Som sakerhet for lanet pa
28 500 kSEK fran SLS Invest
AB har sakerhet i foretags-
inteckning pa motsvarande
belopp ldmnats.



derna for Xeraspine. 2008 inkluderar kostnader en
nedskrivning pd koncerngoodwill p4 20116 kSEK.

Placeringspolicy

Bolaget genomfor kortfristiga placeringar i enlighet
med den av styrelsen antagna finanspolicyn. Den ge-
nomsnittliga bindningstiden for likvida placeringar
far inte dverskrida sex manader. Placering fir endast
goras i svenska banker, rintebirande placeringar hos
svenska banker och i svenska rintefonder som over-
vakas av Finansinspektionen. Enligt finanspolicyn
ska alla finansiella placeringar vara likvida. Detta
definieras som att det ska finnas savil kopkurser som
siljkurser for alla aktuella placeringar hos banken.
Placeringar i aktier och aktierelaterade instrument
dr inte tilldtna. Alla investeringar ska goras i svenska
kronor. Koncernens likvida medel uppgick per den
31 december 2010 till 7 114 kSEK och var placerade i
svensk bank.

Valutakurseffekter

Doxas redovisning upprittas i svenska kronor (SEK)
och Doxa har sin verksamhet i Sverige. Merparten
av rorelsekostnaderna dr dirfor i SEK. Tillgdngar,
skulder, intikter och kostnader i utlindsk valuta ger
upphov till valutaexponeringar.

Valutafluktuationer har historiskt inte haft nigon
visentlig inverkan pa Doxas redovisade tillgingar,
resultat eller jimférbarheten av Doxas resultat mel-
lan olika tidsperioder.

Moderféretaget har inga innehav i utlindska
dotterforetag vars nettotillgngar ir exponerade for
valutaomrikningsrisker.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta virderas
enligt balansdagens kurs. Vinster och forluster pd
fordringar och skulder av rorelsekaraktir nettoredo-
visas bland 6vriga rérelseintikter respektive dvriga
rorelsekostnader.

Visentliga forandringar i emittentens stall-
ning pa marknaden efter 31 december 2010
Globalt exklusivt distributorsavtal med Henry
Schein, varldens storsta distribut6r av dentala
produkter

Doxa tecknade i januari 2om1 ett exklusivt och globalt
distributionsavtal (Sverige undantaget) for dentalce-
mentet Ceramir Crown & Bridge med amerikanska
Henry Schein Inc, virldens storsta distributér av
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medicintekniska produkter och tjinster. Henry
Schein lyfter fram Ceramir Crown & Bridge som en
Henry Schein "Exclusive Brand”, vilket dr forbehéllet
ett fital av deras produkter.

Nytt koncernbolag

I mars 2011 registrerades ett nytt bolag i USA, Doxa
Dental, Inc. Bolaget ir dotterbolag till Doxa Dental
AB och skall fungera som marknadsstod for Henry
Schein, Inc. pd den amerikanska marknaden.

Marknad

Lanseringsforberedelserna i USA och Europa har
pdgétt sedan avtalet med Henry Schein sléts 1 ja-
nuari. Produkten lanseras under andra kvartalet 2011
1 USA och i delar av Europa.

Utveckling

Dentalcementet Ceramir® Crown & Bridge ir

den forsta av flera produkter som baseras pd Doxas
teknologi. Utvecklingsarbetet for nya produkter pagar
och Doxas mélsittning ér att lansera nista produkt i

bérjan av 2012.

Visentliga forandringar i emittentens
finansiella stallning efter 31 december 2010
Finansiering

For att forstirka Doxas likviditet i avvaktan pd den
under vdren planerade emissionen ldnade Doxa

i mars och april 2011 ytterligare 10 MSEK frin
majoritetsiigaren SLS Invest AB. Lanet forfaller till
betalning den 30 juni 2011 och kommer att kvittas

mot emissionslikviden.

Ovriga visentliga hiandelser efter
31 december 2010
Doxas arsstamma den 31 maj 2011
Arsstimman omvalde Simon Grant, Leif Hermans-
son, Mikael Mortensen och Per-Olof Glantz till ordi-
narie styrelseledaméter. Genom nyval utsigs Niklas
Lidskog till ny ordinarie styrelseledamot. Genom
nyval utsigs Lars Eric Utterman till ny styrelseord-
forande for tiden intill slutet av nésta drsstimma.
Arsstimman beslot att styrelsearvodet skulle uppga
till 450 ooo kronor att férdelas med 150 0oo kronor
till styrelsens ordférande och 75 ooo kronor till
ovriga styrelseledaméter, exklusive Leif Hermansson
som arbetar operativt i bolaget.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Arsstimman beviljade styrelseledamsterna och
verkstillande direktsren ansvarsfrihet for verksam-
hetsaret 2010.

Arsstimman godkiinde styrelsens forslag till princi-
per och riktlinjer fér erséittning och andra anstill-
ningsvillkor f6r bolagsledningen.

Arsstimman fattade beslut om ett incitaments-
program for anstillda och styrelseledaméter.

Arstimman fattade beslut om att anta en ny
bolagsordning.

Arstimman beslutade att minska Bolagets aktieka-
pital med ett belopp motsvarande det sammanlagda
kvotvirdet for de aktier som tecknas i den i prospek-
tet beskrivna emissionen.

Tendenser
Produktionen kommer 6ka under 2011. Som ett
resultat av de okade produktionsvolymerna forvin-
tas tillverkningskostnaderna reduceras per produkt
eftersom hogre inképsvolymer ger ligre styckkostnad.
Doxa har inte sett ndgra andra prisforindringar
under 2011 som péverkar tillverkningskostnaden.

Ceramir Crown & Bridge lanseras i USA och
Furopa under andra kvartalet 2011. Aven om forsilj-
ningen kommer stiga stegvis forviintar sig Doxa vi-
sentligt hogre volymer under 2011 én under 2010. De
okade forvintade forsiljningsvolymerna gor att Doxa
under 2011 kommer att bygga upp lagervolymerna for
att kunna méta efterfrigan. De totala produktions-
kostnaderna kommer att ¢ka under 2011 eftersom den
totala produktionsvolymen okar. Ddremot kommer
tillverkningskostnaden per produkt minska som
ett resultat av 6kade volymer. Forsiljningspriserna
gentemot distributérerna ir reglerade via avtal och
kommer inte f6réindras under 2011.

Utdver vad som uttryckligen anges ovan kiinner
Doxa inte till nigra tendenser, osiikerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, taganden
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eller hindelser som kan forvintas ha en visentlig
inverkan pd Bolagets affidrsutsikter under innevaran-
de &r. Doxa kinner heller inte till ndgra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgirder som, direkt eller indirekt, vi-
sentligt pdverkat eller visentligt skulle kunna paverka
Bolagets verksambhet.

Rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital ér inte tillrdckligt
for de aktuella behoven de nirmaste tolv minaderna.
Rorelsekapitalunderskottet uppkom under mars 2010
och uppgir till cirka 35 MSEK. Doxa behéver saledes
forstirka rorelsekapitalet. Foreliggande nyemission
kan maximalt uppga till go,4 MSEK dir cirka 37,5
MSEK forviintas erliggas genom kvittning pa 1an frin
Doxas huvudigare SLS Invest AB. Om emissionen
inte genomfors eller genomférs endast delvis kommer
Bolaget bli tvunget att siinka expansionstakten eller
vilja andra viigar for finansiering. Bolaget avser i sd
fall i forsta hand att séka kortfristig linefinansiering
for att senare under dret géra en nyemission med eller
utan foretridesritt f6r Bolagets aktiedigare dd Henry
Scheins lansering av Bolagets produkter expanderar
bade i USA och Europa. Styrelsen bedémer det san-
nolikt att tillréickligt rorelsekapital, pd ovan beskrivna
sitt, nds for de kommande tolv m&naderna, om 4n
med séinkt utvecklingstakt av nya produkter. Det kan
dock inte uteslutas att Bolaget misslyckas med att
anskaffa kapital, vilket i s3 fall skulle kunna leda till
foretagsrekonstruktion, likvidation eller konkurs.

Skattesituation

Bolaget har underskottsavdrag uppgende till cirka
240 MSEK, vilka férviintas minska skattekostnaderna
nir Bolaget dvergér till en mer mogen fas och blir
vinstgenererande. Uppskjuten skattefordran pé 13150
kSEK har aktiverats i balansrikningen per 31 decem-
ber z010.



Aktiekapital och
agarforhallanden

Aktiekapitalet i Doxa uppgir till 36155328 SEK fore
nyemissionen, fordelat pé totalt 36155 328 aktier,
envar aktie med ett kvotvirde pd 1 SEK. Samtliga
aktier dr av samma aktieslag och har en rost vardera
och dger lika ritt till andel av Bolagets tillgingar och
vinst, utan sirskilda begrinsningar. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedigare riitt till andel

av overskott 1 forhallande till det antal aktier som
aktiesigaren innehar. Aktierna har upprittats enligt
svensk ritt. Doxa ir anslutet till Euroclear Swedens
kontobaserade virdepapperssystem, vilket innebir att
inga fysiska aktiebrev utfirdas. Vid nyemission har
befintliga aktiedigare foretridesritt till nyemitterade
aktier enlighet med vad som foreskrivs i Prospektet.
Bolagets aktier ér f6r nérvarande inte féremal for

ndgon officiell organiserad handel.

Det foreligger inga begrinsningar i aktiens
overldtbarhet. Bolagets aktie ér ej heller foremil for
erbjudande som limnats till {6ljd av budplikt, inl6-
senritt eller losningsskyldighet. Bolagets aktier har ej
varit féremal for offentligt uppképserbjudande under
innevarande eller féregdende riikenskapsér.

Under férutsittning att foretriidesemissionen

fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med
30155328 SEK till 72310 656 SEK, fordelat pa lika

ménga aktier.

Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalet har sedan Bolagets start 1987 fram

till forestiende foretriidesemission utvecklats enligt

foljande:

. Okning av Nominellt

Okning av aktie- Totalt aktie- Antal varde/aktie, Emissions-

Transaktion antal aktier kapital, SEK kapital, SEK aktier SEK kurs

1987 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 500 100 -
1997 Nyemission 500 50 000 100 000 1000 100 -
1998 Nyemission 350 35000 135000 1350 100 -
1999 Split100:1 133 650 0 135000 135000 1 -
1999 Fondemission 11,11:1 1364 850 1364 850 1499 850 1499 850 1 -
1999(maj) Riktad emission 484000 484000 1983 850 1983 850 1 38,50
1999(aug) Foretradesemission 137 515 137 515 2121365 2121365 1 49,50
1999(dec) Nyemission optionslosen 78 881 78 881 2200 246 2200 246 1 17,01
2001(feb) Foretradesemission 1257283 1257283 3457529 3457529 1 100,00
2003(mar)  Apportemission 681138 681138 4138 667 4138 667 1 40,00
2003(apr) Foretradesemission 242 649 242 649 4381316 4381316 1 40,00
2003(jul) Foretradesemission 651760 651760 5033076 5033076 1 40,00
2004(maj) Nyemission optionslosen 1601 1601 5034677 5034677 1 40,00
2004(sep) Riktad emission 1224 000 1224000 6258 677 6258 677 1 10,00
2004/(okt) Konvertering 317372 317372 6576 049 6576 049 1 10,00
2004(nov) Foretradesemission 919 762 919 762 7495 8N 7495 8N 1 10,00
2004(dec) Nyemission optionslosen 3389 3389 7499 200 7499 200 1 40,00
2005(apr) Konvertering 39 804 39 804 7539 004 7539 004 1 10,00
2005 (jun) Konvertering 861479 861479 8400483 8400483 1 10,00
2005 (aug) Konvertering 77073 7073 9 M7556 9117 556 1 10,00
2005 (sep) Foretradesemission 1398113 1398113 10515669 10515669 1 12,50
2005 (dec)  Konvertering 432000 432000 10947669 10947 669 1 12,50
2005 (dec) Riktad emission 4800000 4800000 15 747 669 15747 669 1 12,50
2006 (jun)  Nyemission optionslosen 22000 22000 15769 669 15769669 1 15,00
2008 (feb) Foretradesemission 6719 288 6719288 22488 957 22488957 1 6,00
2009 (maj)  Foretradesemission 10329523 10329523 32818480 32818480 1 5,00
2009 (dec)  Konvertering 3336848 3336848 36155328 36155328 1 5,00

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Agarférhallanden

Doxa har totalt cirka 1300 aktiesigare. Nedan anges
de storsta aktiesigarna enligt den av Euroclear
Sweden forda aktieboken per den 31 december 2010
samt direfter kiinda forindringar.

Antal

Namn aktier Agarandel
SLS Invest AB 24712 237 68,40%
Omega Fund’ 1211174 3,30%
BGA Capital AB 823296 2,30%
Lansforsakringar Bergslagen 600 000 1,70%
Leif Hermansson med familj

(Grundare) 522981 1,40%
Banco Smabolagsfond 285000 0,79%
Ovriga aktiedgare (ca 1300 stycken) 8 000 640 22,10%
Totalt 36155328 100,00%

1Via Omega Fund Il L.P.och Omega Fund Il L.P

Huvudagare
Doxas huvudigare ir SLS Invest AB, som ir ett
heldgt dotterbolag till Sjitte AP-fonden, innehar en
majoritetspost om 68,4 procent av aktierna och ros-
terna i Bolaget. SLS Invest AB finns representerade
i styrelsen.

Bolaget tillimpar de regler om minoritetsskydd
som giller enligt Aktiebolagslagen.

Aktiedgaravtal

Mellan SLS Invest AB, Omega Fund II L.P., Omega
Fund IIT L.P,, samt Leif och Irmeli Hermansson
finns ett aktiefigaravtal rérande samverkan i dgar-
fragor.

Bemyndiganden

Bolagets styrelse har idag inget bemyndigande att
besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler.

Optionsprogram och konvertibler

P4 Bolagets drsstimma 31 maj 2011 beslutades om
inférande av ett personaloptionsprogram. Perso-
naloptionerna ér vederlagsfria och skall tilldelas
bolagets nyckelpersoner, innefattande sévil anstillda
som vissa styrelseledaméter. Det totala antalet perso-
naloptioner som kan tilldelas ér 2120 000, och hégsta
tilldelning till en enskild person dr 400 ooo. Varje
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personaloption berittigar innehavaren att férvirva en
(1) aktie i bolaget. Aktie skall 6verltas till ett pris om
7,15 SEK per aktie. Personaloptionerna lgper till och
med den 30 september 2015 med ritt for innehavarna
av personaloptionerna att pakalla optionsritten frin
och med den 1 juli 2011. Under forutsittning att fore-
tridesemissionen fulltecknas kan utspiddningen frin
personaloptionsprogrammet maximalt komma att
uppgd till 3 procent. Vid fullt utnyttjande kommer
bolaget att tillféras 15,2 MSEK i likvida medel for de
nyemitterade aktierna.

Lan fran huvudégaren

[ avvaktan pé den foreslagna foretridesemissio-

nen har Doxa genom s kallad bryggfinansiering
finansierat verksamheten genom lin om sammanlagt
34500000 SEK frén huvudigaren SLS Invest AB.
Lanevillkoren ger SLS Invest AB ritt att begiira att
kvitta ldnet samt upplupen rinta mot nya aktier i
Bolaget. SLS Invest AB har genom teckningsférbin-
delse forbundit sig att kvitta lanet samt upplupen
rinta, totalt cirka 37,5 SEK, mot del av de aktier som
SLS Invest AB avser teckna i foretridesemissionen.
Se avsnittet "Legala fragor och évriga upplysningar”
nedan for vidare information om brygglinet och den
stillda sikerheten.

Utdelningspolicy

Doxa befinner sig i en snabb utveckling och expan-
sion. Styrelsen har ddrfor for ndrvarande for avsikt att
l4ta Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att
finansiera tillviixt och drift av verksamheten och for-
utser foljaktligen inte att ndgra kontanta utdelningar
betalas inom en 6verskddlig framtid.

Ovrigt

Styrelsen fastslog pd drsstimman den 31 maj zo11 att
efter genomford emission minska Bolagets aktieka-
pital med ett belopp motsvarande det sammanlagda
kvotvirdet for det aktier som tecknas i den foresta-
ende foretriidesemissionen, dock hogst 36155 328
SEK. Minskningen av aktiekapitalet skall ske for
avsittning till fri fond och skall ske utan indrag-
ning av aktier. Efter att beslutet verkstillts kommer
Bolagets aktiekapital att uppga till 36155328 SEK.
Orsaken till minskningen ér att styrelsen bedémer att
aktiekapitalet annars skulle vara for stort {6r Bolagets
verksamhet.



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Doxas styrelse ska enligt Bolagets bolagsordning
bestd av ldgst tre och hégst nio ledamater med hogst
fyra styrelsesuppleanter.

Doxas styrelse bestar for nidrvarande av sex leda-
méter, inklusive ordféranden. Den nuvarande sty-
relsen utsigs vid drsstimman den 31 maj 2011. Doxas
nuvarande styrelse har inga suppleanter. Uppdraget
for samtliga styrelseledaméter giller fram till slutet av
nista drsstimma.

Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen,
bolagsordningen och den arbetsordning som Doxas
styrelse antagit. Bolagets arbetsordning stipulerar
bland annat ansvarstérdelningen mellan styrelsen

och verkstillande direktoéren. Vidare finns det en
ersittningskommitté som foreslér styrelsen principer
for ersittning till VD och ledande befattningshavare
(se nedan under "Styrelsekommittéer”).

Under ér 2010 égde, utdver det konstituerande
styrelsemétet, nio protokollférda styrelseméten rum.
Under 2011 har hittills, utéver det konstituerande
styrelsemétet, fem protokollférda styrelseméten dgt
rum Vid métena har styrelsen diskuterat Bolagets
framtida utveckling, kvartalsrapporter, budget,
finansiering samt gjort sedvanlig uppfoljning av
verksamheten i koncernen. Bolagets revisor deltog i
ett av sammantridena.

Styrelse

Styrelsens ledaméter bestér av foljande personer:

Lars Eric Utterman
Hemvist:

Fodd:

Utbildning:
Position:

Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Simon Grant
Hemvist:
Fodd:
Utbildning:
Position:

Invald 3r:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Freiburg, Tyskland

1943

Civilingenjor, Fil kand

Styrelseordforande

20m

Managementkonsult inom Life Science omradet

Ordforande Gyros AB, Styrelseledamot LIVC Technologies GmbH.

De senaste fem aren har Lars Eric Utterman varit, men ar inte langre,
interim VD i Gyros AB, styrelseordférande och interim VD i lonGate
Biosciences GmbH (insolvensforfarande — verksamheten lever vidare som
Scientific Devices Heidelberg GmbH), styrelseordforande i Cellectricon AB
och i Ludesi AB (konkurs) och styrelseledamot i Fluorotechnics Ltd.

Inget

Lars Eric Utterman har mer &n 30 ars erfarenhet av internationellt arbete
pa ledande niva och har varit anstalld av bl.a. GE Healthcare, Amersham
Biosciences, Pharmacia och Boehringer Mannheim (numera Roche
Diagnostics).

Danderyd

1967

Bachelor of Engineering, Electrical and Electronic (Hons)
Styrelseledamot

2007

Vice President, Business Development for Sandvik Medtech, Sandvik
Materials Technology

Styrelseledamot i Doxa Dental AB och Sandvik Wire and Heating Techno-
logy AB samt bolagsman i Inanga Handelsbolag.

De senaste fem aren har Simon Grant varit, men ar inte langre, styrelse-
ledamot i det danska bolaget Ditens A/S. Ditens A/S likviderades i februari
2007.

Inget

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Leif Hermansson
Hemvist:

Fodd:

Utbildning:
Position:

Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Mikael Mortensen
Hemuvist:

Fodd:

Utbildning:
Position:

Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Per-Olof Glantz
Hemvist:

Fodd:
Utbildning:
Position:

Invald ar:

Huvudsaklig sysselsattning:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Molle

1947

Tekn dr, docent och professor.

Styrelseledamot

1987

Vetenskaplig direktér och grundare av Doxa AB

Styrelseledamot i Doxa Dental AB.

De senaste fem aren har Leif Hermansson varit, men ar inte ldngre,
styrelseledamot i Svea Kredit AB (da under namnet Doxa Orthopaedics AB),
Doxa Orthopaedics AB, Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB.

522 981 aktier

Bromma

1965
Civilekonom
Styrelseledamot
2007

CFO, SLS Invest AB, Medicon Valley Capital Two General Partner AB och SLS
Venture Two GP AB.

Styrelseledamot i Doxa Dental AB samt styrelsesuppleant i Medicon Valley
Capital Two General Partner AB, SLS Venture Two GP AB, Medical Vision AB
och SLS TBA Invest AB, Atlas Antibodies AB.

De senaste fem aren har Mikael Mortensen varit, men ar inte langre, VD
och styrelseledamot i Crystal Palace Finans AB och AngioGenetics Forvalt-
ning AB, styrelseledamot i Oigna AB, styrelsesuppleant i Medicon Valley
Capital Management AB (likvidation avslutad 2011-02-24), MVC Holding AB
(likvidation avslutad 2011-02-02) samt styrelseledamot och styrelsesupp-
leant i Old Venture 1 AB (likvidation avslutad 2009-12-22). Mikael har dven
varit, men ar inte langre, CFO vid Melacure Therapeutics AB.

Inget

Malmo

1936

Tandlakare, OD

Styrelseledamot

2009

Professor emeritus, rektor emeritus

Styrelseledamot i Doxa Dental AB och TandGlantz AB.

De senaste fem aren har Per Olof Glantz varit, men &r inte langre,
styrelsesuppleant i Medeon AB. Per har aven varit, men ar inte langre,
vetenskaplig expert pa Socialstyrelsen.

Inget

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Niklas Lidskog

Hemuvist: Boston, USA

Fodd: 1949

Utbildning: Bergsingenjor, Marknadsekonom
Position: Styrelseledamot

Invald ar: 20M

Huvudsaklig sysselsattning: President och agare i HeadsUp Marketing, LLC
Andra uppdrag: Tidigare bland annat VD for AstraTechs amerikanska dotterbolag

Innehav i Bolaget: Inget

Ovan angivna innchav i Bolaget dr inklusive bolag och nirstiende.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Ledande befattningshavare

Fredrik Alpsten
Hemvist:

Fodd:
Utbildning:
Position:
Anstilld sedan:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Emil Abrahamsson
Hemvist:

Fodd:

Utbildning:
Position:

Anstilld sedan:

Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Leif Hermansson

Uppsala
1966
Civilekonom
VD

2000

VD i Doxa Dental AB samt VD och styrelseordférande i Doxa Orthopaedics
AB, Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB.

De senaste fem aren har Fredrik Alpsten varit, men ar inte langre, styrel-
seledamot i Svea Kredit AB (da under namnet Doxa Orthopaedics AB).

20 526 aktier

Fredrik Alpsten har,innan han tilltradde som VD i januari 2009, varit CFO
pa Doxa sedan ar 2000. Dessforinnan var han bland annat Finance Direc-
tor pa det noterade rederiet N&T Argonaut AB.

Uppsala

1962

Tandtekniker
Marknadsansvarig USA
2009

Styrelsesuppleant i Doxa Orthopaedics AB, Doxa Innovation AB samt Doxa
Certex AB.

5972 aktier

Emil Abrahamsson har mer dn 20 drs erfarenhet av dentalbranschen. De
senaste 15 aren har hans fokus varit marknadsféring och forsaljning pa den
nordiska dentalmarknaden. Han har bland annat ingatt i dentalimplan-
tatforetaget Straumanns nordiska ledningsgrupp och varit Sverigechef for
Dentsply Friadent.

Styrelseledamoten Leif Hermansson ar aven vetenskaplig direktor i Bolaget. Se ovan under rubriken
"Styrelse” for vidare information.

Jesper L66f
Hemvist:

Fodd:

Utbildning:
Position:

Anstalld sedan:
Andra uppdrag:
Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Uppsala

1977

Civilingenjor, tekn dr
Utvecklingschef
2002

Inga

Inget

Jesper LOof ar civilingenjor och teknisk doktor med examen fran Uppsala
Universitet. Jesper Loof har sedan sin examen arbetat med forskning och
utveckling for Doxa. Arbetet har varit koncentrerat kring Doxas material-
teknologi och utveckling av dentala material.
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Cecilia Westin
Hemvist:

Fodd:
Utbildning:
Position:
Anstélld sedan:
Andra uppdrag:

Innehav i Bolaget:

Ovrigt:

Michael Schlenker
Hemvist:

Fodd:

Utbildning:
Position:

Anstalld sedan:
Andra uppdrag:
Innehav i Bolaget:

Ovrigt

Tomas Andersson
Hemvist:

Fodd:

Utbildning:
Position:

Anstalld sedan:
Andra uppdrag:
Innehav i Bolaget:

Ovrigt

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Uppsala

1967
Civilekonom
Ekonomichef
2006

Styrelseledamot i Doxa Certex AB, Doxa Orthopaedics AB och Doxa
Innovation AB.

De senaste fem dren har Cecilia Westin varit, men &r inte langre, styrelse-
suppleant i Doxa Orthopaedics AB, Doxa Innovation AB, Doxa Certex AB
samt Doxa Dental AB.

4 000 aktier.

Cecilia Westin anstalldes som redovisningschef pa Doxa 2006 och har
dessférinnan bland annat arbetat som revisor p& Ohrlings Pricewater-
houseCoopers och som ekonomichef pa det borsnoterade IT-bolaget
Nocom AB (nuvarande Intoi AB).

White Plains, USA
1955

Civilekonom
Marknadschef
2011

Inga

Inget

Lang internationell erfarenhet fran dentalbranschen, bland annat fran
3M/ESPE.

Uppsala

1960

BMA (biomedicinsk analytiker)
Produktionschef

2011

Inga

Inget

Lang erfarenhet fran produktion och tillverkning i life-science bolag, bade
tillvaxtbolag och multinationella foretag.

Ovan angivna innchav i Bolaget ir inklusive bolag och nirstiende.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Ovrig information om styrelseledaméterna
och de ledande befattningshavarna
Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har nigon familjerelation med
annan styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare. Det foreligger inga intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas eller ledande befattningshavar-
nas skyldigheter gentemot Doxa och deras privata
intressen och andra skyldigheter.

Utdver vad som uttryckligen angivits ovan har
inte ndgon av ovanstiende styrelseledaméter eller le-
dande befattningshavare varit inblandad i nigon kon-
kurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap
av styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande
befattningshavare under de senaste fem dren. Ingen
av ovanstiende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem dren
domts i bedriigerirelaterade mal eller varit utsatt for
officiella anklagelser eller sanktioner av 6vervakade
eller lagstiftande myndigheter och ingen av dessa har
av domstol forbjudits att ingd som ledamot i styrelse
eller ledning eller pa annat sitt idka niringsverksam-
het under de senaste fem éren.

Styrelseledamdéternas och de ledande befattnings-
havarnas kontorsadress dr c/o Doxa Aktiebolag, Axel
Johanssons gata 4—6, 754 51 Uppsala.

Agarstyrning och styrelserepresentation
Doxas styrelse och ledning arbetar med en aktiv
dgarstyrning och Bolagets huvudigare finns repre-
senterade i styrelsen.

Styrelsekommittéer
Doxas styrelse har utsett en kompensationskommitté,
vilken bestér av styrelsens ordférande Lars Eric
Utterman och Mikael Mortensen. Kompensations-
kommittén triffas vid behov och har till uppgift att
behandla frigor om och foreslé principer for ersiitt-
ning till VD och fatta beslut om ersittningar till
ledande befattningshavare. Under 4r 2010 har kom-
pensationskommittén sammantritt vid ett tillfille.
Styrelsen fattar alltid beslut om ersittning till VD.
Utdver ersittningskommittén har Doxas styrelse
inte utsett ndgra kommittéer.

Ersattning till styrelse

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordféranden,
faststills av aktiesigarna vid drsstimma eller, vid
behov, vid extra bolagsstimma. Vid drsstimman

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

den 31 maj 2011 beslutades att ersittning till Doxas
styrelse for tiden intill drsstimman 2012 ska utgd med
sammanlagt 450 ooo SEK, exklusive sociala kostna-
der, varav 150 ooo SEK till styrelsens ordférande och
75000 SEK vardera till 6vriga ledaméter, exklusive
Leif Hermansson som arbetar operativt i Bolaget.
Ingen ersittning utgdr for arbete i utskott.

Under rikenskapsiret 2010 utgick arvode till
styrelseledaméter om totalt 392 0oo SEK exklusive
sociala kostnader.

Ersattning till verkstallande direktoren och
ovriga ledande befattningshavare

Under ar 2010 utgjordes ersittning till verkstillande
direktoren och évriga ledande befattningshavare

av grundlén, pension och vriga fsrmédner. Med
ledande befattningshavare avses de personer som
tillsammans med verkstillande direktéren utgjorde
Doxas foretagsledning. Den rorliga ersittningen ér
maximerad till tre minadsloner.

Ersattning till verkstallande direktoren
Verkstillande direktéren erholl under zo10 fast 16n
om sammanlagt 1235 kSEK f6r ret, exklusive sociala
kostnader. Rorlig ersittning uppgick till o SEK och
ovriga fsrméner till 115 kSEK.

Ersattning till 6vriga ledande befattningshavare
Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erhsll
under 4r 2010 fast ersittning om totalt 3240 kSEK f6r
aret, exklusive sociala kostnader. Dirutover erhéll de
ovriga ledande befattningshavarna rérlig ersittning
pd 104 kSEK samt évriga forméner till ett virde om
sammanlagt 132 kSEK.

Pension

Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionspla-
ner, som kostnadsmissigt motsvarar ITP-plan. Pen-

sionerna kostnadsfors nir pensionspremien betalas,

inga avsittningar gors och inga upplupna kostnader

ir bokférda.

Uppsagningstider/avgangsvederlag

Mellan Bolaget och VD giller en 6msesidig upp-

signingstid pd sex manader. Avgangsvederlag utgar

till VD vid uppsigning frén bolagets sida under sex

ménader med ett belopp motsvarande méanadslénen.
Mellan Bolaget och andra ledande befattningsha-

vare (exklusive Leif Hermansson) giller en uppsiig-



ningstid om 3-6 mdnader frin den anstilldes sida,
och 3-6 manader frin Bolagets sida. Inga avgingsve-
derlag utgér.

Leif Hermansson, vetenskaplig direktor i Bolaget
och tidigare anstilld, 4r sedan april 2009 verksam
som konsult till Doxa via bolaget Applied Research
in Sweden KB. Kontraktet loper till och med den 31
mars 2012, dd avtalet upphor utan krav pd uppsig-
ning. Under avtalstiden kan avtalet endast siigas upp
om konsulten bryter mot avtalet eller pd annat sitt
dsidositter Doxas intressen och/eller om Doxa inte
lingre har nytta av konsultens tjinster till f6ljd av att
bolagets verksamhetsinriktning éndras. Uppsiignings-
tiden dr 9 manader.

Med undantag for eventuella avtalade avgingsve-
derlag enligt ovan finns det inga avtal mellan styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare och Bolaget
om férméner efter det att uppdraget som styrelseleda-
mot respektive ledande befattningshavare avslutats.

Bolagets revisor
Vid 4rsstimman 2009 valdes Ernst & Young AB
till ny revisor i Bolaget for tiden intill utgdngen av
drsstimman 2013. Huvudansvarig revisor dr auktorise-
rade revisorn Bjorn Ohlsson. Bjérn Ohlsson ir fodd
1960 och dr medlem i FAR.

For perioden innan arsstimman 2009 var Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, med auktoriserade
revisorn Leonard Daun som huvudansvarig revisor,

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bolagets revisorer. Leonard Daun ér f6dd 1964. Han
ir medlem i FAR. Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB hade med Leonard Daun som huvudansvarig
revisor uppdraget som revisor under perioden 2001
till 2009.

Anledningen till revisorsbytet vid drsstimman i
juni 2009 var att Aktiebolagslagen rekommenderar
moderbolag och dotterbolag att ha samma revisor.

Ersattning till revisorn

Vid arsstimman den 31 maj 2011 beslutades att ersiitt-
ning till revisorn ska utgd enligt 16pande ridkning.
Ersittning till revisorerna uppgick under rikenskaps-
dret 2010 till 370 kKSEK for koncernen varav 220 kSEK
avsig lagstadgad revision. I moderbolaget uppgick
ersittning till revisorerna till 328 kSEK varav 178
kSEK avsag lagstadgad revision.

Revisorns adress
Nuvarande revisionsbolag:
Ernst & Young AB

Box 23036

752 23 Uppsala

Tidigare revisionsbolag:
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Box 179

751 04 Uppsala

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Bolaget

Bolagets firma dr Doxa Aktiebolag (publ). Doxa r
ett publikt aktiebolag bildat och registrerat i Sverige
enligt svensk ritt med siite i Uppsala. Doxas associa-
tionsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget bildades den 22 juni 1987 och re-
gistrerades hos Bolagsverket den 13 juli 1987. Bolaget
dr anslutet till Euroclear Sweden. Aktierna i Doxa
dr utstillda till innehavaren, och denominerade i
svenska kronor (SEK).

Doxas organisationsnummer ir 556301-7481 och
foremalet for Bolagets verksambhet, vilket framgér av
§ 31 Bolagets bolagsordning, ér att direkt eller indi-
rekt, bedriva utveckling, tillverkning, marknadsfs-
ring och forsiljning av keramer inom bland annat det
medicinska och odontologiska omridet, att forvalta
fast och 16s egendom samt att idka annan didrmed
forenlig verksamhet.

Bolagets adress ér Axel Johanssons gata 4—6, 754 51
Uppsala. Bolagets telefonnummer dr 018-478 20 oo.

Bolaget ir anslutet till Euroclear Sweden AB, Box
7822, 10397 Stockholm.

Emissionsgarantier och tecknings-
forbindelser

Bolagets huvudiigare SLS Invest AB, med adress
Sveaviigen 17, 111 57 Stockholm, vars dgarandel i
Bolaget uppgér till saimmanlagt cirka 68,4 procent,
har f6rbundit genom teckningsférbindelse att teckna
motsvarande 61,8 MSEK i foretridesemissionen, varav
37,5 MSEK utgérs av kvittning av fordran mot Bolaget
och resterande del erliggs kontant. Dérutover har
SLS Invest AB stillt ut en emissionsgaranti om cirka
17,6 MSEK. SLS Invest AB:s dtagande motsvarar i

sin helhet cirka 87,8 procent av foretridesemissionen.

Dirutdver har andra teckningsforbindelser om cirka

1,8 MSEK samt en emissionsgaranti utstilld av ett
konsortium av externa investerare om cirka 9,2 MSEK
erhallits, vilket sammanlagt motsvarar 100 procent

av foretridesemissionen om go,4 MSEK. Siledes ir
foretridesemissionen om go,4 MSEK garanterad i sin
helhet. Sikerheter for dessa tecknings- och garantifér-
bindelser har dock inte inhémtats, varfor fullgérandet
inte ér formellt sikerstillt. For garantidtagandena,
som totalt uppgir till 26,8 MSEK, utgdr garantiersitt-
ning om 10 procent, motsvarande 2,7 MSEK.

Legal struktur och organisation

Utdver Doxa bestér koncernen av de heligda dot-
terbolagen Doxa Dental AB, Doxa Orthopaedics
AB, Doxa Innovation AB och Doxa Certex AB. Den
dentala verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa
Dental AB medan den ortopediska verksamheten
har bedrivits i dotterbolaget Doxa Orthopaedics
AB. Dotterbolagen Doxa Innovation AB och Doxa
Certex AB ir for nidrvarande vilande. Det amerikan-
ska dotterbolaget Doxa Dental Inc. har till uppgift
att stodja Henry Schein med distributionen pd den
amerikanska marknaden.

Operationell struktur
Doxa har en organisation p totalt 26 personer varav
nio arbetar med marknadsféring och forsiljning, fem
med produktion, fyra med ekonomi och administra-
tion (inklusive QA) och 4tta med utveckling av fram-
tida dentalprodukter. 21 anstillda arbetar i Bolagets
lokaler i Uppsala och resterande ir stationerade i
USA.

Doxas medarbetare har en hég utbildningsniva.
Inom marknadsavdelningen har de flesta ling erfa-
renhet av dentalindustrin.

Totalt atag-

Garanti- Tecknings- Totalt ande, % av

Garant/teckningsforbindare Adress dtagande forbindelse atagande nyemission
SLS Invest AB Sveavagen 17, 111 57 Stockholm 17584227 61780593 79 364 820 878% 2011-06-07
Maxus AB Nybergsgatan 11,114 45 Stockholm 4000 000 - 4000000 4,4% 2011-06-01
Lansforsakringar Bergslagen Box 234,701 44 Orebro 1500000 1500000 3000000 3,3% 2011-05-31
Ulf och Bo Eklof Invest AB Box 773, 60117 Norrkdping 1500 000 - 1500000 1,7% 2011-06-07
Bertil Hallsten Kastanjevdgen 4,132 46 Saltsj6-Boo 1000 000 - 1000000 11% 2011-06-01
Leif Hermansson Tonnes Vag 7B, 260 42 Molle 600 000 150 000 750 000 0,8% 2011-06-06
Johanna Nilsson Ostra Vintergatan 48,703 43 Orebro 300 000 - 300 000 0,3% 2011-05-31
Runar Aarseth Gausdal Prost Stabelsvei 423, 2019 Skedsmokorset 90 000 146 000 236 000 03% 2011-05-31
Per-Axel Lundin Axel Johanssons gata 4-6, 754 51 Uppsala 187 500 - 187500 0,2%  2011-05-31
Ulf Risberg Kevinge strand 3618257 Danderyd - 50 000 50 000 0,1% 2011-06-07

Summa 26761727 63 626593 90388320 100,0%
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Koncerns legala struktur

Legala fragor och 6vriga upplysningar

Doxa AB (publ)

556301-7481

v v

v v

Doxa Dental AB Doxa Certex AB
556595-4467 556718-2190

Doxa Orthopedics AB
556645-0283

Doxa Innovations AB
556718-1614

v

Doxa Dental Inc.
Reg. Nr 45-0948649, USA

Moderbolaget Doxa AB ir innehavare av koncer-
nens samtliga patent. Den ortopediska verksamheten
har bedrivits i dotterbolaget Doxa Orthopaedics AB
som genom ett licensavtal med moderbolaget har
rittigheterna till ortopediska applikationer. Den
dentala verksamheten bedrivs i dotterbolaget Doxa
Dental AB som genom licensavtal frin moderbolaget
har rittigheterna for dentala applikationer. Fram till
slutet av 2004 bedrevs den dentala verksamheten i
moderbolaget. Dotterbolagen Doxa Innovation AB
och Doxa Certex AB iir fér nirvarande vilande.

Samtlig personal ér anstilld av moderbolaget.
Uppdragsarbete for dotterbolaget Doxa Dental AB
sker enligt avtal mellan moderbolaget och dotter-
bolaget Doxa Dental AB.

Doxas organisation

Operationell organisation

Doxa har en liten men effektiv organisation som si-
kerstiller kompetens och kapacitet genom att arbeta
niira partners, nitverk och konsulter.

Om affiirsverksamheten utvecklas positivt ser
Doxa ett behov av att forstirka organisationen inter-
nationellt i forsta hand med resurser inom marknads-
avdelningen. Doxa bedémer att man kan rekrytera
sddan personal utan problem. Doxa kommer dock
dven i fortsdttningen att ha en liten organisation dir
den internationella spridningen av Bolagets produk-
ter uppnés foretridesvis genom distributérer.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Vasentliga avtal

I samband med att Nordea och SLS Invest AB lim-
nade ett brygglan till Bolaget om 10 0oo coo SEK
respektive 34 500 ooo SEK stillde Bolaget genom
siirskilda avtal sikerhet i form av foretagsinteckningar
om samma belopp. Se avsnitten "Lén frin Nordea”
och "Lén frin huvudigaren” nedan for vidare infor-

mation om brygglénen och de stillda siikerheterna.

Lan fran huvudégaren SLS Invest AB
I avvaktan pé den f6reslagna foretriidesemissionen
har Doxa genom s kallad bryggfinansiering finansie-
rat verksamheten genom l4n frin huvudigaren SLS
Invest AB. Doxa linade under 2010 och 2011 sam-
manlagt 34 500 ooo SEK fran SLS Invest AB. Lanen
loper med 10 procent rénta och forfaller till betalning
den 30 juni 2011. I samband med att SLS Invest AB
limnade l4nen till Bolaget stillde Bolaget genom ett
sirskilt avtal sikerhet i form av foretagsinteckning
om samma belopp. Féretagsinteckningarna har forts
in i foretagsinteckningsregistret och de foretagsin-
teckningsbrev som utféirdades har limnats over till
SLS Invest AB.

Lanevillkoren ger SLS Invest AB riitt att begiira
att kvitta lanet samt upplupen ridnta mot nya aktier i
bolaget. SLS Invest AB har genom avtal forbundit sig
att kvitta lanet samt upplupen rinta, totalt cirka 37,5
SEK, mot del av de aktier som SLS Invest AB avser
teckna i foretridesemissionen.

Lan fran Nordea

[ avvaktan pé den forestdende foretridesemissionen
har Doxa iven lanat 10 MSEK frin Nordea Bank
AB. Bolaget har stillt sikerhet till Nordea genom att
utfirda en foretagsinteckning om samma belopp.
Foretagsinteckningen har forts in i foretagsinteck-
ningsregistret och det foretagsinteckningsbrev som
utfirdades har imnats 6ver till Nordea. Linet for-
faller till betalning den 30 juni zom.

Forsakringsskydd

Doxa har och har haft for branschen sedvanliga for-
siikringar. Detta inkluderar, forutom sakforsikringar
for Doxas egendom, produkt- och ansvarighetsfor-
siikring pa totalt 3 MEUR, styrelse- och ansvarighets-
forsikring pd 10 MSEK samt forsikringsskydd f6r

de kliniska prévningar som pagatt och pigér inom
dental och ortopedi.

Styrelsen i Doxa bedomer att alla bolag inom
koncernen har uppriitthallit och uppritthéller ett
adekvat forsikringsskydd med hénsyn till de risker
som uppstar i verksamheten. Styrelsen bedoémer
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ocksd att ingen del i verksamheten ér av sidan art att
forsidkringsskydd inte kan erhallas pé rimliga villkor.

Bolaget har ingétt bdde leveransavtal och distribu-
tionsavtal som ir viktiga for Bolagets verksamhet och
framgang. Eventuella problem med vissa leverantérer
och distributorer skulle kunna leda till f6rseningar
och stérningar i verksamheten.

Tvister

Doxa har inte varit part i nigra rittsliga férfaranden
eller skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
drenden eller sddana som Doxa dr medveten om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och
som nyligen haft eller skulle kunna fi betydande
effekter pd Doxas finansiella stillning eller lonsamhet.

Transaktioner med nérstaende
Leif Hermansson, som tidigare var anstilld som ve-
tenskaplig direktor i Bolaget och fortfarande verksam
som styrelseledamot, ir sedan april 2009 verksam
som konsult till Bolaget via bolaget Applied Research
in Sweden KB. Kontraktet loper till och med den 31
mars 2012. Totalt har Applied Research in Sweden
KB fran Doxa erhéllit 2 564 TSEK sedan april 2009
till prospektets avgivande

Doxa har dven i avvaktan pé den foreslagna fore-
tridesemissionen, genom si kallad bryggfinansiering,
finansierat verksamheten genom ln frin huvudiga-
ren SLS Invest AB. Doxa ldnade under 2010 och 2011
sammanlagt 34 500 ooo SEK frdn SLS Invest AB.
Den totala réintan uppgér till 2 goo TSEK.

Utdver vad som anforts ovan foreligger det inga
visentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan
Doxa och dess nirstdende.

Svensk kod for bolagsstyrning

Den svenska koden for bolagsstyrning ("Koden”)
giller frdn den 1juli 2008 for alla svenska bolag som
ir noterade vid OMX Nordic Exchange Stockholm
eller NGM Equity. Koden ir siledes inte tillimplig
pd Bolaget och Doxa ir foljaktligen inte skyldigt att
folja den. Koden utgér emellertid en del av Bolagets
riktlinjer for bolagsstyrning och Bolaget har valt att
tillimpa Koden i vissa delar.

Valberedning

Vid arsstimman den 31 maj 2011 beslutades att inriit-
ta en valberedning med uppgift att infér kommande
arsstimma limna forslag pd antal styrelseledamo-
ter som ska viljas av stimman, styrelsearvode till
ledaméter samt till ordférande, styrelsens samman-
sittning, styrelseordférande, ordférande pé bolags-



stimma samt, i forckommande fall, val av revisorer
och revisorsarvoden.

Styrelsens ordférande ska kontakta de fyra
rostmissigt storsta aktiefigarna som vardera utser en
representant, att jimte ordféranden utgora valbered-
ning for tiden intill dess att ny valberedning utsetts
eller stimman beslutar annorlunda. Vid bildandet
av valberedningen ska dgarférhillandena under
september ménad fore den aktuella stimman avgora
vilka som ir de till rostetalet storsta aktieigarna. Om
ndgon av dessa aktiesigare viljer att avstd frin sin
ritt att utse en representant dvergér ritten till den
aktiedigare som, efter dessa aktiesigare, har det storsta
aktieinnehavet. Limnar ledamot valberedningen
innan dess arbete ér slutfort ska, om valberedningen
sd beddmer erforderligt, ersittare utses av samme
aktiesigare som utsett den avgdende ledamoten el-
ler, om denne aktiefigare inte lingre tillhér de fyra
rostmissigt storsta aktiefigarna, av den nye aktiesigare
som tillhér denna grupp.

Sammansittningen av valberedningen ska offent-
liggéras pa Bolagets hemsida sa snart den utsetts,
dock senast sex manader fore niista drsstimma. For
det fall viisentlig forindring i dgarstrukturen sker
dérefter ska ocksd valberedningens sammansittning
dndras i enlighet ddrmed.

Revisorns granskning

Bolagets revisorer har reviderat den historiska
finansiella informationen fér heldren 2008—2010.
Ingen av revisionsberittelserna for 2008 —2010 av-
viker frin standardutformningen. Férutom vad som
uttryckligen anges har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisor

Regulatoriska fragor

Doxas verksamhet dr underkastad betydande offent-
lig reglering. Tillsynsmyndigheter viirlden dver
tillser efterlevnad av ett flertal lagar och foreskrifter
rorande utveckling, produktion och férsiljning av
medicintekniska produkter. Dirutéver granskas dven
produktens egenskaper, siikerhet och prestanda. Det
stills vidare krav pa kliniska data och andra data

for att en medicinteknisk produkt ska kunna siljas.
Dessa krav inverkar pd Doxas verksamhet och ér
viktiga att beakta vid bedémningen om en produkt
kan utvecklas till en siljbar produkt och den tid och
kostnad som ér forknippad med utvecklingen.

USA
Medicintekniska produkter ér i USA f6remal {or
omfattande reglering av FDA, genom lagstiftning

Legala fragor och 6vriga upplysningar

som styr produkters kvalitet, sikerhet, mirkning,
forvaring, annonsering och marknadsféring samt
rapportering av biverkningar. Medicintekniska pro-
dukter klassificeras i tre olika kategorier (I, IT och III),
dir kraven 6kar for varje hogre kategori. For flertalet
produkter i klass I kréivs ingen féranmélan. For klass
IT krivs foranmélan (s.k. Premarket Notification
s10(k)) och for klass IIT krévs forhandsgodkénnande
(s.k. Premarket Approval).

Om en féranmilan (Premarket Notification
s510(k)) kriivs, kan produkten inte siljas forrin FDA
har fastslagit att produkten i visentligt avseende
motsvarar en produkt som tidigare har godkints f6r
forsiljining i USA. Produkter som kréver en Premar-
ket Approval r (i) klass II-produkter vars anvind-
ning kan innebira avsevirda hilsorisker och (ii)
produkter, som vid en foranmélan inte har ansetts
vara visentligen likvirdiga med en tidigare godkind
klass I- eller klass II-produkt. Informationskraven vid
en Premarket Approval dr omfattande, bland annat
krivs kliniska provningar till stod for den pastddda
sikerheten, effektiviteten och nyttan med produkten
ifraga.

EU

Inom EU finns sirskilda direktiv som har implemen-
teras i de olika medlemsstaterna genom nationell
lagstiftning, och som innehéller detaljerade bestim-
melser som syftar till att siikerstilla att de medicin-
tekniska produkter som sitts ut pd marknaden och tas
i bruk ér sikra och ldmpliga for sitt indamal. I likhet
med USA finns det regler som styr produkternas
kvalitet, sikerhet, mirkning, férvaring, annonsering
och marknadsféring samt rapportering av olyckor och
tillbud.

Lagstiftningen i Sverige bygger pa dessa EG-direk-
tiv och de krav och regler som fastlagts i den svenska
lagstiftningen dr allt viisentligt desamma som de
regler som giller inom ovriga EU-linder. Trots att
det finns olika nationella lagar kan dérfor en produkt
som ir godkind f6r marknadsforing i ett EU-land
dven marknadsforas i évriga EU.

Det finns olika klasser av medicintekniska pro-
dukter (klass I, I1a, ITIb och III), och det stills olika
krav pé bland annat information, kvalitetssystem,
mirkning och kliniska data beroende pa vilken klass
produkten tillhor. Samma grundliggande krav pd
sikerhet och prestanda giller dock for alla medicin-
tekniska produkter.

[ Sverige ér Likemedelsverket ansvarig tillsyns-
myndighet och genomfor marknadskontroller for att
overvaka och sikerstilla efterlevnaden av gillande
regelverk.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Legala fragor och 6vriga upplysningar

Lokaler

Doxa idger inga fastigheter. Verksamheten bedrivs i
forhyrda lokaler i Uppsala med adress Axel Johans-
sons gata 4—6. Doxas ledning bedémer att lokalerna
infor framtiden behover utékas. De tilltdnkta nya
lokalerna ligger i anslutning till Doxas befintliga
lokaler.

Miljo
Varken Doxa eller ndgot koncernforetag bedriver
anmilnings/tillstindspliktig verksamhet enligt

miljobalken.

Valutaexponering

Doxa gor enbart finansiella transaktioner f6r att
stodja Bolagets ordinarie verksamhet. Bolagets
valuta- och riinterisk évervakas kontinuerligt for att
kunna dverviiga om eventuell riskeliminering ska
goras. Beslut om riskeliminering tas av styrelsen.
Under r 2009 och 2010 har ingen riskeliminering

behévt goras.

Tillhandahallande av handlingar

Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning, alla
rapporter, brev och andra handlingar, historisk finan-
siell information, virderingar eller utlitanden som
utfiirdats av sakkunnig pa Bolagets begéran och som
till ndgon del ingér i eller hénvisas till i Prospektet
samt historisk finansiell information fér Bolaget, och
1 fsrekommande fall dess dotterbolag, finns tillging-
liga i papperstorm hos Bolaget for inspektion under
prospektets giltighetstid. Information avseende Bola-
get finns édven pa Bolagets hemsida (www.doxa.se).

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB



Skattefragor i Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska beskattningsregler dr baserade pd vid prospektets offentlig-
gorande géllande svensk lagstiftning. Den dr endast avsedd som allmdéin information och gller fér obegran-
sat skattskyldiga i Sverige sdvida inget annat anges. Redogérelsen omfattar inte virdepapper som innehas i
handelsbolag eller som innehas som lagertillgdang i ndringsverksamhet. Nedan behandlas inte heller scirskilda
regler som i vissa fall kan bli tillampliga pd aktieinnehav i bolag som dr eller har varit fdmansféretag. Aktier-
na i Doxa r registrerade pd Alternativa aktiemarknaden. Aktier registrerade pa Alternativa aktiemarknaden
anses, i skattemdssigt hdnseende, ej vara marknadsnoterade andelar varfor endast skatteregler for onoterade
andelar behandlas nedan. Sdrskilda skatteregler tillampliga pa speciella foretagskategorier eller vissa juridiska
personer omfattas inte av sammanfattningen. Eftersom den skattemdssiga behandlingen av varje enskild
aktiecigare delvis beror pa dennes speciella situation bir varje presumtiv investerare konsultera skatteradgivare
betriffande de skattekonsekvenser som erbjudandet eller forsdlining av aktier i Doxa kan medféra for investe-

rarens del inklusive tillimpligheten av utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas utdelningar och ka-
pitalvinster pa andelar i Doxa med 25 procent skatt.
Avdrag for preliminir skatt pd utdelning verkstills
normalt av Euroclear Sweden eller, betriiffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beriknas
som skillnaden mellan férséljningspriset, mins-
kat med eventuella utgifter for forsiljningen, och
omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift med tilligg
for courtage). Omkostnadsbeloppet for en aktie
utgors av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet
for alla aktier i Doxa som ér av samma slag och sort,
beriknat pd grundval av faktiska omkostnadsbelopp
och med hinsyn till intriffade forindringar under
innehavet (genomsnittsmetoden).

Om ombkostnadsbeloppet édr hogre édn forsiljnings-
ersittningen uppkommer en kapitalforlust. Kapital-
forlust vid forsdljning av aktier i Doxa ér avdragsgill.
Sadan forlust kan till fem sjittedelar kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra delédgarritter under
samma &r med undantag for andelar i investerings-
fonder som innehéller endast svenska fordringsritter
(svenska rintefonder). Om full kvittning inte kan ske
ar fem sjittedelar av dverskjutande forlust avdragsgill
till 70 procent mot dvriga kapitalinkomster.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pd inkomst av tjidnst och
niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Sddan skatte-
reduktion medges med 30 procent av underskott som
inte dverstiger 100 0oo kronor och med 21 procent av
overskjutande del. Underskott som inte kan utnyttjas
fullt ut under ett dr kan inte sparas till senare r.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dodsbon, ir kapitalvinst vid forsiljning av aktier i
Doxa skattefri respektive kapitalforlust ej avdragsgill.
Aven utdelning ir normalt skattefri. For investment-
foretag giller delvis sirskilda regler.

Teckningsratter

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om teckningsriitter utnyttjas for forvirv av nya
aktier utlgser detta ingen beskattning. Anskaffnings-
utgiften for en nytecknad aktie utgors av emissions-
kursen. Vid avyttring av aktier forviirvade genom
utnyttjande av teckningsritter ska aktiesigarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag
och sort sammanliggas och beriknas med tillimp-
ning av genomsnittsmetoden. Om teckningsritter
som utnyttjats for teckning av aktier anskaffats frin
annan fér erlagd likvid for dessa teckningsritter
ldggas till vid berikning av omkostnadsbeloppet for
aktierna.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Fysiska personer

Vid avyttring av teckningsriitter av fysiska personer
ska kapitalvinstberikning ske. Kapitalvinster ska tas
upp till fem sjittedelar, vilket motsvarar en faktisk
skattesats om 25 procent. Erhéllna teckningsritter an-
ses anskaffade till noll kronor. Genomsnittsmetoden
far inte tillimpas. Hela forsiljningspriset, minskat
med utgifter for avyttringen, ska sdledes tas upp till
beskattning. Avyttringen péverkar inte omkostnads-
beloppet for de ursprungliga aktierna.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Skattefragor i Sverige

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom
dodsbon, dr hela kapitalvinsten skattefri respektive
hela kapitalforlusten ej avdragsgill. For investment-
foretag giller delvis sirskilda regler.

Forvarvad teckningsratt

For den som koper eller pd liknande sitt forvirvar
teckningsriitter i Doxa utgér vederlaget omkostnads-
beloppet for dessa. Teckningsriitter kan forvirvas
utan att innehavaren har ett ursprungligt innehav
av aktier i Doxa. Utnyttjas de forvirvade tecknings-
ritterna for teckning av aktier utlgser detta ingen
beskattning. Teckningsritternas omkostnadsbelopp
medriiknas vid beridkning av aktiernas omkostnads-
belopp. Om de forvirvade teckningsritterna istillet
avyttras utloses kapitalvinstbeskattning. Omkost-
nadsbeloppet for teckningsriitterna beriknas enligt
genomsnittsmetoden.

Aktiedgare och innehavare av teckningsrat-
ter som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer

Killskatt pd utdelning

For utlindska aktieigare, som erhéller utdelning
frin Sverige, innehdlls normalt kupongskatt. Skat-
tesatsen ér 30 procent men den reduceras i regel
genom foreskrift i tillimpligt skatteavtal. Avdraget for
kupongskatt verkstills normalt av Euroclear Sweden
eller annan som bolaget har anlitat eller, betrif-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Om
bolaget inte har uppdragit t Euroclear Sweden eller
annan att skicka utdelningen ska avdraget verkstillas
av bolaget.

Forsiljning av aktier eller teckningsritter
Aktiedigare i Doxa som inte ir skatterittsligt hemma-
hérande i Sverige (begrinsat skattskyldiga) beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
av aktier i Doxa (se dock vissa undantag nedan).
Dessa aktieidigare kan dock bli foremil for inkomst-
beskattning i sin hemviststat. Sddan aktiesigare bor
dérfor ridfraga skatterddgivare om de skattekon-
sekvenser som erbjudandet om att teckna aktier kan
medféra for deras del.

En fysisk person som ér bosatt utanfér Sverige kan
beskattas i Sverige vid forsiljning av deldgarritter
(tex aktie, teckningsritt, konvertibel inlgsenritt och
siljrdtt som avser aktier och andel i investeringsfond
om personen under det kalenderdr dé forsiljningen
sker eller vid ndgot tillfille under de tio nidrmast
foregiende kalenderdren varit bosatt i Sverige eller

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB

stadigvarande vistats hir. Deldgarritter som getts

ut av ett utlindskt bolag eller andelar i en 1 utlandet
deldgarbeskattad juridisk person beskattas endast

i Sverige om andelarna har forvirvats under tiden
som den skattskyldige varit obegrinsat skattskyldig

i Sverige. Regeln ér éven tillimplig pd dodsbon
efter svenskar bosatta i utlandet. Beskattningsriitten
kan dock vara begrinsad genom de skatteavtal som
Sverige ingdtt med andra linder.

Juridiska personer

Killskatt pd utdelning

For utlindska aktiedgare, som erhaller utdelning
fran Sverige, innchalls normalt kupongskatt. Skatte-
satsen dr 30 procent men den reduceras i regel
genom foreskrift i tillimpligt skatteavtal. Avdraget for
kupongskatt verkstills normalt av Euroclear Sweden
eller annan som bolaget har anlitat eller, betrif-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Om
bolaget inte har uppdragit 4t Euroclear Sweden eller
annan att skicka utdelningen ska avdraget verkstillas
av bolaget.

For det fall aktierna dr niringsbetingade utgér inte
kupongskatt om det utlindska bolaget motsvarar ett
svenskt bolag som kan ta emot utdelning skattefritt
och utdelningen under motsvarande férhéllanden
hade varit skattefri for ett svenskt bolag. Beskatt-
ningen av det utlindska bolaget maste anses likartad
den beskattning som giller for svenska aktiebolag
alternativt krivs att det utlindska bolaget omfattas av
ett skatteavtal som Sverige har ingdtt med det land i
vilket det utlindska bolaget har hemvist.

For aktiedgare som ér juridiska personer med
hemvist inom EU/EES utgér normalt inte svensk
kupongskatt om aktiedigaren innehar 10 procent eller
mer av andelskapitalet i det utdelande bolaget. For
andra utlindska juridiska personer utgar normalt
kupongskatt med 30 procent. Kupongskatten ér ofta
nedsatt genom bestimmelser i skatteavtal.

Forsiljning av aktier eller teckningsritter
Aktiedigare i Doxa som inte ir skatterittsligt hemma-
horande i Sverige (begriinsat skattskyldiga) och som
inte bedriver verksamhet frén fast driftstille i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier i Doxa. De kan dock bli féremél
for inkomstbeskattning i sin hemviststat. Dessa
akticéigare bor dérfor rddfriga skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som erbjudandet om att teckna
aktier kan medfora.



Bolagsordning

Doxas bolagsordning nedan antogs vid extra bolags-
stimma den 10 mars 2009.!

Doxa AB (publ)
(org.nr. 556301-7481)

§1
Bolagets firma idr Doxa AB. Bolaget dr publikt (publ).

§2

Styrelsen ska ha sitt site i Uppsala kommun.

§3

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt
eller indirekt, bedriva utveckling, tillverkning, mark-
nadsféring och férsiljning av keramer inom bland
annat det medicinska och odontologiska omrédet,
att forvalta fast och 16s egendom samt att idka annan
ddrmed forenlig verksamhet.

§4
Bolagets aktickapital ska utgora ligst 25 ooo 0oo
kronor och hégst 100 coo 0oo kronor.

§5
Antalet aktier i bolaget ska vara lidgst 25 0oo coo
och hégst 100 000 000.

§6
Bolagets rikenskapsar ska vara 1 januari—31 decem-

ber.

§7

Styrelsen ska, till den del den utses av bolags-
stimman, bestd av ligst tre och hogst nio styrel-
seledaméter, med hogst fyra styrelsesuppleanter.
Styrelseledaméterna, och i férekommande fall
styrelsesuppleanterna, viljs drligen pd drsstimma
for tiden intill slutet av nista drsstimma.

§8

Ligst en och hogst tvé revisorer samt hogst tvé
revisorssuppleanter utses i férekommande fall pd
arsstimma. Till revisor samt, i forekommande fall,
revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller
registrerat revisionsbolag.

Styrelsen dger ritt att, for tiden lingst intill slutet
av nista arsstimma, utse en eller flera sirskilda
revisorer for granskning av dels styrelsens redogérelse
1 samband med nyemissioner med bestimmelser om
apport eller att aktie ska tecknas med kvittningsritt
eller eljest med villkor, dels fusionsplan. Till sddan
sirskild revisor ska utses auktoriserad revisor eller ett
registrerat revisionsbolag.

§9
Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till extra
bolagsstimma dér friga om dndring av bolagsord-
ning kommer att behandlas ska utfirdas tidigast sex
och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till
annan extra bolagsstimma ska utféirdas tidigast sex
och senast tva veckor fore stimman.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom kun-
gorelse 1 Post- och Inrikes Tidningar samt i Dagens
Industri.

§10
Aktiesigare som vill deltaga i férhandlingarna pa bo-
lagsstimma ska dels vara upptagen som aktietigare i
utskrift eller annan framstillning av hela aktieboken
avseende forhéllandena fem vardagar fore stimman,
dels anmiila detta till bolaget senast k. 16.00 den dag
som anges 1 kallelsen till stimman. Sistnimnda dag
far inte vara séndag, annan allmin helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte
infalla tidigare &n femte vardagen fore stimman.
Aktiedgare fir vid bolagsstimma medfora ett eller
tva bitrdden, dock endast om aktiefigaren anmiilt
detta enligt foregdende stycke.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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" Ny bolagsordning har
antagits pa arsstamma den
31 maj 2011, men den ar vid
prospektets avgivande inte
registrerad hos Bolagsver-
ket.
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Bolagsordning

§n
Vid arsstimma ska foljande drenden férekomma till

behandling.

Val av ordférande vid bolagsstimman;
Upprittande och godkinnande av rostlingd;
Godkinnande av dagordningen;

NN

Val av en eller tvd justeringsmiin att underteckna

protokollet;

5. Prévning av om bolagsstimman blivit behérigen
sammankallad,;

6. Framliggande av arsredovisning och revisions-
berittelse samt, i forekommande fall, koncern-
redovisning och koncernrevisionsberittelse;

7. Beslut om faststillande av resultatrikning och
balansrikning samt, 1 forekommande fall, kon-
cernresultatrikning och koncernbalansridkning;

8. Beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststillda balansrikningen;

9. Beslut om ansvarsfrihet it styrelseledaméter och
verkstillande direktor;

10. Faststillande av antalet styrelseledaméter och
styrelsesuppleanter och, i forekommande fall,
antalet revisorer och revisionssuppleanter;

11. Faststillande av arvoden 4t styrelsen och, i fore-
kommande fall, revisorerna;

12.Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter
och, i férekommande fall, revisorer och revisors-
suppleanter;

13.Annat drende som ankommer pd bolagsstimman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12

Bolagsstimma ska héllas i Uppsala eller i Stockholm.

§13

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstim-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Detta Prospekt bestdr av, utéver foreliggande dokument, féljande handlingar
som hiirmed inférlivas genom héinvisning:

— Arsredovisning for rikenskapsdret 2008 inklusive revisionsberiittelse

— Arsredovisning for rikenskapsdret 2009 inklusive revisionsberittelse

— Arsredovisning for riikenskapsdret 2010 inklusive revisionsberiittelse
Samtliga ovanstiende handlingar kommer under Prospektets giltighetstid
att, tillsammans med prospektet, finnas tillgingliga i elektroniskt format pa

bolagets hemsida, www.doxa.se.

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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Ordlista

Biokeram

Biokompatibilitet

Glasjonomer
Hydrofil

Hydrofob
Kalciumaluminat
Mekanisk retention

Nanostrukturell integration

Resin/komposit

Keramiskt material som anviinds i kroppen
som biomaterial

Vivnadsvinlighet, accepteras av kroppen,

Glaspolyalkeonat, en kemisk férening som
anvinds som dentalmaterial

Materialegenskap som innebir att materialet
gillar vatten

Materialegenskap som innebir att materialet
ogillar vatten

En kemiskt bunden keram och huvudbestinds-
delen i Doxas material

Sammanhéllning med mekaniska krafter
(ej kemiska)

Forslutning med hjélp av nanosm4 kristaller

Plastbaserat dentalmaterial

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB



Adresser

Doxa AB (publ)
Org nr: 556301-7481

Adress: Axel Johanssons gata 46, 754 51 Uppsala.

Telefonnummer: 018-478 20 oo.
Hemsida: www.doxa.se

WWW.ceramir.se

Revisor

Ernst & Young AB
Box 23036

752 23 Uppsala

Finansiell radgivare
Stockholm Corporate Finance
Linnégatan 6

Box 5712

114 87 Stockholm

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Emittentservice
Rédmansgatan 70 A
113 89 Stockholm

Kontofdrande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

Box 7822

103 97 Stockholm

Inbjudan till teckning av aktier i Doxa AB
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