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Erbjudandetisammandrag

Foretradesréatt:
Teckningskurs:
Avstdmningsdag:
Teckningsperiod:
Teckning och betalning:

Lanets l6ptid:

Arlig ranta:

Betalning av rénta:
Konverteringskurs:

Tid fér konvertering:

Antal aktier som tillkommer
vid full konvertering:

Varje aktie och teckningsoption? berattigar till teckning av fyra (4) konvertibla skuldebrev.
1,00 SEK

23 april 2004

28 april 2004 —12 maj 2004

Aktiedgares teckning med foretradesrétt skall ske genom betalning under perioden

28 april 2004 — 12 maj 2004.

Teckningsoptionsinnehavares teckning av aktier med foretradesratt skall ske pa sarskild
teckningslista under perioden 28 april 2004 — 12 maj 2004. Betalning for salunda tecknade
konvertibla skuldebrev skall ske kontant senast fem bankdagar efter beslut om tilldelning.
Teckning kan dven ske utan foretrédesrétt, se sidan 8, avsnittet "Villkor och anvisningar —
Teckning utan foretréddesratt”.

31 maj 2004 — 30 november 2005

5,0 procent

Dels den 30 december 2004 och dels den 30 november 2005.

10,00 SEK per aktie, dvs. tio (10) konvertibla skuldebrev ger rétt att konvertera till en (1) ny aktie.
1juli 2004—31 augusti 2005

2431550 aktier

1) Teckningsoption av foretaget emitterat "Forlagslan 2000

Vad ar ett konvertibelt skuldebrev?

Ett konvertibelt skuldebrev &r ett 1an till ett foretag dar ldngivaren har ratt att under en viss tid konvertera (omvandla)
sitt 1an till aktier i foretaget. Lanet Ioper med ranta. Det konvertibla skuldebrevet medger alltsa en ratt men inte en
skyldighet till framtida kop av aktier i foretaget samtidigt som Iangivaren erhéller en rlig ranteavkastning pa sin
investering. Det ar i forvag bestamt nar innehavaren av det konvertibla skuldebrevet far konvertera sitt 1an till aktier
och till vilket pris. Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmaste foregdende ranteforfallodag.
Om konvertering inte sker &terbetalas lnet pa forfallodagen.

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelsernai2 kap 4 § lagen 1991:980 om handel med finansiella instrument.

Det godkannande som givits av Finansinspektionen innebér inte nagon garanti for att sakuppgiftera i prospektet ér riktiga eller fullstindiga.
Prospektet riktar sig ej till sadana personer vars deltagande férutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk rétt.

Prospektet och den tillhorande anmélningssedeln far inte distribueras i nagot land dar distribution eller prospektet kraver atgard enligt foregaende stycke eller stri-

der mot regler i sadant land. Om sadan distribution dnda sker, kan anmalningssedeln fran sadant land komma att limnas utan avseende.

De konvertibla skuldebrev som kommer att emitteras av Doxa i samband med prospektet har inte registrerats, och kommer inte att registreras, i enlighet med
United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, €] heller i enlighet med nagon vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i Amerikas Forenta Stater eller
provins i Kanada. Féljaktligen far dessa konvertibla skuldebrev inte direkt eller indirekt, utbjudas, férsaljas, séljas vidare eller levereras i eller till Amerikas Férenta

Stater eller Kanada, om inte nagot undantag fran géllande registreringskrav ar tillampligt.

Tvist rérande prospektet skall avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.
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Inbjudan

Héarmed inbjudes, i enlighet med villkoren i detta prospekt,
aktiedgarna och innehavare av teckningsoption enligt villkor
for av bolaget emitterat "Forlagslan 2000” att med foretrades-
rétt teckna konvertibla skuldebrev i Doxa AB ("Doxa”).

Styrelsen for Doxa AB besldt den 2 mars 2004 att ta upp ett
konvertibelt forlagslan genom att ge ut konvertibla skulde-
brev om hdgst 24 315500 kronor vilka vid full konvertering
kan leda till att aktiekapitalet 6kar med 2 431550 kronor.

Varje aktie eller teckningsoption? medfor ratt att teckna
fyra konvertibla skuldebrev om nominellt 1,00 kronor. For
att konverteratill en ny aktie krdvs 10 konvertibla skuldebrev.

Efter genomford emission, under antagande att denna
tecknas fullt ut samt att samtliga konvertibla skuldebrev kon-
verteras till aktier, kommer aktiekapitalet att 6ka med
2431550 kronor for att darefter uppga till hogst 7 464 626
kronor.

Genom den foreslagna emissionen kommer bolaget att
tillforas hogst 24,3 MSEK fore emissionskostnader, vilka be-
raknas uppgé till 0,3 MSEK. Emissionskostnaderna till den
del som avser eget kapital redovisas som en avdragspost fran

1) Teckningsoption av féretaget emitterat "Forlagslan 2000”.
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emissionsbeloppet och emissionskostnaderna till den del
som avser lanedelen periodiseras dver lanets I6ptid.

De aktier som efter konvertering skulle kunna komma att
utges kommer att representera 33 procent av aktiekapitalet
och rosterna vid fulltecknad konvertibelemission.

For det fall nyemissionen ej blir fulltecknad med stéd av
teckningsratter, kommer styrelsen besluta dels i vilken ut-
stréckning fordelning av konvertibla skuldebrev utan fore-
tradesratt skall aga rum, dels hur sadan eventuell férdelning
skall ske. Det ar darfor mojligt for aktiedgare, teckningsop-
tionsinnehavare och andra att teckna konvertibla skuldebrev
utan féretradesratt. Anmélningssedel kan bestallas av Doxa.

Doxas finansiella huvudégare, SLS Venture och 3i, ar
fortsatt positiva till Doxa och den framtida utvecklingen. De
ar ocksa positiva till att delta i emissionen.

Uppsala den 31 mars 2004

Doxa AB (publ)
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Handelser under 2004

® Den forsta patienten i Doxas kliniska provning pa handledsfrakturer behandlad

i februari med mycket gott resultat.

¢ Kilinisk provning pa kotfrakturer beridknas att paborjas under maj manad.

¢ Forhandlingar med potentiella industriella samarbetspartners fortsitter.

* Andrad strategi kommer leda till kostnadsbesparingar pa cirka 15 MSEK per ar.

® For att stirka Doxas finansiella stdllning har en konvertibel foretridesemission pa 24 MSEK foreslagits.

Klinisk provning pa handledsfrakturer

Den forsta kliniska prévningen av Doxas biocement vid
behandling av handledsfrakturer péborjades i slutet av
februari vid Akademiska Sjukhuset i Uppsala. De initiala
resultaten konfirmerar produktens lamplighet som injicer-
bart biomaterial for fixering av frakturer under I&kningsfa-
sen. Resultaten géllande hanterbarhet, vdvnadsvéanlighet
och smartlindring ar mycket bra. Behandlingsséttet medfor
ocksa att den tid som patienten masta ha gips vasentligt kan
reduceras, med upp till 5 veckor.

Réntgenbilder pa den forsta patienten som behandlats med Doxas
biocement vid en handledsfraktur. Bilderna visar handleden fére
behandling, efter behandling samt en vecka efter behandling.

Klinisk provning pa kotfrakturer

Den forsta kliniska prévningen av Doxas biocement vid be-
handling av kotfrakturer beraknas att paborjas i maj vid
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg. Godkannan-
de av Lakemedelsverket och Etisk kommitté erholls under
slutet av 2003.
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Forhandlingar med potentiella samarbetspartners
Sésom tidigare meddelats har under 2003 forhandlingar pé-
gatt med nagra av varldens ledande dentalbolag. Malsatt-
ningen var att under 2003 sluta avtal med ett av dessa bolag.
Forhandlingarna har dock dragit ut pa tiden och har &nnu
inte avslutats.

Diskussioner med nagra av varldens ledande ortopedibo-
lag har, sdsom tidigare ocksa kommunicerats, pagatt under
det senaste aret samtidigt som bolagen testat och utvarderat
Doxas material. Foérhandlingar har inletts med nagra av
foretagen och malsattningen &r att under 2004 na fram till
ett avtal.

Andrad strategi leder till kostnadsbesparingar

Doxa dndrade under 2003 sin strategi och gick fran att vara
ett bolag med forskning, utveckling, produktion, marknads-
féring och forsaljning av dentala produkter till att vara ett re-
nodlat forsknings- och utvecklingsbolag med egen produk-
tion. Som en féljd hdrav har bland annat den svenska
dentala forsaljningsorganisationen avvecklats i slutet av
2003. Ytterligare kostnadsreduceringar och personalned-
dragningar har implementerats. Frdn och med den 1 juli
2004 beréaknas bolagets totala kostnadsmassa pa helarsbasis
vara cirka 15 MSEK l&gre &n under 2003.

Konvertibel foretradesemission pa 24 MSEK
Styrelsen har, utifran ett bemyndigande erhallet p& den ordi-
narie bolagsstdmman den 12 juni 2003, fattat beslut om den
i prospektet beskrivna konvertibla foretradesemission pa
totalt 24 MSEK till befintliga aktiedgare i Doxa.

Doxas finansiella huvudégare, SLS Venture och 3i, &r fort-
satt positiva till bolaget och den framtida utvecklingen. De &r
ocksa positiva till att delta i den foreslagna emissionen.



Doxas vision &r att bli ett ledande biomaterialféretag genom att:
« vara i forskningsfronten inom omréadet biokeramisk
teknologi och bioaktiva keramer.
« haett globalt vetenskapligt natverk.
< ha mycket kompetent personal.
» haglobala strategiska partners.

Bolagets mal ar att skapa maximalt varde for sina patienter,
partners och aktiedgare genom att fokusera pa terapiomra-
den med stort terapeutiskt och kommersiellt varde.

Bolagets strategi ar att utveckla, tillverka och kommersiali-
sera nya patentskyddade produkter baserade pa biokeramisk
teknologi och bioaktiva keramer. Utvecklingen skall bedri-
vas sjalvstandigt och genom natverk, partnerskap och allian-
ser.

Bolagets affarsmodell &r att utveckla, producera och kom-
mersialisera innovativa patentskyddade produkter baserade
pa den unika teknologiplattformen bestdende av bioaktiva
keramer. Intakter i bolaget erhélls frén joint ventures och
licensavtal samt fran tillverkning och forséljning av fardiga
produkter och/eller halvfabrikat.

Bolagets affarsmajligheter finns framst inom terapiomrade-
na ortopedi och odontologi.

De prioriterade forskningsomradena inom ortopedi ar be-
handling av osteoporos relaterade frakturer och rekonstruk-
tivimplantatkirurgi (en metod dér den bioaktiva keramen
appliceras pa implantatet vilket ger snabbare fixering ).

De prioriterade forskningsomradena inom odontologi ar
tandrestaurering och implantatfixering.

Huvudansvaret for marknadsforing och forséljning av bo-
lagets produkter kommer att handhas av bolagets framtida
partners. Det &r dock viktigt att Doxa alltid har marknads-
kontakt for att forstd marknadens krav vid utveckling av nya
och befintliga produkter samt indikationer.

Upptéckten att Doxas keram &r bioaktiv medftrde att Doxa
gick fran att vara ett bolag med utveckling, tillverkning, mark-
nadsforing och forsaljning av dentala produkter till att vara ett
teknologibolag som utvecklar, producerar och kommersiali-
serar produkter baserade pa teknologiplattformen bestdende
av kalciumaluminathydrater och bioaktiva keramer.

Doxa har, efter personalneddragningar under bérjan av
2004, 15 anstéllda av vilka 8 arbetar med forskning och ut-
veckling, 3 personer med produktion och 4 personer med
ekonomi, administration och marknadsféring av teknologin.

| Uppsala har bolaget en produktionsanlaggning for till-
verkning av bolagets produkter, inklusive syntes av ravaror.

Det ar viktigt for Doxa med ett starkt patentskydd. Doxa &ger
darfor sjélv sina patent.

Patentskyddet for exploatering av kalciumaluminater ar
valtackande. Detta géller bada for ortopediska, odontologis-
ka och industriella applikationer. Saval relevanta komposi-
tioner, tillverkningsprocedurer och applikationer tacks i
patenten.

Patenten &r brett skrivna och omfattar aspekter pa syntes
av ramaterial, angivande av vilka amnen som avses, fram-
stallningsprocesser, egenskaper hos ravaror, egenskapsprofil
hos slutprodukt (till exempel dimensionsstabilitet, hallfast-
het, estetik etc), forpackning, vidare anvandningsomraden
samt verktyg vid handhavande. Det tidigaste patentet ar fran
1990, medan de mest centrala patenten &r fran tiden efter
1998. Patentskyddet géller under 20 ar.

Totalt har Doxa 22 godkanda patent och ytterligare 6 pa-
tentansokningar har ldamnats in. De flesta patent har Sverige
som forsta sokarland, ett par har USA. Efter att ha sokt
patenten nationellt soks de internationellt via ett PCT-for-
farande, dar man designar patentet for olika lander. De vik-
tiga marknaderna som técks ar Europa, USA, Kanada, Bra-
silien, Argentina, Ryssland, Indien, Japan, Kina, Australien,
Nya Zeeland, Hongkong, Singapore, Malaysia och Sydafrika.
Genom detta forfarande skapas en "patentmatta” som indi-
rekt forhoppningsvis tacker hela varlden.

Doxa har latit gora en extern kompletterande patent-
genomgéang. Genomgangen har gjorts av Carl Engholm,



tidigare patentstrateg pd Pharmacia. Han konstaterar att
Doxa har en omfattande patentportfélj med ett gott skydd
for bade befintliga och framtida produkter. Det ar Doxas
ambition att den partner till vilken en produkt séljs ocksé
skall férsvara de patent som ar hanforliga till den produkten.

Doxa AB dr starkt
forknipppat med
foretagets grundare,
Leif Hermansson,
numera vetenskaplig
direktoribolaget och
ledamot av styrelsen.

Historia

Doxa bildades 1987 och byggde initialt pd professor Leif
Hermanssons och hans hustru Irmelis vision om ett nytt
tandfyllnadsmaterial. Forsknings- och utvecklingsarbete for
att fa fram ett keramiskt tandfylinadsmaterial som substitut
for amalgam och plastkompositer pagick fran bildandet av
bolaget till & 2000 da bolagets forsta produkt, tandfylinads-
materialet Doxadent, blev CE-godké&nd. Produkten lansera-
des darefter i Sverige senare samma ar. Intresset fran tand-
lakarna var mycket stort. Totalt genomgick 1500 av Sveriges
drygt 6 000 tandldkare Doxas introduktionskurs for att lara
sig anvanda materialet.

Doxadent levde dock inte upp till tandlakarnas hogt stall-
da forvantningar. De anség efter ett tag att handhavandet be-
hévde forenklas och att estetiken maste forbattras. Ett om-
fattande utvecklingsarbete genomférdes under 2002 for att
komma tillratta med dessa problem. Arbetet var framgéngs-
rikt och kliniska hanteringstester och pilotstudier for andra
generationens tandfyllnadsmaterial, Doxa T, genomfordes
under slutet av & 2002 och under ar 2003. Testerna visade att
handhavandet hade forenklats vasentligt och estetiken blivit
mycket battre. Aven de mekaniska egenskaperna hade for-
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béttrats. Under 2003 har ett stérre hanteringstest med ett
nittiotal tandlakare paborjats. 6-manadersuppfoljningen
visade pa gott resultat.

Den 8 januari 2001 blev Doxa ISO 900!-certifierad av
NIOM. FDA-godkannande for Doxadent erhélls den 17 janu-
ari 2002. CE-godkannande fér Doxa T erhélls den 18 novem-
ber 2002.

| ett tidigt skede beddmde Doxa att det borde finnas en
stor kommersiell potential fér Doxas material och teknologi
dven utanfor det dentala omradet. For att ta tillvara dessa
mojligheter borjade Doxa, via ett sjalvstdndigt dotterbolag,
dven att arbeta med ortopediska indikationer. Doxa har
bland annat utvecklat ett injicerbart biocement fér behand-
ling av osteoporotiskt ben och frakturer. Egenskaper som
biokompabilitet, injicerbarhet, 1dg varmegenerering vid
hdrdning och mekanisk styrka gér materialet speciellt lamp-
ligt for vertebroplastik, dvs stabilisering av kollapsade osteo-
porotiska ryggkotor. Ett CE-godkédnnande for den forsta bio-
cementprodukten beriknas att erhallas i slutet av ar 2004.

Doxa har &ven utvecklat en teknik for att i rumstempera-
tur ytbeldgga implantat. Ytskiktteknologin ar framst tankt for
Okad biokompabilitet och vévnadsinvaxt av existerande
material.

Marknaden

Doxa beddmer att bolagets teknologiplattform, kalciumalu-
minathydrater, kan anvandas inom en mangd omraden dar
delar av kroppen behdver ersattas med artificiella kompo-
nenter av biomaterial. Materialet forutses kunna anvéndas
inom ortopedi och odontologi, i tilldmpningar som perma-
nent tandfylinadsmaterial, rotfylinadsmaterial, ytbel&gg-
ningar pa dentala och ortopediska implantat, utfyllnads-
massor och forstarkningsmaterial i exempelvis ryggkotor.
Andra medicinska tillampningar &r biologiskt klister och
som bararmaterial for drug delivery. Aven industriella an-
vandningar som avgjutningsmaterial och mikroelement for
elektronik och optik férutses.



Villkor och anvisningar

Rétt att teckna

Rétt att teckna konvertibla skuldebrev skall tillkomma de
som pa avstimningsdagen den 23 april 2004 &r registrerade
som aktiedgare i Doxa eller innehavare av teckningsoption,
enligt villkor for av bolaget emitterat "Forlagslan 2000”.

Avstdmningsdag for ratt till deltagande
Avstdmningsdag hos VPC AB for faststéllande av vilka aktie-
dgare som skall erhalla teckningsratter ar fredagen den 23
april 2004.

Ratt att delta tillkommer vidare de teckningsberéttigade
optionsinnehavare som &r noterade som innehavare av op-
tion i bolagets optionsinnehavareregister den 23 april 2004.

Foretradesratt

Varje aktie och teckningsoption ger rétt att teckna fyra (4)
skuldebrev om nominellt 1,00 kronor. Det vill sdga, for varje,
per avstamningsdagen innehavd aktie, eller innehavd teck-
ningsoption, erhalls fyra (4) teckningsratter (av VPC be-
namnt unitratter). Varje teckningsratt ger rétt att teckna ett
(1) skuldebrev. Styrelsen &ger ratt att férdela réatter som ej ut-
nyttjas, utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Emissionskurs
Skuldebreven emitteras till en kurs motsvarande sitt nomi-
nella véarde, 1,00 kronor.

Teckningstid
Teckning av konvertibla skuldebrev skall ske under tiden
fran den 28 april 2004 t.0.m. den 12 maj 2004. Observera att
teckning skall ske senast den 12 maj 2004. Styrelsen dger rétt
att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsrétter kommer utan avisering
fran VPC att bokas bort fran VVP-kontot. For att férhindra att
tecknaren forlorar vardet pa sina teckningsratter maste den-
ne antingen:
« utnyttja teckningsréatter for att teckna skuldebrev i Doxa
senast den 12 maj 2004, eller
= gverldta teckningsratterna om Gverlatelse registreras
hos VPC senast den 11 maj 2004.

Teckning och betalning
Teckning sker under teckningstiden genom samtidig kon-
tant betalning.

Konvertering

Konverteringskursen ar 10 kronor, dvs. tio (10) konvertibla
skuldebrev ger rétt att konvertera till en (1) aktie. Konverte-
ring av skuldebrev till aktier kan ske fr.o.m. den 1 juli 2004
till den 31 augusti 2005.

Omrakning av konverteringskurs
Omrékning av konverteringskurs kan ske under vissa om-
standigheter, se fullstdndiga villkor i slutet av detta prospekt.

Aterbetalning
De konvertibla skuldebreven forfaller till betalning den 30
november 2005 i den man konvertering inte agt rum.

Belopp
Det konvertibla forlagslanet &r pa hogst 24 315500 kronor.
Lénet I6per med 5 procents ranta arligen.

Okning av aktiekapitalet.
Vid full konvertering av skuldebrev kan aktiekapitalet kom-
ma att 6kas med hdgst 2431550 kronor.

Emissionsredovisning

P& avstamningsdagen den 23 april 2004 bokas teckningsrat-
ter (unitratter)upp pa direktregistrerades aktiedgares aktie-
konto (VP-konto). Prospekt och fortryckt emissionsredovis-
ning skickas till direktregistrerade aktie&gare eller foretradare
for aktiedgare som pa ovan namnda avstamningsdag ar regis-
trerade i den av VPC for Doxas rakning forda aktieboken. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna teckningsratter.

Innehavare av teckningsoptioner, i enlighet med ovan an-
given avstamningsdag, kommer att erhélla prospekt, anmal-
ningssedel samt emissionsredovisning med vidhdngande in-
betalningsavi.

Doxa 7



Om aktieinnehavet &r forvaltarregistrerat hos bank eller an-
nan forvaltare erhalls ingen emissionsredovisning fran VPC.
Teckning och betalning skall da istallet ske i enlighet med
instruktioner fran forvaltaren.

Teckningsratter kan éverlatas. Nagon organiserad handel
med teckningsrétter kommer dock ej att anordnas.

Teckning med stdd av foretradesratter ska ske genom kon-
tant betalning med den fortryckta inbetalningsavin eller
med sarskild anmalningssedel i enlighet med nedanstaende
alternativ:

1. Inbetalningsavi fran VPC

I de fall samtliga de pa avstimningsdagen erhallna teck-
ningsratterna utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning ge-
nom kontant betalning.

2. Sarskild anmélningssedel

I de fall teckningsratter forvérvas, eller avyttras eller avannan
anledning ett annat antal teckningsrétter &n det som fram-
gér av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska sarskild anmalningssedel enligt faststéllt for-
mulér anvéndas som underlag for teckning genom betal-
ning. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Doxa. Den
fortryckta inbetalningsavin fran VPC skall dérvid inte an-
vandas.

Anmadlan om teckning utan stdd av teckningsratter ska ske
pa darfor avsedd anmalningssedel. Sadan kan erhallas fran
Doxa, telefon 018-478 20 00. Anmélningssedeln maste vara
Doxa tillhanda senast den 12 maj 2004. Om inte emissioner-
na fulltecknas med stéd av teckningsratter, kommer Doxas
styrelse att inom ramen for emissionens hdgsta belopp be-
stimma i vilken utstréckning tilldelning av konvertibla skul-
debrev tecknade utan stod av foretradesratt ska dga rum. Sa-
dan tilldelning skall i forsta hand ske till de som dven tecknat

konvertibla skuldebrev med stdd av teckningsratter, och vid
odverteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som
var och en utnyttjat for teckning av konvertibla skuldebrev
och i andra hand till aktie&gare eller annan som tecknat sig
utan stod av teckningsrétter.

Besked om eventuell tilldelning av konvertibla skulde-
brev tecknade utan foretradesratt lamnas genom Gversén-
dande av avrakningsnota. Nagot meddelande utgar inte till
dem som inte fatt tilldelning. Konvertibla skuldebrev som
tecknas utan foretradesratt skall betalas i enlighet med in-
struktion pa avrakningsnotan. Konvertibla skuldebrev som
ej betalas i tid kan komma att Gverlatas till annan. Skulle pri-
set vid sadan Gverlételse komma att understiga forsaljnings-
priset enligt detta erbjudande, svarar den som erhallit till-
delning av dessa konvertibla skuldebrev i emissionen for
mellanskillnaden.

Teckning genom betalning registreras hos VPC sé snart det-
ta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter be-
talning. Déarefter erhéller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokning av BTU (betald tecknad unit) skett pa
tecknarens VVP-konto.

De tecknade skuldebreven kan dock ej registreras hos
VPC som konvertibla skuldebrev forran nyemissionen har
registrerats hos PRV vilket beraknas ske i slutet av maj ma-
nad. Nar registrering har skett av skuldebreven hos PRV
kommer VPC att boka om BTU sa snart som mdjligt till
konvertibla skuldebrev. Skulle teckningsperioden forlangas
andras inbokningen av skuldebrev i motsvarande man.

Styrelsen dger ratt att besluta om férlangning av tecknings-
tiden. Styrelsen skall ocksa 4ga rtt att dra tillbaka emissio-
nen om forutséttningarna for emissionen vasentligen andras
och/eller syftet med emissionen av nagon anledning for-
felas.

De fullstandiga villkoren for det konvertibla lanet aterfinns
sist i detta prospekt.



Doxa upptéckte under 2002 att Doxas keram &r bioaktiv och
att den ger en kemisk och biologisk integration, det vill s&ga
en total sammanfogning av biomaterial och benvavnad.
Upptéackten fick Doxa att omprdva bolagets framtida strategi
eftersom upptackten formodligen inte bara kommer att fa
betydelse for framtidens tandvard utan ocksa fér andra om-
radden dar man idag arbetar med olika typer av keramer.

Doxa gick fran att vara ett bolag med utveckling, tillverk-
ning, marknadsféring och forséaljning av dentala produkter
till att vara ett teknologibolag som utvecklar, tillverkar och
kommersialiserar vélpatenterade produkter baserade pa tek-
nologiplattformen bestdende av kalciumaluminathydrater
och bioaktiva keramer. Bolagets affarsmojligheter finns
framst inom terapiomréadena ortopedi och odontologi.

De prioriterade forskningsomradena inom ortopedi ar be-
handling av osteoporos relaterade frakturer och rekonstruk-
tivimplantatkirurgi (en metod dér den bioaktiva keramen
appliceras pa implantatet vilket ger snabbare tillvaxt).

De prioriterade forskningsomradena inom odontologi &r
tandrestaurering och implantatfixering.

Framtida kunder och partners kommer att &terfinnas bland
de internationellt ledande ortopedi- och dentalbolagen.

Forhandlingar med négra av varldens ledande dentalbo-
lag har pagatt under det senaste aret samtidigt som bolagen
testat och utvarderat Doxas material. Malsattningen var att

under 2003 sluta ett avtal med ett av dessa bolag. Denna
malsattning kunde tyvarr inte infrias men forhandlingarna
fortsétter.

Diskussioner med nagra av varldens ledande ortopedi-
bolag har ocksa pagatt under det senaste aret samtidigt som
bolagen testat och utvéarderat Doxas material. Aven har har
diskussionerna intensifierats under den senaste tiden och
forhandlingar har inletts med nagra internationellt ledande
foretag. Avsikten &r att under ar 2004 licensiera ut indikatio-
nen for perkutan vertebroplastik (PVP).

Motivet till féreliggande emission &r att ge Doxa tid for
fortsatta forhandlingar for att pa basta mojliga kommersiella
villkor sluta &minstone ett avtal under 2004.

I 6vrigt hanvisas till redogdrelsen i detta prospekt, som
uppréttats av styrelsen i Doxa med anledning av foreliggan-
de nyemission. Styrelsen &r ansvarig for innehéllet i pro-
spektet. Harmed forsakras att, sdvitt styrelsen kanner till,
uppgifterna i prospektet 6verensstammer med faktiska for-
hallanden och att ingenting av vasentlig betydelse ar ute-
lamnat som skulle kunna paverka den bild av Doxa som ska-
pats av prospektet.

Uppsala den 31 mars 2004
Doxa AB (publ)

Styrelsen



Doxa har, efter de aviserade personalneddragningarna i bor-
jan av 2004, 15 anstéllda varav 8 arbetar med forskning och
utveckling, 3 med produktion och 4 med ekonomi, admi-
nistration och marknadsforing av teknologin. Alla anstallda
arbetar i bolagets lokaler i Uppsala.

Doxas nyckelpersoner, de som arbetar med forskning och
utveckling, har féretradesvis en bakgrund som materialveta-
re. 5 av dessa 8 personer har disputerat.

Doxa har under 2003 i Uppsala byggt upp en produktions-
anlaggning for steril tillverkning av biocement. Sedan ar
2000 har Doxa en produktionsanléggning for tillverkning av
tandfyllnadsmaterial. Anlaggningen inkluderar dven syntes
av ravaror. Avsikten &r att i framtiden ocksa tillverka och sal-
jaféardiga produkter och/eller halvfabrikat till bolagets samt-
liga framtida partners.

Ett foretag av Doxas storlek kan inte samla all expertis inom
foretaget. Darfor har ett antal samarbeten initierats. Centralt
for bolagets verksamhet &r ett samarbetsavtal med Ang-
stromlaboratoriet i Uppsala. Detta ger Doxa tillgang till
avancerade och moderna analysinstrument. Doxa samarbe-
tar dessutom bland annat med Ytkemiska Institutet, Svenska
keraminstitutet, Karolinska Institutet, Lunds Universitet,
Link6pings Universitet och Sahlgrenska Akademin vid Go6-
teborgs universitet.
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Trots intensivt sokande har Doxa annu inte hittat nagot fo-
retag som arbetar med kalciumaluminathydrater for att er-
satta delar av kroppen med artificiella komponenter av bio-
material. Konkurrenterna till Doxa ar darfor de foretag som
arbetar med andra typer av material.

De stora konkurrenterna som saljer tandfyllnadsmaterial
och rotfyllnadsmaterial &r Dentsply, Ivoclar/Vivadent och
3M som alla saljer olika typer av plastkompositer medan
konkurrenten Sybron séljer amalgam, det andra stora kon-
kurrerande materialet.

Det konkurrerande materialet till Doxas biocement &r
framférallt PMMA (polymetylmetakrylat), ett plastcement.
De konkurrerande foretagen &r bl. a. Medtronic Sofamor
Danek, DePuy, Stryker-Howmedica och Synthes/Stratec.



Doxa bedomer att bolagets teknologi, kalciumaluminat-
hydrater, kan anvandas inom en mangd omraden dir
delar av kroppen behéver ersittas med artificiella kom-
ponenter av biomaterial. Fram till nu har Doxa tagit fram
ett injicerbart biocement, ett tandfyllnadsmaterial, ett
dentalt cement, pabéorjat framtagandet av ett rotfyll-
nadsmaterial samt utvecklat en teknik for att beldgga

implantat.

Forekomsten av osteoporos, benskdrhet, dkar snabbt och
har fatt en stor utbredning. I USA lider 6ver 10 miljoner per-
soner av osteoporos och ytterligare 18 miljoner har reduce-
rad benmassa vilket placerar dem i riskzonen for att fa osteo-
poros. Osteoporos ar en massakomma som ar typisk for
valfardslander med allt &ldre befolkningar. Den kliniska
manifestationen av osteoporos ar frakturer. De vanligaste &r
kotfrakturer, hoftledsfrakturer och handledsfrakturer. I USA
uppgér antalet patienter med ryggkotsfrakturer till 700 000
arligen, vilket gor detta till den storsta frakturtypen. Det vik-
tigaste symptomet ar svar, for manga invalidiserande, smér-
ta. Majoriteten av dessa behandlas fortfarande enbart med
smartstillande medicinering.

Perkutan vertebroplastik (PVP) som metod att behandla
kompressionsfrakturer i ryggkotor utvecklades i Frankrike
under mitten av 1980-talet. Behandling med PVP och lik-
nande forfaranden véxer nu snabbt i USA. PVP utférs under
réntgengenomlysning och innebér att en tunn nal fors in i
kotans centrum fran ryggen. Genom nélen injiceras bence-
ment med lampligt tryck. Nar cementet fyllt upp kotan har-
dar det och stabiliserar ddrmed den frakturerade kotan. In-
greppet utfors oftast under lokalbedévning. Patienten som
fore behandlingen upplevt svar smirta kan i manga fall vara
fri frdn smarta redan nagra timmar efter ingreppet. Kotstabi-
liseringen gor att de hoga doserna av smértlindrande lake-
medel kan tas bort och andningen normaliseras.

I USA genomfdrdes under 2002 ungefar 70000 PVP-
behandlingar, det vill sdga fortfarande endast 10 procent av
potentialen. Under de narmaste fem aren forvantas en kraf-
tig tillvaxt av antalet behandlade patienter och att perkutan
intervention av kotorna etableras som standardbehandling.
Ar 2008 beréknas det i USA &rligen komma att behandlas

omkring 300 000 ryggkotor med PVP-teknik (i genomsnitt
behandlas da cirka 1,9 kotor per patient). Med ett nytt bio-
kompatibelt material kommer priserna att kunna hojas va-
sentligt. | Europa behandlas férre patienter men tillvaxten
och etablerandet av metoden beraknas bli lika som i USA,
dock med négra ars férdrojning.

Det saknas idag ett idealt biomaterial fér PVP. I brist pa
annat anvénds ett plastcement, PMMA (polymetylmetakry-
lat), som utvecklats for protesfixering i hoft- och knéleder.
Dessa material avger vavnadsskadande biprodukter efter in-
jicering och utvecklar héga temperaturer under hardning
(kring 60—90°C), vilket &r oldmpligt inne i kroppen, inte
minst i ndrheten av de kénsliga och viktiga ryggnerverna.
Amerikanska FDA (Food and Drug Administration) har
ocksé varnat for anvandningen av detta material vid be-
handling av kotfrakturer.

Ortopediforetagen soker darfor efter ett battre biomaterial
for denna véxande och attraktiva marknad.

Doxas framtagna biocement skulle kunna vara det ideala
materialet for PVP. Detta bekraftas ocksa av det intresse som
Doxas patenterade teknologi ront i diskussioner med de stor-
re aktdrerna pa marknaden. Ingen annan kemiskt bunden
biokeram ger mojlighet att utveckla samma hdga mekanis-
ka styrka som Doxas biocement. Det hardade materialet
uppvisar en styrka som liknar det kortikala benet. Elastici-
tetsmodulen ar fyra ganger hogre an for bencement av
PMMA. Doxa-materialets mekaniska styrka i kombination
med dess biokompabilitet gor det unikt bland existerande
biocement. Vidare har Doxas biocementet utvecklats for att
generera en s |ag varme att temperaturen ej dverstiger 40°C
ens da hardningen ager rum.

Andra fordelar med biocementen &r en flexibel injicer-
barhet, att inga halsovadliga eller illaluktande &ngor utveck-
las och att lakaren fritt kan styra hardférloppet. Keramen har
en hog kemisk och mekanisk stabilitet. Detta leder till for-
sumbart kemiskt lackage i kroppsmiljon, samt bevarad styrka
Over tiden.

Skador pa skelettet som uppstar efter cyst- eller tumdérkirur-
gi representerar ett behov av biomaterial fér utfyllnad av
benkaviteter. Idag anvéands framst allogen och autogen ben-
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substans (bensubstans fran annan ménniska respektive ben-
substans fran samma patient). Som ett alternativ kan kera-
miska biomaterial anvandas. | jamférelse med biologiska
material har kemiskt hdrdande cement fordelen att fylla ut
kaviteter battre vilket snabbare formar en stark kropp och
darfor forkortar tiden till att belastning & mojlig. Dessutom
minskas behovet av kirurgi eftersom frisk benvdvnad inte
behdver tas fram.

Ytterligare ett anvandningsomrade for det keramiska bio-
cementet &r s kallade ortopediska extremitetsfrakturer, allt-
sa frakturer i extremiteterna. Biomaterialet kan anvandas se-
parat eller i kombination med olika typer av skenor, spikar,
pinnar — detta for att stabilisera, underlatta, och snabba pa
lakningen av frakturen.

Bara for nagra ar sedan introducerades de forsta produk-
terna som gjorde det mgjligt att injicera ett stabiliserande
benfyllnadsmaterial som senare resorberas av kroppen. Des-
sa produkter, baserade pa kalciumfosfat eller kalciumsulfat,
underlattar, stimulerar och paskyndar lakningen av frakturer.

Kalciumfosfat- och sulfatmaterialen ger god forankring i
benvévnaden. Materialen har dock otillracklig styrka och
stabilitet for att kunna anvandas pa viktbarande indikatio-
ner. Beroende pa kalciumaluminatets vasentligt hogre styr-
ka sé erbjuder det just méjligheten att kunna anvandas pa
indikationer dar ortopederna 6nskar att det injicerande ma-
terialet skall kunna bara patientens vikt sa snart som mojligt
efter operationen. Detta dppnar stora mdjligheter inom
marknadssegmentet frakturfixering, framfor allt betraffande
osteoporosrelaterade frakturer. Ett sddant material kan i oli-
ka utstrackning ersétta de skruvar och plattor som idag an-
vands. Den allra viktigaste férdelen ar att materialet tillater
patienten att réra och anvénda den skadade kroppsdelen be-
tydligt tidigare an vad som varit fallet, vilket minskar be-
handlingskostnader och forbéttrar prognosen for patientens
rehabilitering.

I USA utférdes under 2001 uppskattningsvis 850 000 ope-
rationer relaterade till frakturer, tumérer och cystor i skelet-
tet. Marknaden for frakturbehandling 2002 uppskattades
uppga till ndra 14 miljarder kronor arligen, vilket var knappt
10 procent av den totala ortopedimarknaden om cirka 130
miljarder kronor.

Under &r 2001 bedéms det i OECD-landerna totalt ha ge-
nomforts cirka 400 miljoner tandfyliningar till ett varde av
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cirka 4 miljarder kronor. Plastkompositernas andel av mark-
naden har véxt kraftigt de senaste 10—15 &ren och utgjorde 70
procent av denna marknad under 2001. Resterande 30 pro-
cent av tandfyllningarna gjordes foretrddesvis med amal-
gam, &ven om det finns konkurrerande material som glasjo-
nomerer och kompomerer.

Antalet tandfyllningar har minskat under de senaste aren
samtidigt som vérdet pd marknaden har okat till foljd av
overgangen fran billiga amalgamfyliningar till dyrare kom-
positfyllningar och genom 6vergang fran billiga komposit-
fyllningar till dyrare kompositfylIningar. Materialkostnaden
fér amalgam ar mindre an 10 kronor per fylining medan en
genomsnittlig kompositfyllning kostar mellan 30—40 kro-
nor. Dessutom krévs for en kompositfyllning etsning och
bonding till en kostnad av cirka 10 kronor per fyllning.

Modjligheten till fortsatt marknadstillvéxt bedéms vara god
da det stélls 6kande politiska krav pa att ej anvanda det ifré-
gasatta amalgamet samtidigt som den 6kade levnadsstandar-
den mojliggor for fler personer att atnjuta battre tandvard.
Fortfarande gar endast halften av befolkningen till tandléka-
ren i vissa i-lander.

Materialkostnaden fér en genomsnittlig tandfyllning ut-
g6r mindre &n 5 procent av priset som patienten betalar.
Detta gor att priskansligheten ar relativt lag inom detta
marknadssegment.

P& grund av dalig estetik, halsorisker och politiska beslut
har amalgam under de senaste decennierna férlorat mark-
nadsandelar till férmén for plastkompositer. 1 linder som
Sverige, Tyskland och Japan har amalgamet nastan helt for-
svunnit medan det i lander som USA, Storbritannien och
Frankrike har minskat kraftigt &ven om amalgamet dér fort-
farande har en stor marknadsandel.

Kompositer har ersatt amalgam som den dominerande
teknologin. Sedan kompositerna lanserades pé& 70-talet har
teknologin forbéttrats avsevart. Komposit har dock fortfaran-
de vissa nackdelar som gor att det inte &r det optimala tand-
fyllnadsmaterialet. Det har tendenser att krympa vilket kan
leda till karies mellan tanden och tandfyllningen. Materia-
let &r heller inte giftfritt. Kompositer &r k&nsliga for fukt vil-
ket kan leda till att fyliningen gar sonder tidigt efter det pla-
cerats i kaviteten. For att undvika fukt och krympning
genomfors en tidskravande procedur som kraver full kon-
centration av tandlékaren. Spadnningen som uppkommer i
tanden leder inte sallan till postoperativa problem sdsom
smértsamma ilningar.



Doxas tandfylinadsmaterial har de grundldggande egen-
skaper som gor att det kan bli det ledande tandfylinadsmate-
rialet. Materialet &r estetiskt tilltalande, materialets kemiska
uppbyggnad paminner mycket om tandens. Dessutom bil-
dar detta fyllnadsmaterial apatit, vilket gor att det vaxer ihop
med tanden. Denna integration med tanden &r helt unik
och viktig eftersom det eliminerar de problem med sekun-
dérkaries som idag &r vanliga med kompositerna. Integratio-
nen mellan material och tand styrker ocksa kalciumalumi-
natets biokompatibilitet. P& grund av frénvaron av etsning
och bonding och de allmént vdvnadsvénliga egenskaperna
upplever patienten inte heller nagra postoperativa problem.

Doxas tandfyllnadsmaterial kommer att positioneras som
det forsta valet for fyliningar i de bakre tdnderna. Framtida
produktgenerationer kommer dessutom att kunna erbjuda
fyllningar for framtanderna.

Dental cement anvands for att permanent fésta protetiska
rekonstruktioner, exempelvis kronor, broar och bryggor.
Tandlékare berdknas idag genomftra omkring 130 miljoner
fyllningar pa ett &r. Denna marknad kommer férmodligen
att vaxa, uppskattningsvis kring 5 procent pa grund av att
dennateknik foresprakas av tandlakare och samtidigt ger pa-
tienterna ett attraktivt, om &n relativt dyrt, slutresultat.

Traditionellt dominerades anvédndandet av zinkfosfat-
cementer for att fasta de protetiska konstruktionernatill den
preparerade tanden. Under senare tid har dock glasjonome-
rer och resin- (plast-)baserade cementer tagit allt strre del
av marknaden.

Dentalcementmarknaden beddms idag, i tillagg till
volymtillvaxt, ocksa att 6ka beroende pa en allmant hojd pris-
niva. En majoritet av denna marknad bestér fortfarande av
produkter som blandas till i samband med patientbehand-
lingen. Dennatillblandning &r ké&nslig och tar tid. Darfor har
dentalcement som levereras i fardigblandade kapslar med
flera gdnger hogre pris stadigt 6kat sin marknadsandel. Den-
na utveckling kommer sannolikt att fortsatta och darmed for-
starka marknadstillvaxten. Priset pa dentalcement pa nagra
tiotals kronor &r en obetydlig del av kostnaden for en ny kro-
na, som kostar flera tusen kronor att férdigstélla. Detta med-
for att priskansligheten for béttre dental cement &r lg.

Aven om den nya jonomeren och plastbaserade cemen-
ten forbattrats &r de inte ideala. Anvandning av plastbasera-
de cement pa denna indikation dras med liknande problem

som inom tandfyllnadsindikationen, exempelvis krymp-
ning, karies mellan den preparerade tanden och cement-
materialet samt tandkanslighet. Jonomer-cement har inte
den basta langsiktiga stabiliteten och bindningen (retentio-
nen) till tand och krona.

Doxas dentalcement med i stort sett eliminerad risk for
karies, stark retention och utmérkt vévnadsvanlighet har
goda mojligheter att etablera en ledande stallning pa denna
marknad.

Rotfyllnadsmarknaden &r en av de mer attraktiva inom den-
talomrédet. Varje ar gors ungefar 50 miljoner rotfyliningar
till ett varde av cirka 1 miljard kronor inom OECD-lander-
na. Marknaden véxer med cirka 8—10 procent per ar i varde
réknat, vilket &r betydligt mer &n den genomsnittliga tillvaxt-
en inom dentalmarknaden.

Tillvaxten bedéms fortsatta till foljd av 6kade krav fran
patienterna att behalla sina tander s& lange som majligt. En
viktig mojlighet for framtida tillvaxt &r hdgre priser for en ny
teknologi att anvénda for att fylla de infekterade tandrotter-
na. Den hdga andelen infektioner och omgoérningar med
befintliga material gor att mdjligheten att ta ut ett betydligt
hogre pris bedéms som god. Precis som for dental cement
och tandfyllnadsmaterial utgér rotfylinadsmaterial endast
en liten del av kostnaden for patienten.

Priset for traditionellt rotfylinadsmaterial &r cirka 20 kro-
nor per fyllning &ven om mer sofistikerade produkter séljs
for 3—4 ganger det priset. Trots innovativa produkter har ing-
en produkt ersatt det 100 &r gamla gutta perka som det mest
anvénda rotfylinadsmaterialet.

Ett bra rotfyllnadsmaterial skall vara biokompatibelt,
radiopakt, effektivt i att forsluta rotkanalerna samt latt att
hantera. Doxas nuvarande bedémning ar att den rotfyll-
nadsprodukt som ar under utvecklande uppfyller alla dessa
krav och vida 6verstiger befintliga produkters egenskaper.
Ny teknik kan ocksa bidra till en hdgre tillvaxt genom att er-
bjuda nya och forbattrade produkter som gor att manga av
de komplikationer som finns for narvarande reduceras eller
forsvinner.

Implantat anvands framfér allt inom ortopedin for att ersét-
ta nedslitna hofter och knan men ocksa i vaxande ustrack-
ning for skuldror, armbagar och fingrar.

13



Syftet med att beldgga ett implantat med ett biokompati-
belt ytskikt ar att forbattra implantatets invaxtférmaga och
reducera odnskade vavnadsreaktioner i implantatets nérhet.
Med hjalp av ytskiktsteknologi uppstar mojligheten att kon-
struera ett implantat av material som besitter andra 6nskade
egenskaper for att sedan beldgga det med ett vavnadsvanligt
ytskikt. Flera biokompatibla ytskikt existerar idag, de mest
prominenta inom ortopedin &r termiskt sprutade hydroxy-
apatitskikt.

Ytskikt av hydroxyapatit har dragits med problemet att yt-
skiktet alltfor ofta har lossnat fran implantatytan, vilket for-
kortat dess livslangd. Doxas yta har till skillnad en mycket
stabil forankring till implantatet. Men den viktigaste, och
helt unika, egenskapen hos denna yta ar att den, i likhet med
det injicerade biokeramiska materialet, etablerar en ome-
delbar integration med omkringliggande vévnader. Detta
torde tillata patienten att forkorta konvalescensen och att
Oka implantatets forvantade livslangd. Dessa egenskaper har
stort intresse for den vaxande gruppen av yngre implantat-
patienter.

Doxas ytbelaggning har ocksa processtekniska fordelar.
Tekniken for att lagga pa hydroxyapatit ar baserad pé termisk
sprutning under vilken skiktmaterialet upphettas till flera
tusen grader. Doxa har utvecklat och patenterat en enkel
och kostnadseffektiv lagtemperaturprocess for belaggning av
implantat med kalciumaluminatskikt. Detta skikt kan ocksa
forses med bioaktiva komponenter. Processen ger ingen
eller minimal paverkan p& implantatet. Den ger vidare be-
laggningar med utmérkt vidhéftning och kan, till skillnad
mot termiska ytskikt, anvindas pa implantat med varierande
mikrostrukturer.

Problem med lossade implantat, framst i héften, accentu-
erades under 1970-talet. Problemet kopplades delvis till ben-
cementen. Det blev dérfér vanligare med cementfria im-
plantat. For att skapa en bra férankring av hoft- och
knaledsimplantat startades forsok att optimera ytstrukturen
och ytmaterialet p& implantaten for att stimulera vavnadsin-
vaxten. For dessa cementfria implantat erbjuder Doxas yt-
skiktsteknik ett mycket intressant alternativ.

Antalet ortopediska implantatoperationer runt vérlden
uppgick 2002 till omkring 2 miljoner. Implantat for ortope-
disk rekonstruktion saldes for hela 54 miljarder kronor, vilket
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representerar 41 procent av ortopedimarknaden. Den ameri-
kanska marknaden star for mer an 50 procent av den ortope-
diska implantatmarknaden. Den nuvarande marknaden for
implantat belagda med ytskikt uppgér for nirvarande till en
relativt blygsam del, omkring 10—15 procent. Med tillgéang-
lighet till béttre ytskikt torde andel kunna dkas vasentligt.

Doxas ytbelaggningsteknik har hdg relevans ocksé for an-
vandning pa dentala implantat. Detta omréade har véxt starkt
under de senaste 5—7 aren och forvantas fortsatta att 6ka ba-
serad pd den forbattrade tekniken och det stora patientbeho-
vet: omkring 240 miljoner manniskor i den industrialisera-
de vérlden saknar en tand eller fler och &r kandidater for
tandimplantat. Denna marknad uppgick 2001 till mer &n 4,5
miljarder kronor, vilket gér den till en av de storsta segmen-
ten inom dentalmarknaden.

En viktig faktor for fortsatt tillvéxt &r att etablera metoder
for tidig belastning av implantat. Idag tar det ofta 9—12 mana-
der fran den forsta tandlakarundersokningen till det att den
protetiska konstruktionen &r placerad pa de i kdkbenet pla-
cerade implantaten. Den tidsatgang och de praktiska kom-
plikationer som processen innebér gor att manga potentiella
implantatpatienter skjuter detta behandlingsalternativ fram
i tiden eller helt undviker det.

Doxas stora méjlighet inom dentalimplantmarknaden &r
att anvanda kalciumaluminat-ytans bioaktivitet for att dstad-
komma Kliniska forutsattningar for tidig implantatbelast-
ning. Denna bioaktivitet skapar en tidig biologisk koppling
med kékbenet, vilket, tillbérligt dokumenterat, skulle inne-
bara ett genombrott p& denna marknad och géra tidig be-
lastning till en klinisk realitet for en bred skara tandlékare
och deras patienter.



Doxas teknologi

Biokeramer aterfinns inom alla de klassiska keramfamiljer-
na: keramik, specialkeramer, glas, glaskeramer liksom inom
kemiskt bundna keramer.

De flesta keramer tillverkas vid htg temperatur genom en
sintringsprocess. Genom att anvanda sig av kemiska reaktio-
ner tillats tillverkning vid rumstemperatur eller kroppstem-
peratur, vilket tekniskt &r attraktivt ur manga aspekter: kost-
nad,att undvika temperaturgradienter (och sammanhéangan-
de termiska spanningar), dimensionsstabilitet och minimal
effekt p& systemet som materialet ska infogas i. Kemiskt
bundna keramer (CBC) har generellt stor potential som bio-
material. Mojligheten att bilda materialet in situ, det vill
séga pa plats i kroppen &r synnerligen attraktivt.

Det hidr kan keramer anvindas till i kroppen:
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Figur 1. Bioaktiva keramer kan anvandas inom en miangd omraden dar
delar av kroppen behover ersittas med komponenter av biomaterial.

Foljande CBC-system har foreslagits eller ar redan etable-
rade som biomaterial: Ca-fosfater, Ca-silikater, Ca-alumina-
ter, Ca-sulfater och Ca-karbonater. Kemin (sammansattning
och syntes) for dessa system liknar det for hardmaterialet i
levande organismer. De senare ar baserade pé apatiter och
karbonater. En av de forsta keramerna som testats som bio-
material var Ca(SO,) - 1/2 H,0, det vill saga gips. Den forsta
oorganiska cementen som féreslogs och som fortfarande an-
vands som ett dentalt cement &r Zn-fosfat.

I den fortsatta beskrivningen fokuseras p& Ca-aluminat
(CA)-systemet med speciell inriktning pa kemiska, biologis-
ka, termiska och mekaniska samt processtekniska aspekter.

Ca-aluminatsystemet

Ca-aluminater férekommer som separata faser (&mnen)
med olika CaO:Al,O, forhallande — frén 3:1till 1:6. De fa-
ser som anvands mest &r CA and CA,. Faserna C;A och
C,A, ar snabbhérdande faser och &r dérfor svéra att kontroll-
era — reagerar valdsamt under avgivande av varme. C,A fo-
rekommer emellertid i Iaga halter i vanlig byggnadscement.
Ca-alumiunatsystemet ar allmént kant for att vara relativt
snabbhérdande, ge hég mekanisk styrka och vara syrabe-
standigt. Dessa egenskaper utgér en generell grund for Ca-
aluminater som biomaterial — speciellt fér dentala applika-
tioner, dar hallfasthet och syraresistens ar generella
oaterkalleliga krav. En nackdel med Ca-aluminater, varfor
anvandning som byggnadsmaterial &r begrénsat, ar det nu-
mera vélkanda fenomenet med fasomvandling av hydrat vid
rumstemperatur, vilket kan medverka till att halvera hall-
fastheten. Vid en temperatur 6ver 30°C utvecklas emeller-
tid de stabila hydraten katoit och gibbsit direkt utan fasom-
vandling. Den kemiska reaktionen vid kroppstemperatur
kan sammanfattas pa foljande satt:

3 CaOAL,0,+12H,0 > Ca,[Al(OH),], - (OH),+4 Al(OH),
eller

3Ca+12H > C,AH +2AH,

(enligt cementkemisk forkortning)

Ca-aluminat + Vatten = Katoit/Gibbsit

Doxa 15



Alskar vattenmiljo

Vatten fungerar som en svag syra i kontakt med det kemiskt
sett basiska pulvret av Ca-aluminater. Vattnets vatejoner
attackerar Ca-aluminatet och en uppl6sning av den fasta
delen paborjas. Detta leder till att vattnet kommer att inne-
halla de joner som behévs for bildning av slutprodukten.
Vattnet kan emellertid endast innehalla mycket laga halter
av dessa joner, vilket leder till snar méttnad och utféll-
ning/kristallisation av de stabila hydraten. Utfallning av fas-
ta hydrat och tillvaxt av kristalliterna medverkar till att ett
skelett byggs upp. Materialet hardnar. Denna process med
uppldsning och kristallisation pagar tills den ursprungliga
vattenfyllda porositeten utfyllts. Efter 60 minuter &r materia-
let tillrackligt hart for att kunna anvandas.

Vattenupptaget under processen &r omfattande. Ur-
sprunglig porositet fylls med bildade hydrat och en tét pro-
dukt erhalls. Vatten ar materialets naturliga omgivning.

Upplésnings- och utfallningsmekanismerna medverkar
till att inte endast omraden mellan ursprunglig korn, det vill
saga porositet utfylls, utan ocksd omraden mellan tillfort
material och biologisk vagg, till exempel i tandkaviteten.
Heltita kontaktzoner till emalj, dentin eller annan hérdvav-
nad utbildas.

Figur 2. Kontaktzonen mellan biomaterial och biologisk vdagg. Hydrat
utfélls i kontaktzonen mellan ursprungligt biomaterial till vanster och
biologisk vagg till hoger i bilden. De vita faserna (omradena) i bioma-
terialet till vanster 4r inerta fillerpartiklar.
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Bioaktivitet med CAH-HAP systemet

CAH-systemet i sig ar en basteknologi for hdgvérda biokera-
mer. Den senaste utvecklingen pd omradet, som upptacktes
for nagot ar sedan, ar att grundsystemet CAH kan utgéra en
bas for bildning — inte bara av apatitliknande &mnen som
katoit — utan av apatit, det vill sdga kroppens egen keram.
Denna apatitbildning kan samtidigt som basmaterialet till-
verkas styras att bildas i bulkmaterialet och i ytskiktet av
materialet till biologiskt material. Denna évergang fran bio-
materialet CAH-HAP till biologisk vagg &r sa total att ndgon
spalt mellan material och biomaterial ej kan detekteras —
inte ens med de mest hégupplésande mikroskop som finns.
En kemisk bindning uppstar mellan biomaterial och bio-
vavnad. Apatiten i biovdvnaden har en kontinuerlig dver-
gang in i biomaterialet. Var kroppens apatit Gvergar i bio-
materialets bildade apatit kan ej faststallas.

Kontaktzon
till emalj

Figur 3. Kemisk integrering av biomaterialet och emalj. Detaljer pa
atomdr niva visar en total integrering. 300 000 ggr forstoring.

Olika krav pa konsistens hos materialet foreligger beroen-
de pé var och hur det ska appliceras i kroppen — allt fran re-
lativt fasta pastor till helt injicerbara massor. Ett omrade
med stor potential for bassystemet CAH-HAP &r som utfyll-
nadsmassa i ryggkotor som kollapsat eller som &r pa vég att
kollapsa.



Figur 4. Injicering av biomaterialet i ryggkota. Biomaterialet &r radio-
opakt for att kunna féljas under sjélva injiceringen.

Konklusion

I tabellen till hdger sammanfattas den stora potentialen for
Ca-aluminater som biomaterial ur kemisk, biologisk, ter-
misk, mekanisk och processteknisk synvinkel. Materialet
forutses kunna anvéndas inom odontologi och ortopedi i till-
ampningar som permanent tandfyllnadsmaterial, rotfyll-
nadsmaterial, ytbelaggningar pa dentala och ortopediska
implantat, utfyllnadsmassor och forstdrkningsmaterial i ex-
empelvis ryggkotor. Andra medicinska tilldmpningar &r bio-
logiskt klister och som béararmaterial fér drug delivery. Aven
industriella anvdndningar som avgjutningsmaterial och mi-
kroelement for elektronik och optik férutses.

Tabell 2. Varfér Ca-aluminat som biomaterial?

Kemi

Biologi

Termiska egenskaper
Mekaniska egenskaper

Processteknik

Vanliga element, oxider, hydrofil natur,
stor likhet med apatit

Biokompatibel (dven under hardning),
miljovanligt material

Expansion och konduktivitet jamférbar
med kroppens hardvadvnad

Hardhet och styvhet som kroppens
hardvavnad, hog tryckhallfasthet
In-situ rumstemperaturprocess,
kontrollerbar reologi (t ex injicerbarhet)
och hiérdtid, dimensionskontroll (ingen
krympning), samtidig utfdlining
(kristallisation) av hydroxyapatit (kemisk
och biologisk integrering)
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Finansiell dversikt

Belopp i tkr om annat ej anges

RESULTATRAKNINGAR
Omsiéttning

Forsknings- och utvecklingskostnader
Rérelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

BALANSRAKNINGAR
Tillgangar

Goodwill

Ovriga anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Totala tillgangar

Eget kapital & skulder

Eget kapital

Minoritetsintresse

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Nyckeltal
Eget kapital

Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %
Vinstmarginal, %

Soliditet, %

Skuldsattningsgrad, %

Andel riskbarande kapital, %
Réntetdckningsgrad, %

Investeringar

Antal anstillda, 31/12

Data per aktie

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, kr

Antal aktier vid drets slut
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning

Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %

2003

93
—-26 476
-51270
-51036
-51036

24410
4 864
9489

38763

29 481

1122
8160
38763

-46 665
-3 840
34673

-15832

29 481
-198
-213
-54877
76

6

76
-42787
1278

27

=12
=12

5033076
4404163
4730043

2002

1989
-26915
-67 088
-65213
-61176

6074
25620
31694

18 531

1299
11 864
31694

-65 368
1490
5608

58270

18531
-128
-130

-3076
58

28

58
-55638
3947

32

-18
-18

3457529
3457 529
3457 529

2001

5612
-17 698
-53932
-49 881
—-47 701

5478
87 679
93157

79 817
1992

11348
93157

-44 357
-3971
40 045
-8283

81809
-58

-58
-850

88

0

88

-160 806
3971

M

=15
=15
24

3457529
3143 208
3143 208

2000 1999
431 35

-4 935 -3902
-21073 -6978
-20280 -6574
-20280 -6574
0 0

3608 1839
91 643 22920
95 251 24759
91 646 23141
0 0

0 0

3605 1618
95 251 24759
-18019 -5013
-3116 -1126
88785 26183
67 650 20 044
91 646 23141
-35 -49
-35 -49
-4705 -18783
96 93

0 0

96 93

0 0

3116 1126
19 10

=9 -8

=9 -8

42 11

2 200 246 2121365
2193673 774203
2193 673 774 203
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Under ar 1999 utférde bolaget vissa konsultuppdrag och er-
holl pa s satt intakter. Bolagets forsaljning av sin forsta pro-
dukt, tandfylinadsmaterialet Doxadent, startade inte forrén
ar 2000. Det ar forsaljning av Doxadent som genererat in-
takter under aren 2000—-2003. Forséljningsutvecklingen for
Doxadent var dock svag da tandlakarna ansdg att hand-
havandet behdvde bli enklare och estetiken behgvde for-
battras. Doxa reducerade darfor under ar 2002 forsaljnings-
insatserna for Doxadent i avvaktan pd nasta produkt-
generation varfor forséljningen under 2003 nastan helt upp-
horde.

Doxa har under de senaste aren finansierat verksamheten
genom riskkapital. En beskrivning av genomftrda emissio-
ner aterfinns pa sidan 21.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna i moderbolaget
Doxa AB har sedan bildandet av bolaget 1987 utgjorts av
kostnader for ta fram och utveckla tandfyllnadsmaterialet

Doxadent. Kostnaderna inkluderar interna och externa ut-
vecklingskostnader, interna personalkostnader for anstéllda
pa forsknings- och utvecklingsavdelningen samt patentkost-
nader. Dotterbolaget CerBio Tech AB bildades i december
ar 2000. Dotterbolagets forsknings- och utvecklingskostna-
der, vilka ingér i koncernens forsknings- och utvecklingskost-
nader, utgors av kostnader for att utveckla ett injicerbart bio-
cement for behandling av osteoporotiskt ben och frakturer
samt en metod for att i rumstemperatur beldgga implantat.

Anlaggningstillgdngarna okade kraftigt under aren 2000
och 2001 till féljd av investeringar i en ny produktionsan-
laggning for tandfyllnadsmaterialet Doxadent. Ytterligare
investeringar i produktionsanléggningar i framtiden kan for-
utses. Det ar dock beroende p& hur samarbetsavtal med
framtida partners kommer att se ut.

Doxa férvarvade 2003 utestdende aktier i det deldgda dot-
terbolaget CerBio Tech AB. Forvéarvet resulterade i en good-
willpost p& 26 MSEK.

Eget kapital

Sysselsatt kapital

Réntabilitet pa genomsnittligt

sysselsatt kapital

Réntabilitet pa genomsnittligt
eget kapital

Vinstmarginal

Soliditet
Skuldsattningsgrad
Andel riskbarande kapital
Réntetackningsgrad
Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital inklusive minoritetsintressen plus obeskattade reserver efter avdrag for
uppskjuten skatt till aktuell skattesats.

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna
skatteskulder i obeskattade reserver.

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Resultat efter finansnetto i procent av arets omséttning.

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Réantebdrande skulder dividerat med eget kapital.

Eget kapital plus uppskjuten skatteskuld i procent av balansomslutning.

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt utestdende antal aktier.

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Jan Ekberg
ordforande

Leif Hermansson

Styrelseledaméter

Jan Ekberg, f6dd 1936

Ordférande. Styrelseledamot sedan ar
1999. Direktor, Med Dr h c. Tidigare VD i
Kabi, Procordia och Pharmacia. Ovriga sty-
relseuppdrag: Nobel Biocare AG, SHB
Region Syd, Malmberggruppen och Nico
Novum. Aktieinnehav: 45 227 (inkl bolag).
Képoptioner: 26 000.

Teckningsoptioner: 6 000.

Leif Hermansson, fsdd 1947
Vetenskaplig direktor och grundare av Doxa
AB. Styrelseledamot sedan 1987. Tekn dr,
Docent och Adj professor.

Aktieinnehav: 768 458 (inkl famil)).
Teckningsoptioner: 16 000.

Lars Henrikson, fédd 1955
Styrelseledamot sedan ar 2002.
Marknadsdirektor Astra Tech AB. Under
aren 1986-2001 verksam inom Nobel
Biocare i ett antal olika ledande befattningar
varav de senaste sju aren som divisionschef
for Procera. Aktieinnehav: 0.
Teckningsoptioner: 3 000.

Ledande befattningshavare

Nils-Otto Ahnfelt, fodd 1953,
Utveckling.

Aktieinnehav: 4 500.
Teckningsoptioner: 31 000.

Fredrik Alpsten, fédd 1966,
Ekonomi/administration.
Aktieinnehav: 11 126.
Teckningsoptioner: 31 000.

Niklas Axén, fédd 1963
Utveckling.

Aktieinnehav: 4 500.
Teckningsoptioner: 15 000.
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Lars Henrikson Jan Kvarnstrom

Jan Kvarnstrom, fodd 1948
Styrelseledamot sedan ar 2000. Direktor
och medlem i verkstéllande ledningen for
Dresdner Bank AG, Tyskland. Ovriga styrel-
seuppdrag: Castellum AB (ordf), Posten AB
och Nobel Biocare AG.

Aktieinnehav: 0. Teckningsoptioner: 3 000.

Jan Sundqvist, fédd 1958
Styrelseledamot sedan ar 2000. Managing
Partner SLS Venture. Tidigare verksam
under 11 ar inom Nobel Biocare i diverse
olika befattningar. Ovriga styrelseuppdrag:
Gyros AB och Carmel Pharma AB.
Aktieinnehav: 0. Optioner: 0.
Aktieinnehav SLS Venture: 1173 024.
Teckningsoptioner SLS Venture: 316 829.

Peter Bramberg, fodd 1952
VD.

Aktieinnehav: 0. Teckningsoptioner: 80 000.

Leif Hermansson, fsdd 1947
Forskning och utveckling. For aktie- och
optionsinnehav se Styrelseledamoter.

Leif Aberg, fodd 1947,
Produktion.

Aktieinnehav: 70 861.
Teckningsoptioner: 31 000.

Gunnar Sall

Jan Sundqyvist

Gunnar Sall, fédd 1947

Styrelseledamot sedan ar 2001. Grundare
av Centrecourt AB. Styrelseledamot i bland
andra Prolight, Svanova Biotech AB,
Partners for Utvecklingsinvesteringar inom
Life Science P.U.L.S. AB, GAW Kapital-
férvaltning AB, KomKap-kompetens och
Kapital i Mellansverige AB.

Aktieinnehav: 108 996.

Teckningsoptioner: 7 039.

Styrelsesuppleanter i bolaget:

Karl Anders Falk, f5dd 1972
Suppleant sedan ar 2000.

Christian Hermanson, fédd 1972
Suppleant sedan ar 2001.

Revisorer

Pa ordinarie bolagsstimma i april 2001 val-
des pa 4 ar Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers till bolagets revisor. Ansvarig revi-
sor &r Leonard Daun, fédd 1964.



Aktiekapital och dgarstruktur

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Doxa uppgick per den 31 marstill 5033 076
kronor. Aktiernas nominella varde uppgar till 1,00 krona. Bo-
laget har endast ett aktieslag med lika ratt till kapital och ros-
ter. Varje rostberattigad far vid bolagsstamma résta for fulla
antalet av denne dgda och foretrddda aktier utan begrans-
ningar i rostetalet. Varje aktie ager lika ratt till bolagets till-
gangar och vinst.

Antalet aktiedgare i Doxa uppgick till cirka 1 000 stycken
per den 31 december 2003.

Mellan huvudaktiedgarna SLS Venture, familjen Leif
Hermansson, 3i och Centrecourt AB finns sedan februari
2001 ett avtal rérande samverkan i garfragor.

Bolaget avser att, om marknadsforhallanderna ar gynsam-
ma, genomféra ndgon form av notering av bolagets aktie.

Aktiekapitalet har sedan bildandet av bolaget 1987 utvecklats enligt foljande:

Transaktion Okning av Okning Totalt Totalt Nominellt

antal aktier av aktie- antal aktie- virde

kapital, SEK aktier kapital, SEK SEK/aktie

1987 Bolagsbildning 500 50 000 500 50 000 100
1997 Nyemission 500 50 000 1000 100 000 100
1998 Nyemission 350 35000 1350 135 000 100
1999 Split 100/1 133 650 0 135 000 135 000 1,00
1999 Fondemission 1364 850 1364 850 1499 850 1499 850 1,00
1999 (maj) Nyemission (1) 484 000 484 000 1983 850 1983 850 1,00
1999 (aug) Nyemission (2) 137 515 137515 2121365 2121365 1,00
1999 (dec) Nyemission (3) 78 881 78 881 2200 246 2200 246 1,00
2001 (feb) Nyemission (4) 1257283 1257283 3457 529 3457 529 1,00
2003 (mar) Apportemission (5) 681138 681138 4138 667 4138 667 1,00
2003 (apr) Nyemission (6) 242 649 242 649 4381316 4381316 1,00
2003 (jul) Nyemission (7) 651760 651760 5033076 5033076 1,00

(1) Teckningskurs 38,50 SEK/aktie.

(2) Teckningskurs 49,50 SEK/aktie.

(3) Teckningskurs 17,01 SEK/aktie (optionslésen).
(4) Teckningskurs 100 SEK/aktie.

Agarstruktur

(5) Férvarv av utestiende aktier i CerBio Tech AB. Emissionskurs 40 SEK/aktie.
(6) Teckningskurs 40 SEK/aktie.
(7) Teckningskurs 40 SEK/aktie.

De storsta aktiedgarna enligt aktieboken per 31 december 2003 och darefter kdnda forandringar

Antal aktier i Doxa

fore utspadning

fore utspadning

Agarandel
efter utspadning

Antal aktier i Doxa

Agarandel
efter utspadning”

SLS Venture 1173024
Familjen Leif Hermansson 768 458
3i 503774
Familjen Dan Markusson 174011
Banco Fonder 150 000
Familjen Gunnar Séll 101 673
Centrecourt AB 94 440
Ovriga aktiesgare 2067 696
Totalt 5033 076

233% 1489 853 262%
153 % 768 458 13.5%
10,0 % 676 120 11.9%
35% 174011 31%
3.0% 150 000 2,6%
20% 101673 1.8%
19% 94 440 1.7 %
41,0% 2230281 39.2%
100,0 % 5684 836 100,0 %

(1) Avser endast optioner utgivna vid aktieemission i juli 2003.
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Styrelsen bemyndigades pa en ordinarie bolagsstimma
den 12 juni 2003 att till tiden for nasta ordinarie bolagstam-
ma utge ytterligare 4 000 000 aktier. Tidigare emission
under 2003 tog i ansprak 1303 520 aktier av det totala be-
myndigandet. Féreliggande emission har tagit i ansprak
2431550 aktier av det totala bemyndigandet.

Doxa har fyra utestdende optionsprogram.

Optionsprogram nummer 1

Programmet gavs ut under ar 2000 och omfattar totalt
181000 optioner. Optionerna beréttigar till nyteckning av
aktier under perioden 2002-07-01 —2004-06-30. Tecknings-
kursen &r 250 kronor per aktie. Personal och styrelseledamo-
ter har kdpt dessa optioner till kursen 6 SEK per option.

Optionerna har tecknats av féljande kategorier:

VD: 40 000 optioner
Ledande befattningshavare: 16 000 optioner
Ovriga anstallda: 2 000—5 000 optioner

Det totala antalet optioner utgivna till Doxas styrelseleda-
moter avseende optionsprogram nummer 1 uppgar till
22000 st.

Optionsprogrammet ger innehavarna av teckningsoptio-
nerna rétt att delta i foretradesemissionen.

Optionsprogram nummer 2

Programmet gavs ut under ar 2002 och omfattar totalt
138 000 optioner. Optionerna beréttigar till nyteckning av
aktier under perioden 2003-04-01—2006-12-31. Tecknings-
kursen &r 100 kronor per aktie. Optionerna skall vid anstall-
ningens upphorande aterlamnas till bolaget.

Optionerna har vederlagsfritt tecknats av féljande kategorier:
VD: 40 000 optioner
Ledande befattningshavare: 1000-15 000 optioner
Ovriga anstallda: 500 optioner
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Det totala antalet optioner utgivna till styrelseledamdéterna i
Doxa avseende optionsprogram nummer 2 uppgar till 15 000 st.

Sociala kostnader som uppkommer péa grund av vérde-
stegring pa optionerna redovisas som en personalkostnad.
Nagon sadan vardestegring har dock annu inte uppkommit.

Optionsprogram nummer 3

Programmet gavs ut under ar 2003 och omfattar totalt 75 000
optioner. Optionerna beréttigar till nyteckning av aktier
under perioden 2003-04-01—2006-12-31. Teckningskursen &r
100 kronor per aktie. Optionerna skall vid anstéliningens
upphdrande aterlamnas till bolaget.

Optionerna har vederlagsfritt tecknats av foljande kategorier:
Ledande befattningshavare: 1000—15 000 optioner
Ovriga anstéllda: 500 optioner

Det totala antalet optioner utgivna till styrelseledaméterna i
Doxa avseende optionsprogram nummer 3 uppgar till 0 st.

Sociala kostnader som uppkommer pa grund av varde-
stegring pa optionerna redovisas som en personalkostnad.
Nagon sadan vardestegring har dock annu inte uppkommit.

Optionsprogram nummer 4

Doxa AB har stallt ut 651 760 teckningsoptioner till de aktie-
&gare som tecknade sig i den aktieemission som genomfor-
des under sensommaren 2003. Varje option berattigar till
nyteckning av en ny aktie under perioden 1 september
2003 — 30 december 2004. Teckningskursen &r 40 SEK per
aktie.



Ovriga upplysningar

Forsakringar

Doxa har och har haft for branschen sedvanliga forsakringar.
Styrelsen i Doxa bedomer att alla bolag inom koncernen har
uppréatthallit och uppratthaller ett adekvat forsakringsskydd
med hansyn till de risker som uppstar i verksamheten.

Avtalsrelationer/Narstaende transaktioner

Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transak-
tioner mellan Doxa och dess narstdende. Doxa har inte Iam-
nat 1an, garantier eller borgensforbindelser till eller till for-
man for styrelseledamoterna, ledande befattningshavare
eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna i Doxa har under inne-
varande, foregaende eller tidigare rakenskapsar haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner, som ar
eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren
och som i nagot avseende kvarstér oreglerad eller oavslutad.
Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktio-
ner enligt ovan.

Tvistermm

Bolag inom Doxakoncernen &r foremal for olika avtalsdis-
kussioner och ansprak inom ramen for sin ordinarie affars-
verksamhet. Ingen av dessa diskussioner eller ansprék, en-
skilt eller i férening, har haft eller bedéms kunna fa nagon
vasentlig ekonomisk betydelse fér Doxa. Doxa har for nérva-
rande inga pagaende tvister rorande koncernens patent.

Miljo

Varken moderbolaget eller ndgot koncernforetag bedriver
anmalningspliktig/tillstandspliktig verksamhet enligt miljo-
balken.

Ovrig information

Doxa har organisationsnummer 556301-7481. Bolaget regis-
trerade firman Doxa AB den 11 juni 2002. Bolaget &r anslutet
till VPC AB och inregistrerat hos PRV den 13 juli 1987. Verk-
samhet har bedrivits i bolaget sedan inregistreringen. Doxa
&r ett aktiebolag och bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (1975:1385). Bolagsordningen i nuvarande
lydelse antogs vid bolagsstdmma den 5 november 2002.
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Allt foretagande och &dgande ar forknippat med ett visst matt
av risktagande och i detta avseende utgdér Doxa inget un-
dantag. Nedan anges nagra faktorer som kan fa betydelse for
bolagets framtida utveckling. Faktorerna &r inte framstallda
i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara heltack-
ande, utan ar ett urval av omrdden som bedéms vara av sar-
skild vikt vid en riskanalys av Doxa.

Checkrakningskredit

Bolaget erhdll i slutet av februari 2004 en checkréknings-
kredit pa totalt 10 MSEK. Krediten forfaller till betalning
den 30 september 2004. Krediten skall finansiera bolagets
verksamhet till dess likviden fran den foreslagna konvertibel-
emissionen har erhallits.

Finansiering

Den finansiella stallningen i koncernen &r svag och behdver
forbattras. Styrelsen har darfor, utifran ett bemyndigande
fran bolagsstamman den 12 juni 2003, fattat beslut om den i
prospektet beskrivna konvertibla foretradesemissionen pé to-
talt 24 MSEK. Doxas finansiella huvudégare, SLS Venture
och 3i, ar fortsatt positiva till bolaget och den framtida ut-
vecklingen. De &r ocksé positiva till att delta i den foreslagna
emissionen. Det finns dock inget som garanterar att anslut-
ning fran 6vriga aktiedgare kommer att &ga rum. Skulle s&
inte vara fallet och skulle Doxa inte lyckas kommersialisera
en indikation skulle likviditetssituationen i Doxa snabbt
kunna komma att bli anstrangd och Doxa skulle komma att
behdva ytterligare finansiering under det tredje kvartalet
2004.

Framtida utveckling

Det framtida finansieringsbehovet i bolaget &r beroende av
nér en kommersialisering av indikationer/applikationer kan
dga rum och till vilka villkor. Behovet ar ocksa beroende av i
vilken takt bolaget véljer att utveckla olika indikationer. Det
ar styrelsens bedémning att en kommersialisering av tekno-
login kan &ga rum under 2004. Férhandlingar for vissa indi-
kationer pégar. Skulle ingen indikation komma att kom-
mersialiseras kommer dock bolaget behéva ytterligare
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finansiering under hosten 2004, utéver den foreslagna emis-
sionen pa 24 MSEK. Det ar dock styrelsens bedémning att
en sadan finansiering ar majlig.

Doxa har bedrivit forskning och utveckling av keramer se-
dan 1987. Trots stor kunskap inom omradet kan situationer
alltid uppkomma som gor att "etablerade sanningar” om
teknologiplattformen maste revideras pa grund av ny kun-
skap. Situationer kan ocksa uppkomma vilket gér att pro-
dukter forsenas och/eller tvingas att férandras.

Ju mer framgangsrikt ett foretag ar och ju mer ett foretag ex-
ponerar sig mot omvarlden desto storre ar risken att ndgon
annan forsoker kopiera en produkt eller utyttja ett erhallet
patent. Doxa kommer alltid att riskera att hamna i patent-
tvister till f6ljd av detta. Det finns ocksa alltid en risk for att
inldmnade patent ej blir godk&nda.

Doxa &r, och har varit, beroende av bland annat bolagets for-
skare. Skulle flera av dessa sluta samtidigt skulle det paverka
Doxa negativt.



Nedanstdende redogérelse &r en allman information om nu
géllande svenska regler vid beskattning och dgande av kon-
vertibla skuldebrev (s.k. deldgarratter) i Doxa AB till foljd av
foreliggande erbjudande. Redogorelsen omfattar fysiska och
juridiska personer (med undantag av handelsbolag) hem-
mahorande i Sverige. Sammanfattningen omfattar inte
situationen da konvertibla skuldebrev innehas som lagertill-
gangar i naringsverksamhet, eller da de sérskilda regler som
i vissa fall kan bli tillampliga fér innehavare av deldgarrétter
i bolag som &r eller har varit famansforetag (kvalificerade
deldgarratter). Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns
beskrivna nedan kan saledes bli tillampliga for vissa katego-
rier av skattskyldiga. Varje investerare bor konsultera sin
skatteradgivare om de speciella skattekonsekvenser som
erbjudandet kan innebéra. Redogérelsen &r endast avsedd
som generell information.

De konvertibla skuldebreven i Doxa AB kommer inte att
handlas regelbundet pa en organiserad marknadsplats och
klassificeras darmed ur skatteréttslig synpunkt inte som
marknadsnoterade.

Fysiska personer och dédsbon beskattas for ranteinkomster
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital med 30 procent
statlig inkomstskatt. Kapitalforluster &r avdragsgilla i in-
komstslaget kapital. Kapitalforlust pa konvertibla skuldebrev
som inte & marknadsnoterade, ar avdragsgill samma r till
70 procent i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion fran skatten for inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet, samt fastighetsskatt. Sddan skattereduktion medges
med 30 procent for underskott som inte dverstiger 100 000
kronor och med 21 procent for underskott som @verstiger det-
ta belopp. Underskott som inte kan utnyttjas kan inte sparas
till senare ar.

Juridiska personer, utom dédsbon och handelsbolag, beskat-
tas for ranteinkomster och kapitalvinster pa delagarratter, i
inkomstslaget néringsverksamhet efter en skattesats om 28
procent.

Fr.o.m. den 1juli 2003 géller skattefrihet for kapitalvinster
som uppkommer i bl.a. aktiebolag, vid férsaljning av bl.a.
onoterade aktier, andelar samt pa vissa aktiebaserade del-
agarratter. Kapitalforluster p& sddana del4garratter ar inte av-
dragsgilla. Konvertibla skuldebrev omfattas dock inte av des-
sa skattebestimmelser.

Avdrag for kapitalforlust vid avyttring av konvertibla skul-
debrev medges endast mot kapitalvinster pé aktier och andra
s.k. del&garrétter. Om kapitalforlusten inte kan dras av hos
det foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av
mot annan juridisk persons kapitalvinster pa delagarratter,
om det finns koncernbidragsforutsattningar mellan foreta-
gen. Kapitalférluster som inte kunnat utnyttjas pa detta satt
ett visst ar, kan utnyttjas mot kapitalvinster pa delagarratter
hos det foretag som gjort forlusten, under féljande beskatt-
ningsér utan begransning i tiden.

Ett aktiebolags kapitalforlust pa konvertibla skuldebrev ar
inte avdragsgill om aktiebolaget har ett vasentligt inflytande
i bolaget ifrdiga genom exempelvis aktieinnehav i bolaget.

Sarskilda skatteregler galler for vissa speciella foretagska-
tegorier.

Aktiedgares och innehavare av teckningsoptioners foretra-
desratt att teckna konvertibla skuldebrev for marknadspris,
medfor inte ndgon beskattning av agaren.

Utnyttjande av de tecknade konvertibla skuldebreven vid
nyteckning av aktier utlgser inte beskattning.

Kapitalvinst eller kapitalforlust vid avyttring av konvertibla
skuldebrev, beréknas som skillnaden mellan forséljningsin-
tékten efter forsaljningsomkostnader och det skattemassiga
anskaffningsvardet for de avyttrade konvertibla skuldebre-
ven (emissionskursen for skuldebreven).

For den som képer eller pa liknande satt forvarvar konver-
tibla skuldebrev, utgdr vederlaget anskaffningskostnad for
dessa.

Anskaffningsvardet beréknas enligt den s.k. genomsnitts-
metoden. Enligt denna skall anskaffningskostnaden fér de
konvertibla skuldebreven utgéras av den genomsnittliga
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anskaffningskostnaden for konvertibla skuldebrev av samma
slag och sort beraknad pé grundval av faktiska anskaffnings-
kostnader och med hansyn tagen till intraffade forandringar
i innehavet.

For de deltagare i emissionen av de konvertibla skulde-
breven som konverterar dessa till aktier, utgérs anskaffnings-
kostnaden for aktierna av emissionskursen for de konvertibla
skuldebreven, inklusive eventuella dvriga kostnader for for-
vérvet.

Om konvertibla skuldebrev, vilka utnyttjats for teckning
av aktier, kopts eller pa liknande satt forvarvats, far vederla-
get for de konvertibla skuldebreven, inklusive eventuella 6v-
riga kostnader for forvérvet, inrdknas i anskaffningsvérdet for
aktierna.

Den genomsnittliga anskaffningskostnaden for samtliga
aktier av samma slag och sort (&ven gammalt innehav), ar
dgarens skattemassiga anskaffningsvarde pa aktierna.

Formogenhetsskatt — fysiska personer
Foérmdgenhetsskatteplikt foreligger for fysisk person och
dddsbo for formdgenhet dverstigande 1500 000 kr och for
sambeskattade Gver 2000 000 kr.

Onoterade konvertibla skuldebrev ar formdgenhetsskatte-
pliktiga tillgangar som tas upp till marknadsvardet.

Arvs-och gdvobeskattning

Vid arvs- och gavobeskattning varderas konvertibla skulde-
brev till marknadsvérdet.
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Bolagsordning for Doxa

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Doxa Aktiebolag. Bolaget ar publikt.

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva tillverkning och handel med keramer samt
produkter inom det medicinska, veterindrmedicinska och odonto-
logiska omradet. Bolaget skall vidare bedriva konsultations- och ut-
bildningsverksamhet, uthyrning av inventarier, dga och forvalta
fastigheter och aktier samt d&vensom idka annan darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgdr lagst 3000000 kronor och hdgst 12000 000
kronor.

§ 5 Aktiebelopp
Aktie lyder pa L kronor.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3—8 ledaméter med hogst 4 suppleanter. Den
valjes arligen pa ordinarie bolagsstimma for tiden intill nasta ordi-
narie bolagsstimma har hallits. 1—2 revisorer med eller utan revi-
sorssuppleanter vljes vart fjarde ar pa ordinarie bolagsstamma.

§ 7 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till extra bolagsstdamma,
stamma dar fradga om &ndring av bolagsordningen kommer att be-
handlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stam-
man. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utférdas tidigast
sex och senast tvé veckor fore stimman. Kallelse till bolagsstimma,
liksom andra meddelanden till aktiedgarna, skall ske genom kun-
gorelse i Post- och Inrikes Tidningar samt i Svenska Dagbladet.

§ 8 Anmilan om deltagande

Aktiedgare som 6nskar deltaga i bolagsstdmma ska anmaéla sig hos
Bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag féar ej vara séndag, annan allmin helgdag, l6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och sadan dag far ej infalla
tidigare &n fem (5) dagar fore stamman.

§ 9 Bolagsstimma

Ordinarie bolagsstimma halles arligen inom 6 ménader efter
rakenskapsarets utgang. Bolagsstamman skall hallas i Uppsala el-
ler Stockholm.

P& ordinarie bolagsstamma skall féljande arenden forekomma:
Val av ordférande vid stimman.

. Upprattande och godk&nnande av rostlangd.

. Val av en eller tva protokolljusterare.

. Faststallande av dagordning.

. Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevi-
sionsberattelse.

7. Beslut.

a) om faststallande av resultatrékning och balansrékning samt i
forekommande fall koncernresultatrdkning och koncernbalans-
rakning.

b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen.

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstéllande direk-
tor nar sddan forekommer.

8. Faststallande av styrelsearvode.

9. Vart fjarde ar faststallande av revisionsarvode.

10.Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter.

11. Vart fjarde ar val av revisorer samt eventuella revisorssupplean-

ter.

12.Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolags-

lagen eller bolagsordningen. Vid bolagsstimma mé envar rgst-
beréttigad rosta for hela antalet av honom dgda och foretradda
aktier, utan begrénsning i rostetalet.

[N EF- SN

§ 10 Avstamningsforbehall

Den som pa faststalld avstamningsdag &r inford i aktieboken eller i
forteckning enligt 3 kap. 12 § aktiebolagslagen (1975:1385) skall
anses behdrig att mottaga utdelning, och vid fondemission ny aktie
som tillkommer aktiedgare, samt att utova aktiedgares foretrades-
rétt att deltaga i emissionen.

§ 11 Réakenskapsar
Réakenskapsar ar kalenderar.

§ 12 Dominerande dgare

Den som efter antagandet av denna Bolagsordning forvérvar aktier
i Bolaget i sddan omfattning, att aktiedgarens och dennes narsta-
endes sammanlagda innehav Gverstiger tva tredjedelar av aktie-
kapitalet, ska inom sju (7) kalenderdagar fran dagen for forvarvet
som medforde detta erbjuda inldsen av dvriga aktier i Bolaget till
det pris som i handeln med Bolagets aktier genomsnittligt betalts
under de fran forvarvsdatum raknat narmast nittio (90) kalender-
dagarna.
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Revisorns granskningsberattelse

Ohrlings
PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Granskning av prospekt
Revisorns granskningsberéttelse

Vi har i egenskap av revisorer i Doxa AB (publ) granskat detta prospekt.

Granskningen har utforts enligt den rekommendation som FAR har utfardat.

I enlighet med rekommendationen har vi endast i begransad omfattning granskat de prognoser som ingar i prospektet.
De uppgifter i prospektet som hamtats ur rakenskaperna har atergivits korrekt.

Arsredovisningarna fér 2001, 2002 och 2003 har reviderats av 0ss.* De uppgifter i prospektet som hamtats ur &rsredovis-
ningarna har atergivits korrekt.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pé att prospektet inte uppfyller kraven enligt lagen om handel med finansiella
instrument.

2004-03-31
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

*Vi har lamnat revisionsberattelser utan anmarkning for rakenskapsaren 2001, 2002 och 2003.
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Forvaltningsberattelse

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kronor.

Verksamheten
Koncernen bestar av moderbolaget Doxa AB samt de heldgda dotter-
bolagen Doxa Certex AB, CerBio Tech AB och Doxa Dental AB.

Koncernen utvecklar, producerar och kommersialiserar innovativa
produkter baserade pa en teknologiplattform bestdende av kalcium-
aluminathydrater och bioaktiva keramer.

Koncernens affirsmojligheter finns framst inom terapiomradena
ortopedi och odontologi. Under de narmaste aren kommer koncer-
nen att fokusera pa nagra indikationer inom respektive terapiomrade.

Moderbolaget Doxa AB har framst fokuserat pa att utveckla ett
tandfyllnadsmaterial, ett dentalt cement samt ett rotfyllnadsmaterial.
Samtliga dr produkter for indikationer inom odontologi. Dotterbolaget
CerBio Tech AB har fokuserat forskning och utveckling mot ortopedi
och osteoporos. Dotterbolaget Doxa Certex AB har enbart anvants i
samband med optionsprogram till anstéllda och styrelseledaméter.
Dotterbolaget Doxa Dental AB &r vilande.

Verksamheterna bedrivs i Uppsala.

Resultat och finansiell stillning

Omsittningen i moderbolaget Doxa AB uppgick under aret till 106
(1989, 5612). Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick
till =33756 (-55634, —49106). De disponibla likvida medlen i mo-
derbolaget uppgick till 7458 per den 31 december 2003 (18533,
75708).

Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -51036
(-65213, —49881). Koncernens disponibla likvida medel per den 31
december 2003 uppgick till 7663 (23 423, 81 811).

For att minska det negativa kassaflodet togs under det andra kvar-
talet 2002 beslut om att arbeta via distributérer och/eller partners i
Danmark, Norge och Tyskland istéllet for med egna saljorgansisatio-
ner. Det dr framforallt minskade kostnader under 2003 f6r dessa orga-
nisationer som lett till det forbattrade resultatet i moderbolaget och
koncernen.

Flerarsjamforelse
Koncernens ekonomiska utveckling i ssmmandrag.
2003

Nettoomsattning 93
Resultat efter finansiella poster —51 036

2002 2001 2000

1989 5612 431
-65213 -49881 -20280

Balansomslutning 38763 31694 93157 95251
Medelantal anstallda 29 41 33 1
Soliditet, % 76 58 88 96
Réntabilitet pa genomsnittligt

sysselsatt kapital, % -198 -128 -58 -35
Réntabilitet pa genomsnittligt

eget kapital, % -213 -130 -58 -35

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1

Visentliga hindelser under rakenskapsaret

Samgdaende med CerBio Tech AB

Den 28 januari 2003 beslutade Doxa AB: s styrelse att limna ett erbju-
dande till aktiedgarna och innehavarna av konvertibla skuldforbindel-

ser utgivna av CerBio Tech AB att férvadrva samtliga utestaende aktier
och konvertibla skuldférbindelser. Doxa AB innehade vid tidpunkten
for offentliggérandet av erbjudandet 72 874 aktier i CerBio Tech AB,
motsvarande 41,5 procent av rosterna och kapitalet. Doxa AB kon-
trollerade ocksa genom avtal ytterligare 15 % av rosterna. Dessutom
innehade Doxa AB konvertibla skuldférbindelser p4 totalt 3 653 600
kronor i CerBio Tech AB. Vid full konvertering skulle Doxa AB:s dga-
randel uppgatt till 43,3 procent av roster och kapital. For varje aktie i
CerBio Tech AB erbjod Doxa AB 6 nyemitterade aktier i Doxa AB och
for varje konvertibel skuldférbindelse om nominellt 200 kronor, inklu-
sive upplupen rdnta, erbjéds 6 stycken nyemitterade aktier. Totalt
emitterades 681 138 aktier till foljd av forvirvet av CerBio Tech AB.

Forhandlingar med industriella partners

Forhandlingar med nagra av vérldens ledande dental- och ortopedi-
bolag har pagatt under aret samtidigt som bolagen testat och utvar-
derat Doxas material. Férhandlingarna pagar och det ar Doxa AB:s
bedémning att kunna sluta ett licensavtal inom den narmaste framti-
den.

Hanteringstest av Doxa T

Under varen och sommaren 2003 har ett hanteringstest av Doxa T,
andra generationens tandfyllnadsmaterial, genomférts med ett 90-tal
tandldkare. Testerna visar att tandldkarna upplever att handhavandet
vasentligt har férenklats och att estetiken blivit mycket béttre.

Emissioner

Doxa AB genomférde i april 2003 en foretrddesemission pa totalt
10 MSEK vilket motsvarade cirka 40 procent av den totala emissionen.
Detta var ldgre dn forvintat och Doxas likviditetssituation forsamrades
vasentligt. Doxas styrelse beslutade darfér i juni 2003 om ytterligare
en foretradesemission pa totalt 26,1 MSEK vilken blev fulltecknad.

Forskning och utveckling
Moderbolaget Doxa AB har under dr 2003 fokuserat forskning och
utveckling pa att utveckla andra generationens tandfyllnadsmaterial,
ett dentalt cement och ett rotfylinadsmaterial.

Dotterbolaget CerBio Tech AB har under 2003 fokuserat forskning
och utveckling mot ortopedi och osteoporos.

Visentliga handelser efter rakenskapsarets utgang
Checkrékningskredit

Bolaget erholl i slutet av februari 2004 en checkrakningskredit pa
totalt 10 MSEK. Krediten forfaller till betalning den 30 september
2004. Krediten skall finansiera bolagets verksamhet till dess likviden
fran den foreslagna konvertibelemissionen erhalls.

Finansiering

Den finansiella stdllningen i koncernen behéver forbittras. Styrelsen
har darfor, utifran ett bemyndigande fran bolagsstimman den 12 juni
2003, fattat beslut om en konvertibel foretradesemission pa totalt 24
MSEK. Doxas finansiella huvudégare, SLS Venture och 3i, ar fortsatt
positiva till bolaget och den framtida utvecklingen. De &r ocksa positi-
va till att delta i den féreslagna emissionen.
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Framtida utveckling

Det framtida finansieringsbehovet i bolaget dr beroende av ndr en
kommersialisering av indikationer/applikationer kan dga rum och till
vilka villkor. Behovet dr ocksa beroende av i vilken takt bolaget valjer
att utveckla olika indikationer. Det &r styrelsens bedémning att en
kommersialisering av teknologin kan dga rum under 2004. For-
handlingar for vissa indikationer pagar. Skulle ingen indikation komma
att kommersialiseras kommer dock bolaget behéva ytterligare finansi-
ering under 2004, utéver den foreslagna emissionen pa 24 MSEK.
Det dr dock styrelsens bedémning att en sadan finansiering ar majlig.

Utldndska filialer

Som en foljd av bolagets dndrade strategi togs under 2002 beslut om
att lagga ner filialerna i Tyskland, Norge och Danmark. Filialerna blev
avregistrerade under 2003.

Bolagets aktier
Aktiekapitalet uppgick per 2003-12-31 till 5 033 076 SEK fordelat pa
5033 076 aktier a nominellt 1 SEK.

2003 2002
Antal aktier
Ingéende antal aktier 3457529 3457 529
Nyemission februari
(Forvérv av CerBio Tech AB) 681138
Nyemission april 242 649
Nyemission augusti 651760
5033076 3457529
Antal optioner
Optioner 2000-09-04 riktat
till styrelse och anstallda 181 000 181 000
Optioner 2002-04-25 riktat
till styrelse och anstallda 138 000 138 000
Optioner 2003-06-12 riktat till anstallda 75000
Optioner 2003-06-24 utgivna till
aktiedgarna i samband med
foretradesemission 651760
1045760 319000

Se dven not 12 Resultat per aktie samt not 19 Utestdende optionsprogram.

Agarforhallanden
Antalet aktiedgare i Doxa AB uppgick till cirka 1000 stycken per den
31 december 2003. De stérsta aktiedgarna var:

Antal aktier  Agarandel
SLS Venture 1173 024 233%
Familjen Leif Hermansson 768 458 153 %
3i 503774 10,0%
Ovriga aktiesgare 2587820 51,4 %
Totalt 5033076 100,0 %
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Styrelsen
Styrelsens arbete styrs dels av aktiebolagslagen, dels av bolagsord-
ningen och den arbetsordning som Doxas styrelse antagit. Bolagets
arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsférdelningen mellan sty-
relsen och verkstillande direktoren. Vidare finns en ersittningskom-
mitté som fattar beslut gillande principer for erséttning till verkstal-
lande direktéren och andra ledande befattningshavare (se not 3).
Under ar 2003 har, utéver det konstituerande motet, ytterligare 18
protokollférda styrelseméten dgt rum. Styrelsen bestar av sex leda-
moéter vilka utsags pa den ordinarie bolagsstimman i juni 2003. Styr-
elsen har ocksa tva suppleanter. Styrelsens ledaméter bestar av fol-
jande personer:

Jan Ekberg, fodd 1936

Ordférande. Styrelseledamot sedan ar 1999. Direktor, Med Dr h c.
Tidigare VD i Kabi, Procordia och Pharmacia. Ovriga styrelseuppdrag:
Nobel Biocare AG, SHB Region Syd, Malmberg-gruppen och Nico
Novum. Aktieinnehav: 45 227 (inkl. bolag). Kopoptioner: 26 000.
Teckningsoptioner: 6 000.

Leif Hermansson, fodd 1947

Vetenskaplig direktér och grundare av Doxa AB. Styrelseledamot
sedan 1987. Tekn dr, Docent och Adj. Professor.

Aktieinnehav: 768 458 (inkl familj). Teckningsoptioner: 16 000.

Lars Henrikson, f6dd 1955

Styrelseledamot sedan ar 2002. Marknadsdirektor Astra Tech AB.
Under aren 19862001 verksam inom Nobel Biocare i ett antal olika
ledande befattningar varav de senaste sju aren som divisionschef for
Procera. Aktieinnehav: 0. Teckningsoptioner: 3 000.

Jan Kvarnstrém, fédd 1948

Styrelseledamot sedan ar 2000. Direktér och medlem i verkstallande
ledningen fér Dresdner Bank AG, Tyskland. Ovriga styrelseuppdrag:
Castellum AB (ordf), Posten AB och Nobel Biocare AG. Aktieinnehav:
0. Teckningsoptioner: 3 000.

Jan Sundgqvist, fodd 1958

Styrelseledamot sedan ar 2000. Managing Partner SLS Venture AB.
Tidigare verksam under 11 ar inom Nobel Biocare i diverse olika
befattningar. Ovriga styrelseuppdrag: Gyros AB, Carmel Pharma AB.
Aktieinnehav: 0. Teckningsoptioner: 0. Aktieinnehav SLS Venture AB:
1173 024. Teckningsoptioner: SLS Venture: 316 829.

Gunnar Séll, fodd 1947

Styrelseledamot sedan ar 2001. Grundare av Centrecourt AB.
Styrelseledamot i bl a, Proligtht, Svanova Biotech AB, Partners for
Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences P.U.L.S. AB, G&W Kapi-
talférvaltning AB, KomKap-Kompetens och Kapital i Mellansverige
AB. Aktieinnehav: 97 496. Teckningsoptioner: 7 039.



Styrelsesuppleanter i bolaget

Karl Anders Falk, f6dd 1972
Suppleant sedan ar 2000.

Christian Hermanson, f6dd 1972
Suppleant sedan ar 2001.

Till styrelsen har under ar 2003 utgatt ett arvode pa totalt 450 kSEK
varav till ordféranden 150 kSEK. Till styrelseledaméter anstéllda i
bolaget utgar inget arvode.

Valutaexponering

Doxa AB gor enbart finansiella transaktioner for att stodja bolagets
ordinarie verksamhet. Bolagets valuta- och rinterisk 6vervakas konti-
nuerligt for att kunna overvdaga om eventuell riskeliminering skall
goras. Beslut om riskeliminering tas av styrelsen. Under ar 2003 har
ingen riskeliminering behovts goras.

Miljopaverkan
Varken moderbolaget eller nagot koncernféretag bedriver anmil-
ningspliktig/tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Forslag till behandling av forlust

Styrelsen och verkstdllande direktoren féreslar att den ansamlade for-
lusten, 33 688 082 kr, avraknas mot 6verkursfonden. Koncernens
ansamlade forlust enligt koncernbalansrakning uppgar till 55 962309
kr. Nagon avsattning till bundna fonder foreslas ej.
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Koncernresultatrakning

Nettoomsattning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationsomkostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

Resultat fran andelar i koncernféretag
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga rinteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella investeringar

Resultat efter finansiella poster

Minoritetens andel i drets resultat
Arets forlust

Reultat per aktie, fore utspadning kr
Resultat per aktie, efter utspadning kr

Not

2,3,4,56,7

8

10

1

12
12

2003

93
-5145
-5052

-8903
-11180
-26476

505
-164

-51270

353

-119

234

-51036

-51036

=12
-12

2002

1989
-8 991
-7 002

-22441
-13526
-26915
683
-1549
3662
-67 088

1992
-117
1875

-65213

4037
-61176

-18
-18

2001

5612
-5 851
-239

-28527
-12236
-17 698
167
-424
5025
-53932

4082
=31
4051

-49 881

2180
-47 701

=15
-15
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Koncernbalansrakning

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Goodwill 13 24410 = -

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldaggningar 14,15 3917 4216 2880
Inventarier 16 947 1858 2598
Summa anldggningstillgangar 29 274 6 074 5478

Omsittningstillgangar
Varulager m m

Ravaror och fornédenheter 356 278 33
Fardigvarulager 258 76 2184
614 354 2217

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 19 1017
Ovriga kortfristiga fordringar 718 1067 1741
Forutbetalda kostnader 17 494 757 893
1212 1843 3 651
Kortfristiga placeringar 18 - 15 603 71 495
Kassa och bank 7 663 7 820 10316
Summa omsittningstillgangar 9 489 25 620 87 679
SUMMA TILLGANGAR 38763 31694 93 157

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19
Bundet eget kapital
Aktiekapital 5033 3457 3457
Bundna reserver 80410 76 685 127 243
85 443 80 142 130 700
Ansamlad férlust
Ansamlad forlust -4926 -435 -3182
Arets forlust -51036 -61176 —-47 701
-55962 -61611 -50 883
Summa eget kapital 29 481 18 531 79 817
Minoritetsintressen - - 1992
Langfristiga skulder 20
Réntebérande skulder 1122 1299 -
Summa langfristiga skulder 1122 1299 0
Kortfristiga skulder
Konvertibelt férlagslan 21 - 3414 =
Réntebarande kortfristiga skulder 540 458 =
Leverant6rsskulder 1412 2116 4387
Ovriga kortfristiga skulder 755 968 908
Upplupna kostnader 22 5453 4908 6053
Summa kortfristiga skulder 8160 11 864 11 348
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38763 31 694 93 157
Stallda sakerheter 23 2203 2414 150
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Koncernens forandringar i eget kapital

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Belopp vid arets ingang (3 457 529 aktier a nom 1 kr) 3457 3457 2200
Nyemissioner (1 575 547 aktier a nom 1 kr) 1576 - 1257
Belopp vid arets utgang (5 033 076 aktier a nom 1 kr) 5033 3 457 3 457
Pagédende nyemission
Belopp vid arets ingang - = 88785
Inbetalt belopp pagaende nyemission - = 35627
Registrerad nyemission - = =124 412
Belopp vid arets utgang 0 0 0
Bundna reserver
Belopp vid arets ingang 76 685 127 243 20 941
Nyemissioner* 60 342 = 124 357
Minoritetsandel av lamnat aktiedgartillskott - - -1050
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -56 617 -50558 -17 005
Belopp vid arets utgang 80410 76 685 127 243
Summa bundet eget kapital vid arets utgang 85443 80 142 130 700
Ansamlad forlust
Belopp vid arets ingang -61611 -50 883 -20280
Forandring av omrakningsdifferens 68 -110 93
Forskjutningar mellan bundet och fritt eget kapital 56 617 50558 17 005
Arets resultat -51036 -61176 -47 701
Belopp vid arets utgang -55962 -61611 -50 883

*Nyemissionskostnader som redovisas direkt mot eget kapital
uppgar till 1103 (0, 1316)

Bolaget har endast ett aktieslag med lika ritt till kapital och réster.
Varje rostberattigad far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av
denne dgda och foretrddda aktier utan begrinsningar i rostetalet.
Varje aktie dger lika ratt till bolagets tillgadngar och vinst.
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Kassaflodesanalys for koncernen

Not 2003 2002 2001
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -51270 —-67 088 -53932
Avskrivningar 4421 1912 1595
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -48 -2382 506
-46 897 -67 558 -51831
Erhéllen rinta 353 1992 4082
Erlagd ranta -119 -117 =31
-46 663 —-65 683 -47 780
Minskning/6kning av varulager -260 1863 -1834
Minskning/6kning av kundfordringar 19 998 -677
Minskning/6kning av 6vriga kortfristiga fordringar 612 810 -1 809
Minskning/6kning av leverantérsskulder -704 -2271 2707
Minskning/6kning av 6vriga kortfristiga rorelseskulder 331 -1085 5036
Kassaflode fran den lopande verksamheten —46 665 -65 368 -44 357
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 24 -1373 -2190 -3971
Salda materiella anldggningstillgangar 241 18 =
Investering i koncernforetag -2708 = =
Salda andelar i befintliga dotterbolag - 3662 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 840 1490 -3971
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 34673 = 40 045
Upptagna lan - 3414 =
Utdelning/tillskott fran minoritet - 2194 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 673 5608 40 045
Avrets kassaflsde -15 832 -58270 -8283
Likvida medel vid arets borjan 23423 81811 90 094
Kursdifferenser i likvida medel 72 -118 =
Likvida medel vid arets slut 7 663 23 423 813811
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Moderbolagets resultatrakning

Not 2003 2002 2001
Nettoomsattning 106 1989 5612
Kostnad fér salda varor -5226 -9049 -5851
Bruttoresultat -5120 -7 060 -239

2,3,4,56,7

Forsaljningskostnader -8902 —-22 440 -28 527
Administrationsomkostnader 8 -8617 -9651 -989%
Forsknings- och utvecklingskostnader -11771 -20273 -14109
Ovriga rorelseintakter 502 638 144
Ovriga rérelsekostnader -162 -1549 —-424
Rérelseresultat -34 070 -60 335 -53 049
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag 9 - 2875 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 10 325 1838 3972
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 -12 -29
Summa resultat fran finansiella investeringar 314 4701 3943
Resultat efter finansiella poster -33756 -55634 -49 106
Arets forlust 11 -33756 -55634 -49 106
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Moderbolagets balansrdkning

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldaggningar 15 1475 1753 2787

Inventarier 16 740 1551 2261
2215 3 304 5048

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 25,26 47 063 2213 3000

Summa anldggningstillgangar 49 278 5517 8048

Omsittningstillgangar
Varulager m m

Ravaror och fornédenheter 356 278 33
Fardigvarulager 258 76 2184
614 354 2217

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 19 1017
Fordringar hos koncernféretag 7 44 3979 1081
Ovriga kortfristiga fordringar 379 820 1534
Forutbetalda kostnader 17 777 956 713
1200 5774 4345
Kortfristiga placeringar 18 - 15 603 71 495
Kassa och bank 7 458 2930 4213
Summa omsittningstillgangar 9272 24 661 82 270
SUMMA TILLGANGAR 58 550 30178 90 318

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5033 3457 3457

Overkursfond 80534 75935 125 427

Reservfond 27 27 27

85 594 79 419 128 911

Ansamlad férlust

Balanserat resultat 68 -110 93

Arets forlust -33756 -55634 —-49 106
-33 688 -55744 -49 013

Summa eget kapital 51906 23 675 79 898

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 707 1605 3860

Skulder till koncernféretag 1018 = =

Ovriga kortfristiga skulder 588 841 824

Upplupna kostnader 22 4331 4057 5736

Summa kortfristiga skulder 6 644 6 503 10 420

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 58 550 30178 90 318

Stillda sdkerheter 23 150 150 150

Ansvarsforbindelser 7

Kapitaltidckningsgaranti for dotterbolaget Doxa Certex AB 134 134 614

Kapitaltackningsgaranti for dotterbolaget CerBio Tech AB
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Belopp vid arets ingang (3 457 529 aktier a nom 1 kr) 3457 3457 2200
Nyemissioner (1 575 547 aktier a nom 1 kr) 1576 - 1257
Belopp vid arets utgang (5 033 076 aktier a nom 1kr) 5033 3 457 3 457
Pagédende nyemission
Belopp vid arets ingang - = 88785
Inbetalt belopp pagaende nyemission - = 35627
Registrerad nyemission - = =124 412
Belopp vid arets utgang 0 0 0
Overkursfond
Belopp vid arets ingang 75935 125 427 22072
Registrerad nyemission* 60343 = 123155
Emission forlagslan - - 480
Dodning forlagslan - -480 -
Behandling av férlust -55744 -49013 —-20280
Belopp vid arets utgang 80 534 75 935 125 427
Reservfond
Belopp vid arets ingang 27 27 27
Belopp vid arets utgang 27 27 27
Summa bundet eget kapital vid arets utgang 85594 79 419 128 911
Ansamlad forlust
Belopp vid arets ingang -55744 -49013 -20280
Behandling av férlust 55744 49013 20280
Omrikningsdifferens 68 -110 93
Arets resultat -33756 -55634 -49 106
Belopp vid arets utgang -33 688 -55744 -49 013

*Nyemissionskostnader som redovisas direkt mot eget kapital
uppgar till 1103 (0, 1316)

Bolaget har endast ett aktieslag med lika rétt till kapital och réster.
Varje rostberdttigad far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av
denne dgda och foretradda aktier utan begransningar i rostetalet.
Varje aktie ager lika ritt till bolagets tillgangar och vinst.
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Not 2003 2002 2001
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -34070 -60335 —-53 049
Avskrivningar 1386 1493 1447
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -10 969 506
-32694 -57 873 -51096
Erhéllen rinta 325 1838 3972
Erlagd ranta -1 -12 -29
-32380 -56 047 -47 153
Minskning/6kning av varulager -260 1863 -1834
Minskning/6kning av kundfordringar 19 998 -677
Minskning/6kning av 6vriga kortfristiga fordringar 4555 -2427 -1341
Minskning/6kning av leverantérsskulder -898 -2255 2180
Minskning/6kning av 6vriga kortfristiga rorelseskulder 1039 -1662 4634
Kassaflode fran den lopande verksamheten -27 925 -59 530 -44 191
Investeringsverksamheten
Investering i koncernféretag -17 603 - -2800
Salda andelar i befintliga koncernféretag - 3662 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 24 —-471 -1189 -339%
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 179 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 895 2473 -6194
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 34673 = 36 201
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 673 0 36 201
Arets kassaflode -11147 -57 057 -14 184
Likvida medel vid arets bérjan 18533 75708 89 892
Kursdifferenser i likvida medel 72 -118 =
Likvida medel vid arets slut 7 458 18533 75708
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Noter, gemensamma fér moderbolag och koncern

Not 1

Redovisnings- och vidrderingsprinciper

Bolagets arsredovisning har upprattats enligt Arsredovisningslagen
och Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. Om inte
annat framgar &r principerna oférandrade i jamforelse med tidigare ar.

Koncernredovisning
| koncernredovisningen ingar dotterféretag ddr moderbolaget direkt
eller indirekt kontrollerar mer dn 50 % av rosterna.

Koncernens bokslut dr uppréttat enligt férvarvsmetoden, vilket
innebir att dotterbolagens egna kapital vid forvarvet, faststallt som
skillnaden mellan tillgangarnas och skuldernas verkliga vérden, elimi-
neras i sin helhet. | koncernens egna kapital ingar harigenom endast
den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter forvarvet.

| koncernens resultatrakning redovisas minoritetens andel i arets
resultat. Minoritetens andel i dotterbolags kapital redovisas i separat
post i koncernens balansrakning.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning
beréknas bli betalt.

Omrikning av utldandska filialers resultat- och
balansrakningar

Bolagets samtliga utldndska filialer klassificeras som sjélvstandiga, var-
for dagskursmetoden anvinds fér omrakning av deras bokslut. Det
innebdr att de utldndska filialernas tillgangar och skulder omréaknas till
balansdagens kurs. Samtliga poster ingédende i resultatrakningarna
omraknas till arets genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser fors
direkt till bolagets egna kapital.

Utldndska valutor

Fordringar och skulder i utldndsk valuta véarderas enligt balansdagens
kurs. Vinster och forluster pa fordringar och skulder av rérelsekarak-
tdr nettoredovisas bland dvriga rorelseintakter alternativt dvriga rorel-
sekostnader.

Intdkter

Forséljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i
enlighet med férsaljnings-villkoren. Férsaljning redovisas netto efter
moms, rabatter och kursdifferenser vid forsaljning i utlandsk valuta.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhallas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars aktuel-
la skatt, forandringar i uppskjuten skatt samt andel i intressebolags
skatt.

Virdering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella
belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslu-
tade eller som &r aviserade och med stor sédkerhet kommer att fast-
stallas.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas dven dar-
med sammanhidngande skatteeffekter i resultatrdkningen. Skatte-
effekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas
mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla
temporira skillnader som uppkommer mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgangar och skulder. De temporara skillnaderna
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avser skattemissiga underskott.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemissiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar san-
nolikt att avdraget kan avraknas mot overskott vid framtida beskatt-
ning. Outnyttjat underskottsavdrag i moderbolaget uppgar per 2003-
12-31 till 165 090 kSEK (131 870, 76 352) och i dotterbolaget CerBio
Tech AB till 31212 (10067, 6 110).

Uppskjuten skatteskuld avseende temporira skillnader som hanfor
sig till investeringar i dotterbolag, filialer, intresseféretag och andelar i
joint ventures redovisas inte i koncernredovisningen da moderbola-
get i samtliga fall kan styra tidpunkten for dterforing av de temporara
skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en aterféring sker inom
Sverskadlig framtid.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter avseende
utvecklingsprojekt (hanférliga till konstruktion och test av nya eller
forbattrade produkter) balanseras som immateriella tillgangar i den
omfattning som dessa utgifter forvantas generera framtida ekonomis-
ka fordelar. Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsférs i takt med att de
uppkommer. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsférts balan-
seras inte som tillgang i senare perioder. Ranta pa kapital som har
lanats for att finansiera ett utvecklingsprojekt riknas in i anskaffnings-
vérdet till den del rantan hanfér sig till utvecklingsperioden. Ovriga
lanekostnader redovisas som kostnader.

Goodwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet 6verstiger
det verkliga vérdet pa koncernens andel i det férvirvade dotterfére-
tagets nettotillgangar vid forvarvstillfillet. Goodwill skrivs av linjart pa
10 ar. Doxa AB har bedémt att vdrdet pa investeringen i CerBio Tech
AB atminstone har en kvarvarande livslangd uppgaende till 10 ar.
Avskrivning av goodwill redovisas i resultatrakningen under posten
Forsknings- och Utvecklingskostnader.

Varulager
Varulagret vérderas, med tillimpning av "forst in-forst ut"-principen,
till det ldgsta av anskaffningsvérdet och det verkliga virdet pa balans-
dagen.

Anskaffningsvardet for egentillverkade hel- och halvfabrikat har
beraknats till varornas direkta tillverkningskostnader.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde min-
skat med avskrivningar. Utgifter for forbattringar av tillgangars pre-
standa, utover ursprunglig niva, okar tillgangens redovisade virde.
Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostnader.
Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt over till-
gangens bedémda nyttjandeperiod.
Linjar avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella
tillgangar. Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier S5ar
Datorer 3ar

| de fall en tillgangs redovisade virde Gverstiger dess berdknade
atervinningsvdrde skrivs tillgdingen omedelbart ner till sitt atervin-
ningsvarde.



Finansiella leasingavtal
Nar leasingavtal innebdr att koncernen, som leasetagare, i allt vdsent-
ligt atnjuter de ekonomiska formanerna och bar de ekonomiska ris-
kerna som ar hanforliga till leasingobjektet, redovisas objektet som en
anlaggningstillgang i koncernbalansrakningen. Motsvarande forplik-
telse att i framtiden betala leasingavgifter redovisas som skuld.

| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett om de ér fi-
nansiella eller operationella, som hyresavtal (operationella leasingavtal).

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbe-
talningar. Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och banktill-
godohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som dels &r utsatta
for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer, dels

—handlas pa en 6ppen marknad till kdnda belopp eller

- har en kortare éterstaende |6ptid &n tre manader fran anskaffnings-
tidpunkten.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet = Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
Justerat eget kapital = Redovisat eget kapital, inklusive minoritets-

intresse, plus obeskattade reserver efter avdrag for latent skatt till
aktuell skattesats.

Sysselsatt kapital = Balansomslutning minskad med icke rantebdrande
skulder inklusive latenta skatteskulder i obeskattade reserver.

Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital = Resultat efter finans-
netto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt
kapital.

Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital = Resultat efter finansnetto
i forhallande till genomsnittligt justerat eget kapital.

Not 2  Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar
uppgar i koncernen till 4 4271 kSEK (1 912, 1 595) och i moderbolaget
till 1386 kSEK (1 493, 1 447), varav goodwillavskrivning i koncernen
uppgar till 2 189 kSEK (0, 0).

Ersdttningar och formaner under aret

Not 3  Ersittningar till ledande befattningshavare

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolags-
stimmans beslut. For ar 2003 uppgér det totala arvodet till 450 kSEK
(525).

Erséttning till verkstéllande direktéren och andra ledande befatt-
ningshavare utgérs av grundlén, rorlig erséttning, 6vriga férmaner
och pension. Med ledande befattningshavare i koncernen avses de 4
personer som tillsammans med verkstéllande direktoren utgér moder-
bolagets foretagsledning samt den verkstallande direktéren i dotter-
bolaget CerBio Tech AB och dotterbolagets utvecklingschef. Fore-
tagsledningen bestar av Peter Bramberg, verkstillande direktér, Leif
Hermansson, vetenskaplig direktor, Nils-Otto Ahnfelt, utveckling, Leif
Aberg, produktion och Fredrik Alpsten ekonomi- och administration.
Verkstéllande direktér i dotterbolaget CerBio Tech AB dr Dan Markus-
son och utvecklingschef ar Niklas Axén. Dan Markusson sade pa egen
begéran upp sig i mars 2003. Uppsdgningstiden 4r 12 manader.

Fordelningen mellan grundlén och rérlig erséttning skall sta i pro-
portion till befattningshavarens ansvar och befogenhet. For verkstal-
lande direktoren ar den rérliga ersittningen maximerad till 40 % av
arslonen. For andra ledande befattningshavare ar den rorliga ersitt-
ningen maximerad till 25 % av arslénen.

Grundlon/ Rérlig Ovriga Pensions-
arvode ersittning formaner kostnad Summa
Styrelsens ordférande 150 - - - 150
Verkstillande direktoren 1092 173 87 329 1681
Ovriga ledande befattningshavare (6 st) 4804 618 235 1075 6732

Kommentarer till tabellen:

* Rorlig ersittning avser for verksamhetsaret 2003 beraknad kostnadsférd bonus, vilken utbetalas under 2004.

« Ovriga forméaner avser i huvudsak tjanstebil.

* Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. | moderbolaget motsvarar dessa kostnadsmassigt ITP-
plan medan de i dotterbolaget CerBio Tech AB uppgar till 15 % av grundlénen. Pensionskostnad avser den

kostnad som paverkat arets resultat.

Styrelsens ordférande har ej erhallit ndgon ersattning utGver styrelsearvode.
Tidigare styrelseledamoten i moderbolaget Doxa AB, Lennart Pedersen, har till och med den 30 juni pa konsultbasis

ingatt i foretagsledningen i dotterbolaget CerBio Tech AB. Totalt har 265 kSEK utbetalats i arvode under 2003.

Styrelseledamoten Gunnar Sall har utdver styrelsearvode erhallit erséttning for konsultkostnader i samband med

nyemissionerna. Ersattningen uppgar till 150 kSEK och har fakturerats via bolag.
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Bonus

For verkstallande direktéren baseras bonus fér 2003 till 100 % pa bola-
gets prestationer. Det berdknade bonusbeloppet for 2003 motsvarar
16 % av arslonen.

For andra ledande befattningshavare baseras bonus for 2003 till
50% pa bolagets prestationer och till 50 % pa individuella mal. Det
berdknade bonusbeloppet fér andra ledande befattningshavare for
2003 motsvarar 10,5-17,5 % av arslonen.

Avgangsvederlag

Mellan bolaget och verkstallande direktoren giller en 6msesidig upp-
sdgningstid om 6 manader. Vid uppségning fran bolagets sida erhalls
ett avgangsvederlag som uppgdr till 6—18 manadsloner beroende pa
skalet till uppsdgning. Om verkstéllande direktéren under vederlags-
perioden erhaller 16n eller annan inkomst fran annan forvarvsverk-
samhet har bolaget ratt att gora avrakning mot vederlaget. Vid upp-
sagning fran verkstallande direktéren utgar inget avgangsvederlag.

Mellan bolaget och andra ledande befattningshavare (exklusive
Leif Hermansson och Dan Markusson) giller en uppsigningstid om
3-6 manader fran den anstélldes sida, och 6-15 manader fran bola-
gets sida. Inga avgangsvederlag utgar.

Leif Hermansson, vetenskaplig direktor, dr enligt avtal skyldig att
kvarstd i sin anstéllning i bolaget till och med 2004-04-30. Upp-
sdgningstiden ar darefter 12 manader for bada parter. Vid uppséagning
fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 6
manadsléner. Om Leif Hermansson under vederlagsperioden erhaller
[6n eller annan inkomst fran annan forvarvsverksamhet har bolaget
rdtt att gora avrakning mot vederlaget.

For Dan Markusson, verkstéllande direktor i dotterbolaget CerBio
Tech AB, giller en uppséagningstid pa 12 manader fran den anstalldes
sida och 18 ménader vid uppségning fran bolagets sida. Vid uppsag-
ning fran bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till 6
manadsléner. Dan Markusson har pa egen begéran i mars 2003 avgatt
som verkstallande direktor for dotterbolaget CerBio Tech AB per den
31 december 2003. Lén och andra erséttningar utgar till och med
mars 2004.

Berednings- och beslutsprocess

Moderbolagets ersattningskommitté bestar av styrelsens ordférande
samt ytterligare en styrelseledamot. Erséttningskommittén har fattat
beslut gillande principer for ersattning till verkstdllande direktéren
och andra ledande befattningshavare. Principerna har innefattat pro-
portionerna mellan fast och rorlig erséttning samt storleken pa even-
tuella I6nedkningar. Erséattningskommittén har vidare beslutat om kri-
terier for beddmning av bonusutfall, tilldelning och storlek i form av
finansiella instrument mm samt pensionsvillkor och avgangsvederlag.
Erséttningskommittén har informerat styrelsen om fattade beslut.

Ersdttningskommittén har under 2003 sammantratt vid ett tillfalle.
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Not 4 Loner, andra ersdttningar och sociala avgifter

Koncernen 2003 2002 2001
Loner och ersattningar har uppgatt till:
Styrelserna och verkstallande

direktorerna (varav bonus

252 kSEK (314 281)). 2858 2934 2444
Ovriga anstillda 13499 18706 15306
Totala Ioner och ersdttningar 16 357 21640 17750
Sociala avgifter enligt lag och avtal 5890 6203 5765
Pensionskostnader (varav fér

verkstallande direktorerna

464 kSEK (417 329)) 2089 2161 1988
Totala Ioner, ersattningar,

sociala avgifter och pensions-

kostnader for koncernen 24336 30004 25503
Moderbolaget 2003 2002 2001
Loner och ersattningar har uppgatt till:
Styrelsen och verkstallande

direktdren (varav bonus

173 kSEK (191281)) 1895 1736 1745
Ovriga anstillda 10217 16325 14191
Totala I6ner och ersittningar 12112 18061 15936
Sociala avgifter enligt lag och avtal 4 406 5061 5106
Pensionskostnader (varav for

verkstéllande direktéren

329 kSEK (281 235)) 1693 1789 1816
Totala Ioner, ersittningar,

sociala avgifter och pensions-

kostnader for moderbolaget. 18211 24911 22858

Loner och andra ersittningar fordelade per land uppgar till:

Moderbolaget 2003 2002 2001
Sverige

Styrelsen och verkstéllande direktoren 1 895 1736 1745
Ovriga anstillda 9468 10328 10899
Norge

Ovriga anstillda - 2060 1195
Danmark

Ovriga anstillda - 1215 788
Tyskland

Ovriga anstillda 749 2722 1309
Totalt i moderbolaget 12112 18061 15936
Dotterforetag i Sverige

Sverige

Styrelsen och verkstillande direktoren 963 1199 699
Ovriga anstillda 3282 2380 1115
Totalt i dotterforetag 4245 3579 1814
Koncernen totalt 16 357 21640 17750



Not 5 Medelantal anstillda, m m

Medelantal anstillda Anstillda 2003 varav man  Anstillda 2002 varav mian Anstillda 2001 varav man
Moderbolaget

Sverige 21 52% 27 48 % 25 52%
Norge - - 3 33% 2 0%
Danmark - - 2 50 % 1 100 %
Tyskland 1 100 % 3 67 % 1 100 %
Summa moderbolag 22 55 % 35 49 % 29 52%
Dotterforetag

Sverige 7 57 % 6 67 % 4 100 %
Summa dotterforetag 7 57 % 6 67 % 4 100 %
Koncernen totalt 29 55% 41 51% 33 58 %

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Antal pa Antal pa Antal pa
balansdagen varav balansdagen varav balansdagen varav
2003 man 2002 méan 2001 mén

Koncernen
Styrelseledaméter 6 100 % 7 100 % 6 100 %
VD och andra ledande befattningshavare 7 100 % 7 100 % 7 100 %
Moderbolaget
Styrelseledaméter 6 100 % 7 100 % 6 100 %
VD och andra ledande befattningshavare 5 100 % 5 100 % 5 100 %
Sjukfranvaro
Moderbolaget 2003-07-01-2003-12-31
Total sjukfranvaro 4%
Langtidssjukfranvaro 3%
Sjukfranvaro fér man 1%
Sjukfranvaro fér kvinnor 8%

Uppgifter om sjukfranvaron fér olika alderskategorier redovisas €]
pa grund av att antal anstdllda inom varje dlderskategori understiger
10 st och uppgiften darfér kan hanféras till enskild individ.
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Not 6 Operationella leasingavtal

2003 2002 2001
Koncernen
Nominella vardet av framtida
leasingavgifter
- forfaller till betalning inom ett ar 1336 1705 2058
- forfaller till betalning senare é4n ett
men inom fem ar 771 1345 1817
2107 3050 3875
Moderbolaget
Nominella vardet av framtida
leasingavgifter
- forfaller till betalning inom ett ar 1567 1905 1798
- forfaller till betalning senare 4n ett
men inom fem ar 2109 2959 1377
3676 4864 3175
Koncernen
Leasingkostnader uppgar under aret till 2598 3641 2401
Moderbolaget
Leasingkostnader uppgar under aret till 2994 3633 2172

F6r moderbolaget inkluderar uppgifterna i denna not aven finansiella
leasingavtal.

Not 7 Transaktioner med nirstaende

Inkop och forsiljning mellan koncernforetag

Moderbolaget har utfort tjdnster at dotterbolaget CerBio Tech AB for
297 kSEK (422, 388), vilket reducerat forsknings- och utvecklings-
kostnaderna. Inga 6vriga forsdljningar eller inkop har dgt rum mellan
koncernféretagen. Vid inkdp och férsdljning mellan koncernforetag
tillimpas samma principer fér prisséttning som vid transaktioner med
externa parter.

Inkop och forsiljning av aktier mm fran narstaende
CerBio Tech AB som grundades i slutet av ar 2000 var initialt ett hel-
dgt dotterbolag till Doxa AB. Under ar 2001 och 2002 reducerades
Doxa AB:s dgarandel i CerBio Tech AB genom att framforallt externt
kapital togs in for att finansiera bolaget. | januari 2003 lamnade Doxa
AB ett erbjudande till samtliga aktiedgare och konvertibeldgare i
CerBio Tech AB att for varva deras aktier och konvertibler varefter
CerBio Tech AB aterigen blev ett heldgt dotterbolag till Doxa AB. Fyra
av Doxa AB:s styrelseledaméter dgde direkt eller indirekt aktier i
CerBio Tech AB nir Doxa AB limnade erbjudandet till CerBioTech
AB:s aktie- och konvertibeldgare.

New Four AB férvdrvade i januari 2002 15 550 nyemitterade aktier
i CerBio Tech AB till kursen 135 kronor/aktie. Styrelseledamoten
Gunnar Séll dger cirka 15 procent och styrelseledamoten Jan Ekberg
ager indirekt cirka 5 procent av aktierna i New Four AB. Familjen
Gunnar Sall d4gde dessutom 750 ytterligare aktier i CerBio Tech AB.
Doxa har enligt limnat erbjudande till samtliga aktie- och konvertibel-
dgare under februari 2003 férvarvat bade New Four AB:s och Gunnar
Sélls aktier. For varje CerBio Tech AB aktie har séljarna erhallit 6 nye-
mitterade Doxa-aktier.
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| april ar 2002 kopte styrelseledamoten Leif Hermansson av Doxa
5900 aktier i CerBio Tech AB till priset 135 kronor/aktie. Priset var
detsamma som i en extern emission i januari 2002. Doxa AB har enligt
lamnat erbjudande till samtliga aktie- och konvertibel dgare forvérvat
Leif Hermanssons aktier. For varje CerBio Tech AB aktie har han erhal-
lit 6 nyemitterade Doxa AB aktier. | april 4r 2002 képte den davarande
styrelseledamoten Lennart Pedersen av Doxa 5 926 stycken aktier i
CerBio Tech AB till priset 135 kronor/aktie. Priset var detsamma som
i en extern emission i januari 2002. Lennart Pedersen accepterade
inte, som den ende av totalt cirka 120 stycken aktie- och konvertibe-
lagare, Doxa AB:s erbjudande i januari 2003 att forvarva hans aktier i
CerBio Tech AB i utbyte mot nyemitterade Doxa AB aktier. Lennart
Pedersen kravde istéllet att fran Doxa AB fa kontant betalning for sina
CerBio Tech AB aktier. Detta ledde till att Doxa AB tvingades till en
uppgorelse dir Doxa AB forvirvade den tidigare styrelseledamoten
Lennart Pedersens aktier for 240 kronor/aktie.

Tre av Doxas ledande befattningshavare och tva av Doxas styrelse-
ledaméter dgde teckningsoptioner i CerBio Tech AB. Tecknings-
optionerna har férvarvats for 12 kronor/option. Doxa AB har, i sam-
band med férvirvet av aktierna och konvertiblerna i CerBio Tech AB,
forvdrvat samtliga dessa optioner till priset 40 kronor/option. VD i
CerBio Tech AB, Dan Markusson, utvecklingschefen Niklas Axén
samt Doxas VD, Peter Bramberg, dgde 4 000, 4 000 respektive 1 000
optioner i CerBio Tech AB. Styrelseledaméterna Leif Hermansson och
Lennart Pedersen 4dgde 4 000 optioner vardera. | april ar 2002 kopte
VD i dotterbolaget CerBioTech AB, Dan Markusson, av Doxa AB
7400 aktier i CerBio Tech AB till priset 135 kronor/aktie. | februari
2003 innehade Dan Markusson fortfarande 5 500 aktier i CerBio Tech
AB. Doxa har enligt limnat erbjudande till samliga aktie- och konver-
tibeldgare forvarvat Dan Markussons aktier. For varje CerBio aktie har
han erhallit 6 nyemitterade Doxa AB aktier. | april 2002 képte utveck-
lingschefen i CerBio Tech AB, Niklas Axén, av Doxa 750 aktier i
CerBio Tech AB till priset 135 kronor/aktie. Doxa har, enligt limnat
erbjudande till samtliga aktie- och konvertibeldgare, férvérvat Niklas
Axéns aktier. For varje CerBio Tech AB aktie har han erhallit 6 nyemit-
terade Doxa AB aktier.

Inkdp och forsiljning av varor och tjidnster fran ndrstiende
Inga inkop och forsiljningar av varor och tjanster fran nirstaende har
skett.

Rorelsefordringar/-skulder avseende narstaende
Nedan anges fordringar fran forséljning av tjanster.

Fordringar pa narstaende: 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
CerBio Tech AB 0 260 144

Ataganden och ansvarsférbindelser avseende andra
nirstaende dn ledande befattningshavare

Moderbolaget har stdllt ut kapitaltdckningsgaranti for dotterbolaget
Doxa Certex AB, vilken innebir att moderbolaget férbinder sig att
svara for att det egna kapitalet i Doxa Certex AB, vid varje tillfille
under 2004 uppgar till det registrerade aktiekapitalet. Denna garanti
ar dock begransad till ett belopp om 134 kSEK. Moderbolaget har
ocksa stdllt ut kapitaltdckningsgaranti fér dotterbolaget CerBio Tech
AB, vilken innebdr att moderbolaget férbinder sig att svara for att det
egna kapitalet i CerBio Tech AB, vid varje tillfdlle under 2004 uppgar
till det registrerade aktiekapitalet.



Lan och ansvarsforbindelser till férman

for ledande befattningshavare

Inga lan och ansvarsférbindelser till forman for ledande befattnings-
havare har lamnats.

Forpliktelser avseende pensioner och liknande formaner
till styrelseledamoéter och verkstillande direktorer

Inga férpliktelser avseende pensioner och liknande férmaner till sty-
relseledaméter och verkstéllande direktérer har lamnats. Lopande
pensionspremier betalas for verkstéllande direktéren under anstill-
ningen som kostnadsmassigt motsvarar ITP-plan.

Ovrigt

| separata noter finns upplysningar om:

- l6ner mm till styrelse och VD

- andelar i koncernforetag

- ersattningar till ledande befattningshavare
- utestaende optionsprogram

- konvertibelt férlagslan

Not 8 Arvoden och kostnadsersattningar

2003 2002 2001
Koncernen
Revisionsuppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 384 210 95
Andra uppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 220 371 568

604 581 663

Moderbolaget
Revisionsuppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 359 173 88
Andra uppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 220 371 568

579 544 656

Med revisionsarvode avses granskning av arsredovisningen och bok-
foringen samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning,
évriga uppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora
samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid
sadan granskning eller genomforandet av sddana uppgifter. Allt annat
4r andra uppdrag. Okningen av arvode for revision mellan aren avser
till 6vervdagande del granskning av prospekt och liknande i samband
med under aret genomférda foretradesemissioner samt vid forvarvet
av CerBio Tech AB.

Not 9 Resultat fran andelar i koncernforetag

2003 2002 2001
Koncernen
Realisationsresultat vid forsaljningar 0 3662 -
Reaslisationsresultat vid nyemission - - 5025
0 3662 5025
Moderbolaget
Realisationsresultat vid forséljningar 0 2875 -
0 2875 -

Not 10 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2003 2002 2001

Koncernen
Rénteintakter 239 326 258
Realisationsresultat vid forséljning

av fondandelar 114 1666 3824
Summa 353 1992 4082
Moderbolaget
Rénteintakter 211 172 148
Realisationsresultat vid forséljning

av fondandelar 114 1666 3824
Summa 325 1838 3972

Not 11 Uppskjuten skatt

Koncernen 2003 2002 2001
Skillnad mellan koncernens

skattekostnad och skattekostnad

enligt gdllande skattesats
Redovisat resultat fére skatt -51036 -61176 -47701
Skatt enligt gdllande skattesats 14290 17129 13356
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
- Avskrivning goodwill -612 0 0
- Ovriga ej avdragsgilla kostnader -38 -190 -72
Skatteeffekt av e] skatte-

pliktiga intakter 39 0 1
Ej tillgangsford okning av

skattefordringar

avseende underskottsavdrag 37357 44237 34416
Skatt pa arets resultat

enligt resultatrikningen 0 0 0
Moderbolaget 2003 2002 2001
Skillnad mellan moderbolagets

skattekostnad och skattekostnad

enligt gdllande skattesats
Redovisat resultat fére skatt -33756 -55634 -49106
Skatt enligt géllande skattesats 9452 15578 13750
Skatteeffekt av ej avdrags-

gilla kostnader -33 -189 -71
Skatteeffekt av e] skatte-

pliktiga intakter 39 0 1
Ej tillgangsford okning av

skattefordringar

avseende underskottsavdrag 24298 40246 35426
Skatt pa arets resultat

enligt resultatrikningen 0 0 0

Skattesats
Den gillande skattesatsen dr skattesatsen for inkomstskatt. Skatte-
satsen ar 28 % (28 %, 28 %).
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Not 12 Resultat per aktie

Koncernen 2003 2002 2001

Not 15 Maskiner och andra tekniska anldggningar

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31

Resultat for berdkning av resultat
per aktie fore och efter utspadning -51036 -61176 -47701

Genomsnittligt antal aktier

fore utspadning 4404163 3457529 3143208
Férmodat utnyttjande

av utestaende optioner 325880 0 0
Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning 4730043 3457529 3143208

Not 13 Goodwill

Koncernen 2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31
Avrets forandringar
- Arets forvarv 26 599 - -
Utgéende ackumulerade

anskaffningsvarden 26 599 0 0
Avrets forandringar
- Avskrivningar -2189 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar —2 189 0 0
Utgaende restvirde enligt plan 24 410 0 0

Not 14 Finansiella leasingavtal

| koncernens materiella anldggningstillgangar ingar leasingobjekt som
innehas enligt finansiella leasingavtal enligt féljande

2003 2002 2001

Maskiner och andra tekniska anldggningar

Anskaffningsvarden 2800 2470 -

Ackumulerade avskrivningar -747 -206 -
2053 2264 0

Framtida minimileasingavgifter har féljande férfallotidpunkter:

Nominella varden

Inom ett ar 637 560 -

Senare &n ett men inom fem ar 1472 1793 -
2109 2353 0

Nuvdrden

Inom ett ar 540 458 -

Senare 4n ett men inom fem ar 1122 1299 -
1662 1757 0

Nuvdrdet av de framtida minimileasingavgifterna redovisas dels som
kortfristig skuld, dels som langfristig skuld.

Bolagets leasingpark bestar av maskiner och inventarier som an-
vands i huvudsak av bolagets produktionsavdelning. Under éret har
tva nya finansiella leasingavtal tecknats avseende produktionsmaskiner
samt ett avtal |6sts. Avtalen I6per under 3-5 dr och direfter har fore-
taget en skyldighet att forvérva objekten for ett garanterat restvarde.
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Koncernen

Ingaende anskaffningsvarden

Arets forandringar

- Inkép

- Forséljningar och utrangeringar

- Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets forandringar

- Forséljningar och utrangeringar

- Avskrivningar

- Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

Moderbolaget

Ingdende anskaffningsvarden

Arets forandringar

- Inkép

- Forséljningar och utrangeringar

- Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets forandringar

- Forséljningar och utrangeringar

- Avskrivningar

- Omklassificeringar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvirde enligt plan

5806

1108
-119

6795

-1590

36
-1324

-2878

3917

3059

373

3432

-1306

-651

-1957

1475

3676 2229
3474 1883
-1344  -245
- 191
5806 3676
-796  -344

2 51
-796  -494

- -9
-1590  -79
4216 2880
3560 2229
842 1768
-1343  -245
- 192
3059 3560
-773  -344
2 51
-535  —47

- -9
-1306  -773
1753 2787



Not 16 Inventarier

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31

Not 17 Forutbetalda kostnader

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31

Koncernen
Ingéende anskaffningsvarden 4319 4087 2169
Avrets forandringar
- Inkop 171 473 2088
- Forséljningar och utrangeringar 742 -130 -56
- Omklassificeringar - -14 -109
- Omrakningsdifferenser 108 -97 -5
Utgéende ackumulerade

anskaffningsvarden 3856 4319 4087
Ingéende avskrivningar -2461 1489 -446
Avrets forandringar
- Forsdljningar och utrangeringar 572 70 47
- Avskrivningar -908 -1116 -1101
- Omklassificeringar - 2 11
- Omrikningsdifferenser -112 72 -
Utgéende ackumulerade avskrivningar —2909 -2461  -1489
Utgaende restvirde enligt plan 947 1858 2598
Moderbolaget
Ingaende anskaffningsvirden 3729 3625 2169
Arets forandringar
- Inkép 98 347 1626
- Forsdljningar och utrangeringar -742 =132 -56
- Omklassificeringar - -14 -109
- Omrakningsdifferenser 108 -97 -5
Utgéende ackumulerade

anskaffningsvarden 3193 3729 3625
Ingaende avskrivningar -2178 -1364 -446
Arets forandringar
- Forséljningar och utrangeringar 572 70 47
- Avskrivningar -735 -958 -976
- Omklassificeringar - 2 1
- Omrakningsdifferenser -112 72 -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -2453 -2178 -1364
Utgaende restvirde enligt plan 740 1551 2261

Koncernen

Forutbetalda hyror 329 329 275
Forutbetalda leasingavgifter 9% 155 138
Forutbetalda pensionspremier 17 - 135
Ovriga poster 52 273 345
Summa 494 757 893
Moderbolaget

Forutbetalda hyror 229 227 223
Forutbetalda leasingavgifter 502 650 129
Forutbetalda pensionspremier - - 135
Ovriga poster 46 79 226
Summa 777 956 713

Not 18 Kortfristiga placeringar

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31

Koncernen och moderbolaget
Institutionell penningmarknadsfond -
Marknadsvarde -

15603 71495
15620 71553

Not 19 Utestaende optionsprogram

Moderbolaget
Moderbolaget har fyra utestdende optionsprogram till anstéllda och
styrelseledaméter.

Optionsprogram nummer 1

Programmet gavs ut under ar 2000 och omfattar totalt 181 000 optio-
ner. Optionerna berittigar till nyteckning av aktier under perioden
2002-07-01-2004-06-30. Teckningskursen dr 250 kronor per aktie.
Personal och styrelseledaméter har kopt dessa optioner till kursen
6 SEK per option vilket var bedémt marknadsvarde vid utgivningstill-
fallet.

Optionerna har tecknats av féljande kategorier:

VD 40 000 optioner
Ledande befattningshavare 16 000 optioner
Ovriga anstillda 2 000-5 000 optioner.

Det totala antalet optioner utgivna till moderbolagets styrelseledamo-
ter avseende optionsprogram nummer 1 uppgar till 22 000 st.

Optionsprogram nummer 2

Programmet gavs ut under & 2002 och omfattar totalt 138 000 optio-
ner. Optionerna berittigar till nyteckning av aktier under perioden
2003-04-01-2006-12-31.Teckningskursen &dr 100 kronor per aktie.
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Optionerna har vederlagsfritt tecknats av foljande kategorier:

VD 40 000 optioner
Ledande befattningshavare 100015 000 optioner
Ovriga anstillda 500 optioner

Det totala antalet optioner utgivna till moderbolagets styrelseledamo-
ter avseende optionsprogram nummer 2 uppgar till 15 000 st.

Sociala kostnader som uppkommer pa grund av véirdestegring pa
optionerna redovisas som en personalkostnad. Nadgon sadan vérde-
stegring har dock dnnu inte uppkommit.

Optionsprogram nummer 3

Programmet gavs ut under ar 2003 och omfattar totalt 75 000 optio-
ner. Optionerna beréttigar till nyteckning av aktier under perioden
2003-04-01-2006-12-31.Teckningskursen &r 100 kronor per aktie.

Optionerna har vederlagsfritt tecknats av foljande kategorier:
Ledande befattningshavare 1000-15 000 optioner
Ovriga anstillda 500 optioner

Det totala antalet optioner utgivna till moderbolagets styrelseledamo-
ter avseende optionsprogram nummer 3 uppgar till O st.

Sociala kostnader som uppkommer pa grund av véirdestegring pa
optionerna redovisas som en personalkostnad. Nédgon sadan vérde-
stegring har dock dnnu inte uppkommit.

Optionsprogram nr 4

Doxa AB har stillt ut 651 760 teckningsoptioner till de aktiedgare som
tecknade sig i den aktieemission som genomfordes under sensomma-
ren 2003. Varje option berdttigar till nyteckning av en ny aktie under
perioden 1 september 2003—30 december 2004. Teckningskursen ar
40 SEK per aktie.

Not 20 Langfristiga skulder

Samtliga langfristiga skulder forfaller till betalning inom fem ar.

Not 21 Konvertibelt forlagslan

Koncernen

Ett konvertibelt férlagslan om totalt 7 008 kSEK utgavs under 2002 i
dotterbolaget CerBio Tech AB (moderbolaget tecknade sin andel,
3654 kSEK). Lanet [6pte med 4 % fast ranta och forfoll till betalning
2003-10-14. Efter moderbolagets forvarv av utestaende aktier och
konvertibler i CerBio Tech AB i februari 2003 uppgick moderbolagets
innehav av konvertiblerna till 100 %. Lanet kunde konverteras till akti-
er fram till 2003-10-14. Nagon konvertering har ej skett och det kon-
vertibla forlagslanet har kvittats mot under dret erhalina aktiedgartill-
skott fran moderbolaget.
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Not 22 Upplupna kostnader

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31

Koncernen

Upplupen I6neskatt 25 248 394
Upplupna I6ner, arvoden och bonus 1690 1277 2417
Upplupna semesterléner 1191 984 934
Upplupna sociala avgifter 1365 1019 1654
Ovriga poster 1182 1380 654
Summa 5453 4908 6053
Moderbolaget

Upplupen I6neskatt - 227 353
Upplupna Iéner, arvoden och bonus 1263 1067 2404
Upplupna semesterléner 934 827 815
Upplupna sociala avgifter 1018 790 1527
Ovriga poster 1116 1146 637
Summa 4331 4057 5736

Not 23 Stillda siakerheter

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31

Koncernen

For egna skulder

Avseende Skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckningar 150 150 150
Maskiner som innehas

enligt finansiellt leasingavtal 2053 2264 -
Summa stillda sakerheter 2203 2414 150
Moderbolaget
For egna skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 150 150 150
Summa stéllda sakerheter 150 150 150

Not 24 Investeringar i materiella anldggningstillgangar

2003 2002 2001

Koncernen
Arets investeringar -1278 -3947 -3971
Finansierat med leasing

eller avbetalning 449 1757 -
Betalning av skulder hanférliga till

tidigare investeringar -544 - -
Summa -1373 -2190 -3971
Moderbolaget
Arets investeringar -471  -1189 -339%4
Summa -471 -1189 -3394



Not 25 Andelar i koncernforetag

2003-12-31 2002-12-31 2001-12-31

Not 26 Fordndringar i koncernens sammansittning

Doxa AB innehade vid ingangen av rakenskapsaret 72 874 aktier i dot-

Ingdende anskaffningsvirden 2213 3000 200 terbolaget CerBio Tech AB. Under 2003 har Doxa AB forvdrvat
Arets forandringar 102676 aktier i CerBio Tech AB och innehar vid utgdngen av raken-
- Inkép nya koncernféretag 100 _ _ skapsaret 100 % av rosterna och kapitalet i CerBio Tech AB.
Investering i befintliga dotterbolag 26 600 -
- Forséljning - -787 -
- Kapitaltillskott 18150 - 2800 Not 27 Uppgifter om Doxa AB
Utgaende anskaffningsvirde 47063 2213 3000
ital Doxa AB (publ) har sitt sdte i Uppsala i Sverige och adressen till fore-
Org nr Site aﬁii%llta%: tagets huvudkontor dr Axel Johanssons gata 4, 754 51 UPPSALA.
Doxa Certex AB 556595-4467  Uppsala 100 Resultat- och balansrakningarna ska faststillas pa ordinarie bolags-
CerBio Tech AB 556600-8875 Uppsala 100 stimma.
Doxa Dental AB 556645-0283 Uppsala 100
Moderbolaget
Kapital ROstritts- Antal Bokfort
andel, %  andel, % aktier virde
Doxa Certex AB 100 100 100 000 100
CerBio Tech AB 100 100 175550 46 863
Doxa Dental AB 100 100 1000 100
Summa 47 063
Uppsala 2004-03-16
Peter Bramberg Jan Ekberg
Verkstéllande direktor Styrelsens ordférande

Leif Hermansson Jan Kvarnstrém

Lars Henrikson Jan Sundgqvist

Gunnar Séll

Vir revisionsberittelse har avgivits 2004-03-16
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

Doxa

51



Till bolagsstdamman i woo
Doxa AB (publ) Ohrllngs
Org nr 5563017481 PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning i Doxa AB (publ) for ar 2003. Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for rakenskaps-
handlingarna och forvaltningen. Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvalt-
ningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi planerat och genomfort revisionen
for att i rimlig grad forsakra oss om att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga fel. En
revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rdkenskapshandlingarna. I en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tilliampning av dem
samt att bedéma den samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart ut-
talande om ansvarsfrihet har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och férhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger darmed en
rattvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och fér koncernen,
behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 16 mars 2004
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Villkor fér Doxa AB:s konvertibla lan 2004/2005

§1 Definitioner

| foreliggande villkor skall féljande bend&mningar ha den innebdrd som anges nedan.

"bankdag” dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte &r likstallt med allmén helgdag i Sverige;

"banken” det kontoférande institut som bolaget utser att handha vissa uppgifter enligt sarskilt avtal;

"bolaget” Doxa AB, org nr 556301-7481;

“fordringshavare” innehavare av konvertibel fordran;
"konvertering”

"konverteringskurs”  den kurs till vilken konvertering kan ske;

utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier i bolaget;

"konvertibel fordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i 5 kap aktiebolagslagen (1975:1385);

"notering”

den omstandighet att bolagets aktier ar foremal for offentlig och organiserad handel p&

bdrs eller annan liknande marknadsplats for finansiella instrument;

"skuldférbindelse”

"VPC” VPC AB.

§2 Lanebelopp, forfallodag, rantesats och
betalningsutfastelse
Lénebeloppet uppgér till hogst 24 315 500 kronor.

Lanet forfaller till betalning den 30 november 2005 i den man kon-
vertering inte dessférinnan &gt rum.

Lanet I6per med arlig ranta motsvarande fem (5) procentenheter
fran den 31 maj 2004, forfallande till betalning den 30 december
2004, samt pa lanets forfallodag den 30 november 2005.

Réantan beréknas pa exakt antal dagar under rianteperioden divide-
rat med 360 dagar.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for 1anet och utfaster sig for
att verkstalla betalning i enlighet med dessa villkor.

§3 Kontoférande institut, registrering m.m.

Lénet skall registreras av VPC i ett avstaimningsregister enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i foljd
varav inga vardepapper kommer att utges.

Skuldforbindelses nominella belopp skall uppga till en (1) krona
eller multiplar dérav.

Skuldforbindelserna registreras for fordringshavares rakning pa
konto i bolagets avstimningsregister. Registreringar avseende lanet till
foljd av atgarder enligt 88 6, 7, 8 och 15 nedan eller vriga registre-
ringsatgarder kan foretas av bolaget eller kontoférande institut.

§4  Efterstdllda skuldférbindelser

Skuldfdrbindelserna skall i hdndelse av bolagets likvidation eller kon-
kurs medfora ratt till betalning ur bolagets tillgdngar efter bolagets
icke efterstallda forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra
efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen &r efterstallda detta Ian.

betalningsatagande av bolaget enligt dessa villkor;

Bolaget forbinder sig att sa Iange nagon skuldférbindelse i detta 1an
ar utestdende inte iklada sig efterstallda forpliktelser som i handelse av
bolagets likvidation eller konkurs medfor ratt till betalning ur bolagets
tillgangar fore skuldférbindelserna.

§5 Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

Rantan och lanebeloppet utbetalas av VPC till den som pé femte
bankdagen fore respektive forfallodag eller pa den bankdag narmare
forfallodagen som generellt kan komma att tillampas pé& den svenska
vardepappersmarknaden (= avstdmningsdag for betalning) ar anteck-
nad pé konto i bolagets avstamningsregister som fordringshavare eller
sasom i annat fall beréttigad att uppbéra ranta respektive lanebelopp.

Har fordringshavare, eller den som &r antecknad pa konto i bolagets
avstamningsregister sdsom i annat fall berattigad att uppbéara ranta
respektive lanebelopp, genom kontoférande institut Itit registrera att
rantan respektive lanebeloppet skall insattas pa visst bankkonto, sker
insattning genom VPC:s forsorg pa forfallodagen. | annat fall Gver-
sander VPC rantan respektive lanebeloppet sistnamnda dag till
vederbérande under dennes hos VPC pa avstamningsdagen registre-
rade adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar bankdag insattes
eller 6versandes riantan respektive lanebeloppet forst pa darefter nar-
mast féljande bankdag.

Skulle VPC pé grund av drojsmal fran bolagets sida eller pa grund
av annat hinder inte kunna utbetala ranta eller l[anebelopp enligt vad
nyss sagts, utbetalas rantan respektive lanebeloppet av VPC s snart
hindret upphort till den, som pa avstimningsdagen for betalning var
registrerad sasom fordringshavare eller antecknad som beréttigad att
uppbaéra ranta respektive lanebelopp.

Rénta gottgdres endast till och med respektive forfallodag, dven om
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denna skulle komma att infalla p& dag som inte &r bankdag och &ven
om erliggande av forfallet belopp fordrojs av sddant hinder som avses
i §17 nedan. For den handelse bolaget skulle underlata att i ratt tid till-
handahalla VPC medel for erlaggande av forfallet rantebelopp eller
13nebelopp pa forfallodag, trots att sédant hinder som avses i § 17 ned-
an inte foreligger, skall emellertid ranta pé forfallet rantebelopp re-
spektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges i § 2 ovan fran
forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel senast
kl.10.00 tillhandahalles VPC.

§6 Konvertering

Fordringshavare skall &ga rétt att under tiden fran och med den 30 juni
2004 till och med den 31 augusti 2005 eller till och med den tidigare
dag som féljer av § 8 nedan, pakalla konvertering av sin fordran till nya
aktier i bolaget till en konverteringskurs om tio (10) kronor per aktie.

Vid konvertering erhdlls en ny aktie a nominellt en (1) krona for var-
je fullt belopp av konverteringskursen av det ssmmanlagda nominella
beloppet av den konvertibla fordran, registrerad pa visst konto for
skuldforbindelser, som en och samma fordringshavare samtidigt 6ns-
kar konvertera. Om detta belopp inte &r jdmnt delbart med konverte-
ringskursen, utbetalas overskjutande belopp i samband med lanets
forfallodag. Omrakning av konverteringskursen kan dga rum i de fall
som framgar av § 8 nedan.

Vid pékallande av konvertering skall, for registreringsatgéarder, for-
dringshavare inge ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular till
bolaget eller till kontof6érande institut for vidarebefordran till bolaget.
Anmalan &r bindande nér den avgivits och far ej aterkallas.

Konvertering verkstalls genom att de nya aktierna upptas i bolagets
aktiebok sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Patent- och re-
gistreringsverket agt rum, blir registreringen pa aktiekonton slutlig.
Som framgar av §8 7 och 8 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten
for sadan slutlig registrering.

§7 Rénta och utdelning i samband med konvertering

Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran narmast fore-
géende ranteforfallodag. Aktie som tillkommit p& grund av konverte-
ring medfor — med i nésta stycke angivet undantag — rétt till vinst-
utdelning for férsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att konverteringen verkstallts.

Aktie som tillkommit pa grund av konvertering verkstalld fran och
med dagen efter avstimningsdag for rantebetalning visst r medfor
dock inte ratt till vinstutdelning pé avstamningsdag for utdelning, vil-
ken beslutats av bolagsstimma samma ar. Slutlig registrering pa aktie-
konto sker forst efter sadan avstamningsdag for utdelning.

§8 Omrékning av konverteringskurs m.m.

Betréaffande den ratt, som skall tillkomma fordringshavare i de situa-
tioner, som anges i 5 kap 4 § forsta stycket 8 punkten aktiebolagslagen
och i vissa andra fall, skall féljande galla:

A. Genomfor bolaget fondemission, skall konvertering som pakallats
pé sadan tid, att den inte kan verkstallas senast pa tionde kalender-
dagen fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen, verkstallas
forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa
grund av konvertering verkstéalld efter emissionsbeslutet upptas in-
terimistiskt pa aktiekonto, vilket innebdr att de inte har ratt att del-
taga i emissionen. Slutlig registrering pé aktiekonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissio-
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nen tillampas en omréknad konverteringskurs. Omrékningen ut-
fores av bolaget enligt féljande formel:
foregdende konverteringskurs x
omraknad konverteringskurs = antalet aktier fore fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststalls av bo-
laget snarast mgjligt efter bolagsstdammans beslut om fondemission
men tillampas forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

B. Genomfor bolaget sammanlaggning eller uppdelning av aktierna
skall moment A, ovan &ga motsvarande tillampning, varvid som av-
stamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning respektive
uppdelning, pa bolagets begéran, sker hos VPC.

C.Genomfor bolaget nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna
att teckna nya aktier mot kontant betalning — skall féljande galla
betréffande réatten till deltagande i emissionen for aktie som till-
kommit pa grund av konvertering.

. Om bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet ej ar fore-
mal for notering, skall en haremot svarande omrékning av konver-
teringskursen ske. Omrékningen, som skall utforas av bolaget, skall
ha som utgangspunkt att vardet av konvertibel fordran lamnas ofér-
&ndrat.

11. Om bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet ar foremal
for notering, skall féljande galla betraffande ratten till deltagande i
emissionen:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolags-
stdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstdmmans be-
myndigande, skall i beslutet och i kungdrelsen om emissionen an-
ges den senaste dag da konvertering skall vara verkstalld for att aktie,
som tillkommit genom konvertering, skall medfora ratt att deltaga i
emissionen. S&dan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalender-
dagen efter kungorelsen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall konvertering — som
pakallas pa sadan tid, att konverteringen inte kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om
emissionen — verkstéllas forst sedan banken verkstéllt omrékning
enligt detta mom C., nést sista stycket. Aktier, som tillkommit pa
grund av sadan konvertering, upptas interimistiskt pa aktiekonto,
vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid konvertering som verkstélls pa sadan tid att ratt till deltagan-
de i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad konver-
teringskurs. Omrékningen utfores av bolaget enligt féljande formel:

foregdende konverteringskurs

x aktiens genomsnittliga borskurs
under den i emissionsbeslutet fast-
stéllda teckningstiden

omraknad konverteringskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med
det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av
det for varje borsdag under teckningstiden framréaknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt



den kurslista pa vilken bolagets aktier ar foremal for notering. I av-
saknad av noterad betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
képkursen ingd i berakningen. Dag utan vare sig noterad betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pé teckningsratten framraknas enligt fol-
jande formel:
det antal nya aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissions-
beslutet x (aktiens genomsnittskurs —
emissionskursen for den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

teckningsréattens varde =

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststélls av bo-
laget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tilllam-
pas vid konvertering, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omréknad konverteringskurs faststallts,
verkstélls konvertering endast preliminart, varvid helt antal aktier
enligt den dnnu inte omréknade konverteringskursen upptas inte-
rimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras sarskilt att den konverti-
bla fordran enligt den omréknade konverteringskursen kan beratti-
ga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 6 forsta
stycket ovan. Slutlig registrering pa aktiekontot sker sedan den om-
raknade konverteringskursen faststallts.

D.Genomfor bolaget — med foretrédesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning — emission enligt 5 kap. aktiebolagslagen skall
betraffande ratten till deltagande i emissionen féljande gélla:

I Om bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet ej ar fore-
mal for notering, skall bestimmelserna i mom C | 4ga motsvarande
tillampning.

11 Om bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet ar foremal
for notering, skall betraffande réatten till deltagande i emissionen
bestdmmelserna i mom C |1 punkterna 1 och 2 d4ga motsvarande
tilldmpning.

Vid konvertering som verkstéllts pa sddan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad kon-
verteringskurs. Omrakningen utfores av bolaget enligt féljande for-
mel:

foregdende konverteringskurs x

aktiens genomsnittliga borskurs

under den i emissionsbeslutet

faststéallda teckningstiden
omraknad konverteringskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom C
ovan angivits.

Teckningsrattens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt den
kurslista pa vilken bolagets aktier ar féremal for notering. 1 avsak-
nad av noterad betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berakningen. Dag utan vare sig noterad betalkurs
eller kopkurs skall inte ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststalls av bo-
laget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tilllam-
pas vid konvertering som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad konverteringskurs faststéllts, skall bestammelserna i mom C.,
sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall &n som avses i mom A.—D. ovan rikta er-
bjudande till aktiedgarna att, med foretradesrétt enligt principerna
i 4 kap. 2 § aktiebolagslagen, av bolaget forvérva vardepapper eller
rattighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan namnda princi-
per, till aktiedgarna utdela sidana vardepapper eller rattigheter
utan vederlag, skall vid konvertering som pékallas pa sadan tid, att
dédrigenom erhallen aktie inte medfér ratt till deltagande i erbju-
dandet, féljande galla:

Om bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet ej &r foremal for
notering, skall en haremot svarande omrékning av konverterings-
kursen utforas av banken. Omrakningen skall ha som utgangspunkt
att virdet pa konvertibel fordran skall lamnas oférandrat.

Om bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet ar foremal for
notering skall konverteringskursen omréknas av bolaget enligt fol-
jande formel:
foregaende konverteringskurs x
aktiens genomsnittliga borskurs
under den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden
omraknad konverteringskurs = (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i mom C.
ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med
dessa &gt rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet an-
ses motsvara inkdpsrattens védrde. Inkdpsrattens vérde skall hérvid
anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under anmal-
ningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade
hégsta och l4gsta betalkursen enligt den kurslista pé vilken inkops-
rétten noterats. | avsaknad av noterad betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingé i berakningen. Dag utan vare sig
noterad betalkurs eller kopkurs skall inte ingé i berakningen.

For det fall att aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sa-
dan handel med inkopsratter som avses i foregdende stycke ej agt
rum, skall omrékningen av konverteringskursen ske med tillamp-
ning sa langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom
E., varvid foljande skall gdlla. Om notering sker av de vérdepapper
eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
varje borsdag under 25 borsdagar fran och med forsta dag for note-
ring framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller rattig-
heter pa den kurslista pa vilken dessa vardepapper eller rattigheter
noteras, i forekommande fall minskat med det vederlag som beta-
lats for dessa i samband med erbjudandet. Om sadan notering ej
ager rum, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s langt
mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring
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avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd
av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststélls av
bolaget snarast majligt efter det att vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet kunnat beréknas och skall tillampas vid konvertering
som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad konverteringskurs faststéllts, skall bestémmelserna i mom C.,
sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

F. For det fall bolagets aktier ej &r foremal for notering och beslutas
om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhal-
ler en utdelning som &r att betrakta som extraordindr, i beaktande,
i mojligaste man, av de principer som anges i mom F. andra styck-
et, skall en hdremot svarande omrékning av konverteringskursen ut-
foras av banken, som darvid har att i mojligaste man grunda om-
rakningen pa de principer som anges i mom F., andra stycket.
For det fall bolagets aktier ar foremal for notering och beslutas
om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhal-
ler utdelning som, tillsammans med andra under samma raken-
skapsar utbetalda utdelningar, Gverskrider 15 % av aktiernas genom-
snittskurs under en period om 25 bérsdagar ndrmast fore den dag,
da styrelsen for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman
lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid konvertering som pa-
kallas p& sddan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till
erhéllande av sadan utdelning, tillimpas en omraknad konverte-
ringskurs. Omrakningen skall baseras pa den del av den samman-
lagda utdelningen som dverstiger 15 % av aktiernas genomsnittskurs
under ovan ndmnd period (extraordinér utdelning). Omrékningen
skall utforas av bolaget enligt foéljande formel:
foregdende konverteringskurs x
aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 borsdagar
raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan réatt till
extraordinér utdelning

omréaknad konverteringskurs = (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs ékad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anse motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under ovan angiven period om 25 bdrsdagar fram-
raknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt den kurslista pa vilken bolagets aktier ar foremal
for notering. | avsaknad av noterad betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan vare sig
noterad betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berakningen.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststélls av bo-
laget tvd bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
bdrsdagar och skall tillampas vid konvertering som verkstélls déarefter.

Har konvertering pakallats men, p.g.a. bestammelserna i § 7
ovan, slutlig registrering pa aktiekonto ej skett, skall sarskilt noteras
att den konvertibla fordran enligt den omréknade konverterings-
kursen kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller ett kontantbe-
lopp enligt § 6 forsta stycket ovan. Slutlig registrering pa aktiekonto
sker sedan den omréknade konverteringskursen faststéllts, dock
tidigast vid den tidpunkt som anges i § 7 ovan.
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G.Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetalning till ak-
tiedgarna skall foljande gélla:

Om bolagets aktier vid tidpunkten for beslutet om nedséttning ej ar
foremal for notering, skall en haremot svarande omrakning av kon-
verteringskursen utforas av bolaget. Omrékningen skall ha som ut-
gangspunkt av vardet pa konvertibel fordran skall Iamnas ofdrandrat.

Om bolagets aktier vid tidpunkten for beslutet om nedséattning ar
foremal for notering, skall en omraknad konverteringskurs tillam-
pas. Omrékningen utfors av bolaget enligt foljande formel:
Foregaende konverteringskurs x
aktiens genomsnittliga borskurs
under en tid av 25 borsdagar raknat
fran och med den dag da aktierna
noteras utan ratt till terbetalning
omraknad konverteringskurs = (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med
det belopp, som aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enligt med vad i mom C. an-
givits.

Vid omrakning enligt ovan och dér nedsattningen sker genom
inlGsen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp som éterbeta-
las per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
foljande:
det faktiska belopp som aterbetalas
per inldst aktie minskat med aktiens
genomsnittliga borskurs under en
period om 25 bdrsdagar narmast
fore den dag dé aktien noteras utan
rétt till deltagande i nedsattningen
(aktiens genomsnittskurs)
det antal aktier i bolaget som ligger
till grund for inlésen av en aktie
minskat med talet 1

beréaknat aterbetalnings-
belopp per aktie =

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad angivits i
mom C.1 ovan.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen faststalls av bola-
get tva bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25
bdrsdagar och skall tillampas vid konvertering som verkstélls dérefter.

Konvertering verkstalls ej under tiden fran nedsattningsbeslutet
till och med den dag, da den omraknade konverteringskursen fast-
stéllts enligt vad ovan sagts.

Genomfor bolaget tgard som avses i mom A—E., mom G. eller
mom H. och skulle, enligt bankens bedémning, tillampning av har-
for avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som fordringshavarna erhaller i for-
hallande till aktiedgarna inte ar skalig, skall bolaget, forutsatt att bo-
lagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrak-
ningen av konverteringskursen pa sétt bolaget finner dndamals-
enligt i syfte att omrékningen av konverteringskursen leder till ett
skaligt resultat.

H.For faststallande av omréknad konverteringskurs enligt ovan skall
konverteringskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re
skall avrundas uppat.



I. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 13 kap aktiebolags-
lagen far, oavsett likvidationsgrunden, konvertering ej darefter pa-
kallas; ratten att pakalla konvertering upphor i och med likvida-
tionsheslutet, oavsett sédlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.
Fordringshavare ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra ome-
delbar betalning av skuldférbindelsens nominella belopp jamte per
betalningsdagen upplupen ranta. Denna rétt intrader, om likvida-
tionen beslutas av bolagsstamman, frdn och med dagen efter stam-
man samt eljest fran och med dagen efter den, da réttens beslut om
likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter skall bolaget
genom meddelande enligt § 14 nedan erinra fordringshavarna om
deras ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tvd manader innan bolagsstimma tar stallning till fraga
om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 13 kap. 1 § aktie-
bolagslagen, skall fordringshavarna genom meddelande enligt § 14
nedan underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
skall intagas en erinran om att konvertering ej far pékallas, sedan
bolagsstdamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, skall fordringshavare — oavsett vad som i § 6 ovan ségs om
tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering — &ga ratt att pa-
kalla konvertering frdn den dag d@ meddelandet lamnats, forutsatt
att konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére
den bolagsstamma vid vilken fragan om bolagets likvidation skall
behandlas.

J. Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 14 kap. 10 8
aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag far
konvertering ej dérefter pakallas.

Fordringshavare ager dock rétt att under en period av tvd mana-
der raknat fran sadant godkannande péfordra omedelbar betalning
av skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen
upplupen réanta.

Bolaget skall senast en vecka efter periodens bdrjan genom med-
delande enligt § 14 nedan erinra fordringshavarna om denna rétt.
Genom vad nu sagts inskrankes ej den ratt, som pa grund av lag ma
tillkomma fordringshavare i egenskap av borgenér i samband med
fusion.

Senast tvda manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga
om fusion enligt ovan, skall fordringshavarna genom meddelande
enligt § 14 nedan underréttas om fusionsplanerna. | meddelandet
skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den
avsedda fusionsplanen samt skall fordringshavarna erinras om att
konvertering ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattas om fusion i
enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget I&mna meddelande om planerad fusion enligt
ovan, skall fordringshavare — oavsett vad som i § 6 ovan sags om ti-
digaste tidpunkt for pakallande av konvertering — &ga ratt att pakal-
la konvertering frdn den dag d& meddelandet lamnats om fusions-
planerna, forutsatt att konvertering kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplan var-
igenom bolaget skall uppga i annat bolag skall godkannas jamlikt
14 kap. 10 § aktiebolagslagen.

K. Beslutar bolagets styrelse om fusion enligt 14 kap. 22 § aktiebolags-
lagen eller blir bolagets aktier foremal for tvangsinlosenforfarande
enligt 14 kap. 31-33 §§ samma lag skall foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget, och offent-
liggor bolagets styrelse sin avsikt att besluta om fusion enligt i fore-

géende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for det fall att sista dag
for konvertering enligt § 6 ovan infaller efter sadant offentliggéran-
de, faststalla en ny sista dag for pakallande av konvertering (slutda-
gen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager ett svenskt aktiebolag, sjélvt eller tillsammans med dotter-
bolag, mer &n 90 procent av aktierna med mer &n 90 procent av ros-
tetalet for samtliga aktier i bolaget, och offentliggor aktiebolaget sin
avsikt att pakalla tvangsinlgsen, skall vad som i féregdende stycke
sdgs om slutdag 4ga motsvarande tillampning.

Fordringshavare dger dock ratt att under en period av 60 dagar
raknat fran sadant offentliggérande som anges ovan i detta mom pa-
fordra omedelbar betalning av skuldférbindelses nominella belopp
jamte per betalningsdagen upplupen rénta.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i
detta mom, skall — oavsett vad som i § 6 ovan sdgs om tidigaste tid-
punkt for pakallande av konvertering — fordringshavare &ga ratt att
pékalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra
veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 14 nedan erinra
fordringshavarna om denna ratt samt att konvertering ej far pakallas
efter slutdagen. Vidare skall fordringshavarna genom meddelandet
erinras om deras ratt att pafordra omedelbar betalning i enlighet
med vad som anges i foregdende stycke.

L. Oavsett vad under mom 1., J., och K. ovan sagts om att konvertering
ej far péakallas efter det beslut om likvidation, godkannande av
fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skall rétten att
pakalla konvertering éter intrada for det fall att likvidationen upp-
hor respektive fusionsavtalet ej genomfors.

M.For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far konvertering
ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre
ratt, far konvertering aterigen pékallas.

N For det fall samtliga aktier i bolaget skulle bli foremal for ett offent-
ligt erbjudande om forvarv skall konvertering kunna pakallas efter
offentliggérandet av sédant erbjudande till och med sista dagen av
anmalningstiden enligt erbjudandet. Bolaget skall omedelbart efter
sadant offentliggérande meddela fordringshavarna att konvertering
kan pékallas.

§9  Sirskilda ataganden av bolaget
Bolaget forbinder sig att samrada med banken i god tid innan bolaget
vidtager sadan atgard som avses i § 8 ovan.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i § 8 ovan angi-
ven atgard som skulle medféra en omrékning av konverteringskursen
till belopp understigande akties nominella véarde.

§ 10 Preskription

Ratten till betalning av I1anebeloppet preskriberas tio ar efter forfallo-
dagen. Ratten till rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive
rénteférfallodag. De medel som avsatts for betalning men preskribe-
rats tillkommer bolaget.

§ 11 Foérdelning av tillgangliga medel

Har saval ranta som lanebelopp forfallit till betalning och forslar till-
gangliga medel inte till full betalning dérav, skall medlen i férsta hand
anvandas till betalning av rdnta och i andra hand till betalning av 1ane-
beloppet.
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§ 12 Forvaltarregistrering

Den som erhéllit tillstdnd enligt 3 kap. 10 § andra stycket aktiebolags-
lagen att i stallet for aktie&gare inforas i bolagets aktiebok, dger ratt att
registreras pa konto som fordringshavare. Sadan forvaltare dger mot-
taga de rantebetalningar, som eljest skulle ha tillstalls fordringshava-
ren, och skall &ven i dvrigt betraktas som fordringshavare vid tillamp-
ning av dessa lanevillkor.

§ 13 Insyn i skuldboken
Bolaget ager ratt till insyn i den skuldbok som fors av VPC avseende
13net, vari framgar vem som &r registrerad for konvertibel fordran.

§ 14 Meddelanden

Meddelanden rérande lanet skall tillstéllas varje fordringshavare och
annan rattighetshavare som &r antecknad pa konto i bolagets avstam-
ningsregister samt inféras i minst en i Uppsala eller Stockholm ut-
kommande daglig tidning.

§15 Andring av lanevillkor

Bolaget &ger ritt att justera dessa lanevillkor i den mén lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6v-
rigt —enligt bolagets bedomning — av praktiska skal &r andamalsenligt
eller nodvandigt och fordringshavarnas rattigheter inte i nagot avse-
ende forsamras.

§ 16 Sekretess
Bolaget, banken eller VPC far ej obehdrigen till tredje man lamna
uppgift om fordringshavare.

§17 Tillimplig lag

Svensk lag galler for detta konvertibla forlagslan och darmed samman-
hangande rattsfragor. Talan rérande det konvertibla forlagslanet skall
véckas vid i Uppsala tingsratt eller vid sddant annat forum vars beho-
righet skriftligen accepterats av bolaget.
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