PROTOKOLL fort vid arsstamma
med aktiedgarna i Doxa AB (publ),
556301-7481, i Uppsala den 31 maj
2011

§1 Oppnande av stimman

Styrelsens ordférande Per Carendi hdlsade stammodeltagarna valkomna och forklarade
stdmman éppnad.

§ 2 Val av ordférande pa stimman

Mikael Smedeby valdes till ordférande att leda dagens férhandlingar. Det antecknades att
Fredrik Alpsten av styrelsen ombetts att féra dagens protokoill.

§ 3 Upprittande och godkdnnande av rostlangd

Godkandes den till protokollet bilagda férteckningen, bilaga 1, éver narvarande aktiedgare att
galla sasom rostlangd.

§ 4 Godkidnnande av dagordning

Godkéndes den i kallelsen till arsstamman intagna dagordningen.

§ 5 Val av en eller tva justeringspersoner

Beslutades att protokollet, utéver ordféranden, skulle justeras av en justeringsperson.
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Till justeringsperson utsags Leo Gillholm att jamte ordféranden justera protokollet.



§ 6 Prdvning av om stimman blivit behérigen sammankallad

Sedan det upplysts bl.a. om att kallelse skett genom kungérelse inférd i Post- och Inrikes

Tidningar och Dagens Industri den 3 maj 2011, konstaterades stamman vara behérigen
sammankallad.

§ 7 Verkstillande direktérens anférande

Verkstallande direktéren Fredrik Alpsten holl ett anférande och svarade pa aktiedgarnas
fragor.

§ 8 Framldggande av arsredovisning och revisionsberittelse m.m.

Framlades arsredovisning och revisionsberéattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse avseende verksamhetsaret 2010.

§ 9 a) Beslut om faststédllande av resultat- och balansrikning m.m.

Beslutades att faststélla bolagets resultat- och balansrékning samt koncernresultat- och
koncernbalansrakning.

§ 9 b) Beslut om dispositioner betraffande bolagets resultat

Beslutades att disponera arets resultat i bolaget enligt styrelsens férslag, innebérande att
arets vinst, 2.107.856 kronor, balanseras i ny rakning.

§ 9 c) Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstillande direktdren

Beslutades bevilja styrelseledaméterna och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for den tid
redovisningen omfattar.

Det antecknades att berérda personer inte deltog i beslutet samt att beslutet var enhalligt.




§ 10 Faststéllande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter som skall
utses av stimman

Beslutades att sex ordinarie ledaméter utan suppleanter skall utses fér tiden intill utgangen av
nasta arsstdamma.

§ 11 Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna

Beslutades att arvode till styrelsen skall utga med sammanlagt 450.000 kronor, att fordelas
mellan styrelsens ledaméter enligt foljande under férutsattning av bifall till forslaget till ny
styrelse: 150.000 kronor till ordféranden och 75.000 kr till vardera dvrig ledamot, med

undantag for Leif Hermansson som &r anstalld i bolaget.

Beslutades att arvode till revisor skall utga enligt Ipande rakning.

§ 12 Val av styrelseledaméter och styrelsens ordférande

Antecknades att Per Carendi och Jannie Walker Larsson avbéjt omval.

Till ordinarie styrelseledaméoter omvaldes Simon Grant, Leif Hermansson, Mikael Mortensen
och Per-Olof Glantz samt nyvaldes Lars-Eric Utterman och Niklas Lidskog for tiden intill
utgangen av nésta arsstdmma. Beslutades att till ordférande i styrelsen vélja Lars-Eric
Utterman.

§ 13 Beslut om antagande av ny bolagsordning

Beslutades i enlighet med styrelsens férslag, bilaga 2.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.

§ 14 Beslut om nyemission med foretrédesritt fér befintliga aktiedgare

Framlades handlingar enligt 13 kap 7 och 8 §§ aktiebolagslagen.



Beslutades i enlighet med styrelsens férslag, bilaga 3.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.

§ 15 Beslut om minskning av aktiekapitalet

Framlades handlingar enligt 20 kap 13 § 4 stycket aktiebolagslagen.

Beslutades i enlighet med styrelsens férslag, bilaga 4.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.

§ 16 Beslut om inférande av personaloptionsprogram

Beslutades i enlighet med framlagt férsiag, bilaga 5.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.

§ 17 Beslut om riktad emission av teckningsoptioner

Beslutades i enlighet med framlagt forslag, bilaga 6.

Det antecknades att beslutet var enhailigt.

§ 18 Beslut om valberedning

Beslutades att inratta en valberedning enligt bilaga 7.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.



§ 19 Beslut om riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare
Beslutades i enlighet med styrelsens forslag, bilaga 8.

Det antecknades att beslutet var enhalligt.

§ 20 Avslutande av bolagsstamman

Det antecknades att avgaende ledamoéterna Per Carendi och Jannie Walker Larsson tackades

for sin tid i Doxas styrelse.

Stamman forklarades avslutad.

id protokollet:

Fliedrik Alpsten

Leo Gillholm



Rostlangd

Namn Befullmiktigat ombud fér

Alpsten, Fredrik

Alsbo, Johannes

Engholm, Carl

Erdtman Sven-Géran

Erdtman Asa

Eriksson, Anne-Marie

Forslund, Margareta

Friberg, Peter

Farnstrand, Bennet

Gillholm, Leo (bitrdde: Iris Rogulla)

Hermansson, Leif
Drugge, Sylvia
Hermanson, Christian
Hermansson, Annika
Hermansson, Daniel
Hermansson, Emma
Hermansson, Irmeli
Hermansson, Olga

Smeds, Lydia
J2K2 Konsulta AB Deane Golterman
Kraft, Lars
Maxus AB Magnus Wahibdck
Mortensen, Mikael SLS Invest AB
Mbéller, Per
Nygren, Gustaf
Thulin, John
TOTAL

Arsstamma
2011-05-31

Antal aktier och rister

20526
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12000
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45000

3000
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24712 237

16 000
23115
1824
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Protokoll - Arsstimma i Doxa AB BILAGA 2

N.B. The English text is an unauthorised translation

BOLAGSORDNING
ARTICLES OF ASSOCIATION

for / for

Doxa AB (publ)
(org.nr./ reg. no. 556301-7481)

§1
Bolagets firma ar Doxa AB. Bolaget &r publikt (publ).
The name of the company is Doxa AB. The company is a public company (publ).

§2
Styrelsen skall ha sitt sate i Uppsala kommun.
The board of directors shall have its registered office in the municipality of Uppsala.

§3

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, bedriva utveckling,
tillverkning, marknadsféring och forsaljning av keramer inom bland annat det medicinska och
odontologiska omradet, att forvalta fast och 16s egendom samt att idka annan darmed
férenlig verksamhet.

The object of the company's business is to, directly or indirectly, develop, manufacture,
market and sell ceramics within the medical and odontology field , to own and manage real
property and other property, as well as to carry out other activities compatible therewith.

§4
Bolagets aktiekapital skall utgéra lagst 25.000.000 kronor och hégst 100.000.000 kronor.

The share capital of the company shall amount to not less than SEK 25,000,000 and not
more than SEK 100,000,000.

§5
Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 25.000.000 och hégst 100.000.000.

The number of shares in the company shall be no less than 25,000,000 and no more than
100,000,000.

§6
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.
The financial year of the company shall be 1 January - 31 December.




§7

Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstdmman, besta av lagst tre och hégst nio
styrelseledaméter, med hogst fyra styrelsesuppleanter. Styrelseledaméterna, och i
férekommande fall styrelsesuppleanterna, valjs arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av
nasta arsstdmma.

The board of directors shall, to the extent it is appointed by the general meeting of
shareholders, consist of not less than three and not more than nine board members with not
more than four deputy board members. Board members and, where applicable, deputy board
members, shall be elected annually at the annual general meeting of shareholders for the
time until the end of the next annual general meeting of shareholders.

§8
Lagst en och hogst tva revisorer samt hégst tva revisorssuppleanter utses i fdrekommande
fall pa arsstdimma. Till revisor samt, i férekommande fall, revisorssuppleant skall utses
auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.
Not less than one and not more than two auditors and not more than two deputy auditors
shall, where applicable, be appointed at an annual general meeting of shareholders. As
auditor and, where applicable, deputy auditor shall be appointed an authorised public
accountant or a registered public accounting firm.

Styrelsen &ager rétt att, for tiden langst intill slutet av nasta arsstamma, utse en eller flera
sarskilda revisorer for granskning av dels styrelsens redogérelse i samband med
nyemissioner med bestdmmelse om apport eller att aktie skall tecknas med kvittningsratt
eller eljest med villkor, dels fusionsplan. Till sadan sarskild revisor skall utses auktoriserad
revisor eller ett registrerat revisionsbolag.

The board of directors may, for a period lasting not longer than until the end of the next
annual general meeting of shareholders, appoint one or several special purpose auditors to
audit a statement of the board of directors in connection with an issue of new shares where
shares may be paid for in kind or subscribed for with a right of set-off or otherwise
conditionally, or a merger scheme. As such special purpose auditor shall be appointed an
authorised public accountant or a registered public accounting firm.

§9

Kallelse till ordinarie bolagsstdmma samt till extra bolagsstdmma déar fraga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stdmman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex och senast
tva veckor fére stdmman.

Notice to convene an annual general meeting of shareholders and an extraordinary general
meeting of shareholders where the amendment of the articles of association shall be
resolved upon shall be issued not earlier than six and not later than four weeks before the
meeting. Notice to convene other extraordinary general meetings of shareholders shall be
issued not earlier than six and not later than two weeks before the meeting.

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska
bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

Notice to convene general meetings of shareholders shall be announced in the Swedish
Official Gazette (Sw. Post- och Inrikes Tidningar) and be kept available on the company’s
website. Simultaneously to issuing the notice the company shall announce in Dagens Industri

that the notice has been issued.



§ 10

Aktiedgare som vill deltaga i férhandlingarna pa bolagsstdmma skall dels vara upptagen som
aktiedgare i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende férhallandena fem
vardagar fére stdmman, dels anmala detta till bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stdmman.

A shareholder that wishes to participate in a general meeting of shareholders shall be
recorded in such transcript or other representation of the complete share register, regarding
conditions five weekdays before the meeting, and report this to the company no later than
4.00 p.m. CET on the day stated in the notice convening the meeting. The latter day may not
be a Sunday, other Swedish public holiday, Saturday, Midsummer's Eve, Christmas Eve or

New Year’s Eve and may not occur earlier than on the fifth weekday (Saturdays included)
before the meeting.

Aktieagare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bitrdden, dock endast om aktie&garen
anmalt detta enligt féregaende stycke.

A shareholder may bring along one or two assistants at general meetings of shareholders,
however only if the shareholder has reported this in accordance with the preceding
paragraph.

§11
Vid arsstdmma skall féljande drenden férekomma till behandling:

Val av ordférande vid bolagsstdmman;

Upprattande och godkadnnande av réstlangd,

Godkannande av dagordningen;

Val av en eller tva justeringsman att underteckna protokollet;

Prévning av om bolagsstamman blivit behdrigen sammankallad;

Framldggande av arsredovisning och revisionsberéattelse samt, i férekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse;

Beslut om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt, i férekommande

fall, koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

8.  Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda
balansrakningen;

9. Beslut om ansvarsfrinet at styrelseledaméter och verkstéllande direktor;

10. Faststillande av antalet styrelseledamoéter och styrelsesuppleanter och, i
forekommande fall, antalet revisorer och revisorssuppleanter;

11. Faststallande av arvoden at styrelsen och, i férekommande fall, revisorerna;

12. Val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och, i férekommande fall, revisorer

och revisorssuppleanter;

13. Annat &drende som ankommer pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.
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At the annual general meeting of shareholders the following matters shall be dealt with:

Election of a chairman to conduct the meeting;

Drawing up and approval of the voting list;

Approving of the agenda for the meeting;

Election of one or two persons to sign the minutes;

Determination as to whether the meeting has been duly convened;

Presentation of the annual statement of accounts and the auditor's report and, where
applicable, the group annual statement of accounts and the auditor's group report,
Resolution concerning adoption of the profit and loss statement and the balance sheet
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and, where applicable, the consolidated profit and loss statement and consolidated
balance sheet;

8. Resolution concerning appropriation of the company’s profit or loss according to the
adopted balance sheet;

9. Resolution concerning discharge of the board members and managing director from
liability;

10. Resolution on the number of board members and deputy board members and, where
applicable, the number of auditors and deputy auditors;

11. Resolution on remuneration to the board of directors and, where applicable, to the
auditors;

12. Election of board members and deputy board members and, where applicable, of
auditors and deputy auditors;

13. Other matters which according to the Swedish Companies Act or the articles of
association shall be dealt with at the meeting.

§12
Bolagsstamma skall hallas i Uppsala eller i Stockhoim.
The general meetings of shareholders shall be held in Uppsala or in Stockholm.

§13
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

The company’s shares shall be registered with a record day register according to the
Financial Instruments Act (SFS 1998:1479).

Faststalld pa arsstdmma den 31 maj 2011
Adopted at the annual general meeting on May 31, 2011



Bl AGA D

Styreisens for Doxa AB (publ) forslag till beslut om nyemission av aktier med
foretradesrétt f6r befintliga aktiedagare enligt punkt 14 i forslaget till dagordning vid
arsstamma tisdagen den 31 maj 2011

Styrelsen i Doxa AB (publ), org. nr. 556301-7481, foreslar att arsstimman beslutar att
genom nyemission dka bolagets aktiekapital med hdgst 36.155.328 kr genom nyemission av
hdgst 36.155.328 aktier enligt foljande villkor:

1.

Ratt att teckna nya aktier skall med foretradesratt tillkomma de som pa
avstdmningsdagen for nyemissionen ar registrerade som aktiedgare, varvid en
gammal aktie berattigar innehavaren till en (1) teckningsratt. En teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknats med stéd av teckningsratter kommer
styrelsen att besluta om tilldelning av nya aktier tecknade utan teckningsratter, varvid
tilldelning i forsta hand skall ske till dem som tecknat nya aktier med stdéd av
teckningsrétter, oavsett om tecknaren var akticdgare pa avstadmningsdagen eller inte,
och, vid dverteckning, i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand
skall tilldelning ske till andra som tecknat sig utan stéd av teckningsrétter och, for det
fall dessa inte kan erhalla full tilidelning, i forhallande till det antal nya aktier som var
och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand skall
tilidelning ske till emissionsgaranterna pro rata i férhallande till deras respektive
garanterade belopp.

Avstamningsdag for deltagande i nyemissionen skall vara den 8 juni 2011.

Teckning av aktier med féretradesratt skall ske genom kontant betalning eller, dar
betalning skall ske genom samtidig kvittning, genom teckning pa sérskild
teckningslista, under tiden frdn och med den 10 juni 2011 till och med den 24 juni
2011.

Teckning av aktier utan foretrAdesratt skall ske genom teckning pa séarskild
anmalningssede! under tiden fran och med den 10 juni 2011 till och med den 24 juni
2011. Styrelsen skall aga ratt att forlanga teckningstiden. Betalning fér aktier som
tecknas utan stéd av teckningsratter skall erldggas kontant senast den tredje
bankdagen efter det att tecknaren tillstallts besked om tilldelning, eller genom
kvittning av fordran mot bolaget i samband med teckning, under fdrutséttning av
senare beslut om tilldelning.

De nya aktierna emitteras till en kurs av 2,50 kr per aktie.

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning foérsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Verkstéllande direktdren, eller den styrelsen utser, skall dga ratt att vidta de smaérre
justeringar som kan bli erforderliga i samband med registrering av beslutet hos
Bolagsverket och Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB).

Uppsala i maj 2011
Doxa AB (publ)
Styrelsen



RILAGA 4

Styrelsens for Doxa AB (publ) férslag till beslut om minskning av aktiekapitalet
enligt punkt 15 i forslaget till dagordning vid arsstamma tisdagen den 31 maj 2011

Styrelsen fér Doxa AB (publ), org. nr. 556301-7481, foreslar att arsstdmman jamlikt 20
kap 1 § aktiebolagslagen (2005:551) fattar beslut om minskning av Bolagets aktiekapital
i enlighet med villkoren nedan.

1. Minskning av bolagets aktiekapital skall ske med ett belopp motsvarande det
sammanlagda kvotvardet for de aktier som tecknas i den nyemission som
avses i punkten 14 i forslaget till dagordning foér arsstdmman (férutsatt att
stimman beslutar i enlighet med forslaget), dock hégst 36.155.328 kronor.

2. Andamalet med den foreslagna minskningen av aktiekapitalet ar att avsatta
beloppet till fri fond.

3. Minskningen av aktiekapital skall genomféras utan indragning av aktier.

Efter verkstdlld minskning i enlighet med styrelsens fdrslag kommer Bolagets
aktiekapital att uppga till 36.155.328 kronor. D& bolaget samtidigt med minsknings-
beslutet genom en nyemission vidtar atgard som medfér att varken bolagets bundna
egna kapital eller dess aktiekapital minskar kréavs inte tillstind av Bolagsverket eller
allman domstol for verkstéllighet av beslutet.

Den verkstéllande direktdren eller den styrelsen i dvrigt férordnar bemyndigas att vidta
de smaérre justeringar som kan visas erforderliga i samband med registrering vid
Bolagsverket.

Uppsala i maj 2011
Doxa AB (publ)
Styrelsen

DOKUMENT2



BILAGA D

Forslag till beslut om inférande av personaloptionsprogram enligt punkt 16 i
forslaget till dagordning vid arsstimma tisdagen den 31 maj 2011

SLS Invest AB foreslar att arsstdamman beslutar om inférande av nedan beskrivna
personaloptionsprogram pa i huvudsak féljande villkor.

Personaloptionerna ar vederlagsfria och skall tilldelas bolagets nyckelpersoner, inne-
fattande saval anstdllda som vissa styrelseledaméter. Antalet som omfattas av
programmet beréknas uppga till cirka 25 personer.

Det totala antalet personaloptioner som kan tilldelas ar 2.120.000, och hagsta tilldelning
till en enskild person &r 400.000. Varje personaloption beréttigar innehavaren att for-
varva en (1) aktie i bolaget. Aktie skall dverlatas till ett pris om 7,15 kr per aktie.

Personaloptionerna I6per till och med den 30 september 2015 med rétt fér innehavarna
av personaloptionerna att pakalla optionsratten fran och med den 1 juli 2011.
Personaloptionerna ar inte dverlatbara.

Fullt utnyttjande av personaloptionerna férutsatter fortsatt anstalining/uppdrag som
styrelseledamot under totalt 48 manader fran tilldeiningsdagen, dar 25 % av de tilldelade
optionerna blir tillgéngliga ("vestade”) var 12:e manad under ar 1 — 4 under férutsattning
av fortsatt anstélining alternativt fortsatt uppdrag som styrelseledamot vid respektive
tidpunkt. Vid eventuell dgarférandring som medfor att kontrollen Gver bolaget Gvergar till
annan person kan samtliga de optioner som bilivit tillgangliga (vestats) utnyttias for
teckning av aktier direki, medan resterande del av optionerna forfaller.

Vid en positiv kursutveckling medfér personaloptionsprogrammet kostnader i form av
sociala avgifter, vilka kostnader kommer att kostnadsforas l6pande.

Motivet till ovanstdende forslag &ar att SLS Invest AB beddmer ait ett personligt
langsiktigt &garengagemang hos de anstéllda och de berdrda styrelseledaméterna kan
férvéntas bidra till ett okat intresse fér verksamheten och resultatutvecklingen. Vidare
forvantas forslaget hdja de anstélldas och berérda styrelseledamdters motivation och
samhorighet med bolaget. SLS Invest AB beddmer darfor att erbjudandet ar fordelaktigt
for bolaget och dess aktiedgare.

Leverans av aktier sakerstélls genom beslut om riktad emission av teckningsoptioner
enligt punkten 17 pd dagordningen fér arsstdmman, férutsatt att stimman beslutar i
enlighet med forslaget. Beslutet att ge ut personaloptioner i enlighet med denna punkt
skall vara villkorat av stimmans godkannande av styrelsens férslag till beslut under
punkt 17 pa dagordningen fér arsstimman avseende emission av teckningsoptioner.

Uppsala i maj 2011
Doxa AB (publ)
Styrelsen

DOKUMENT2



RILAGA &

Forslag till beslut om riktad emission av teckningsoptioner enligt punkt 17 i forslaget
till dagordning vid arsstamma tisdagen den 31 maj 2011

SLS Invest AB foreslar att arsstimman beslutar att emittera hogst 2.820.000 tecknings-
optioner enligt féljande villkor:

1. Teckningsberattigad &r, med avvikelse fran aktiedgarnas foéretradesratt, det heldgda
dotterbolaget Doxa Certex AB, org. nr. 556718-2190, som har ratt och skyldighet att
efter teckning vid deltagarnas pakallande av utnyttjande av Bolaget utstilida
personaloptioner i enlighet med ovanstaende forslag fullgéra bolagets atagande
genom Jverlatelse av optionsratterna.

2. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att sékerstélla fullgérande av
bolagets dtaganden enligt personaloptionerna i det i punkten 16 pa dagordningen for
arsstdmman beskrivna incitamentprogrammet. SLS Invest AB féreslar darfor att
bolagsstdmman godkénner dotterbolagets vidareférséljning av optionsratterna i
enlighet med vad som namnts ovan. Av teckningsoptionerna skall 700.000 stycken

anvandas fér s.k. "hedge” for att tdcka sociala avgifier m.m. beldpande pa
programmet.

3. Dotterbolagets teckning av teckningsoptionerna skall ske senast den 30 juni 2011.
Styrelsen ska &ga ratt att forlanga teckningstiden. Teckning skall ske i separat
teckningslista.

4, Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt.

5. Varje teckningsoption ger rétt att teckna en (1) aktie i bolaget till en teckningskurs om
7,15 kr.

6. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kan &ga rum under perioden fran

och med den 1 juli 2011 till och med den 30 september 2015.

7. Aktier som tecknas med stdd av teckningsoptionerna medfor rétt till vinstutdelning
forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att

nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktien inforts i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB.

8. For teckningsoptionerna skall i dvrigt gélla de villkor som framgar av Bilaga A.
9. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna kan bolagets aktiekapital komma att dkas

med hégst 1.410.000 kronor genom utgivande av 2.820.000 aktier (efter besiutad
minskning av aktiekapitalet enligt ovan, dock beroende pa utfallet i foretrades-
emissionen). Den utspadning som sadan aktiekapitalhdjning kan medféra av ute-
stdende antal aktier och réster uppgar till cirka 3,8 procent (férutsatt att nyemissionen
enligt ovan blir fulltecknad).

10.  Verkstallande direktbren, eller den styrelsen utser, skall aga rétt att vidta de smarre

justeringar som kan bli erforderliga i samband med registrering av beslutet hos
Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

For beslut i enlighet med styrelsens férslag kravs att beslutet bitrdds av aktiedgare med
minst nio tiondelar av saval de avgivna résterna som de aktier som ar foéretrddda vid
stamman.




Uppsala i maj 2011
Doxa AB (publ)
Styrelsen



Bilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2011/2015

1. DEFINITIONER

| DOXA AB (PUBL)

| dessa villkor skall féljande bendmningar ha den inneb6rd som anges nedan:

"Avstamningsbolag’

"bankdag”

"bolaget”
”Euroclear”

"kontoforande institut”

"marknadsnotering”
"optionsinnehavare”
"teckningsoption”
"teckning”

"teckningskurs”

2. TECKNINGSOPTIONER

aktiebolag vars bolagsordning innehaller
forbehall om att bolagets akiier skall vara
registrerade i ett avstdmningsregister enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument (avstamningsférbehall);

dag som inte &r sdndag eller annan allman
helgdag i Sverige;

Doxa AB, org. nr. 556301-7481;
avser Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB);

bank eller annan som, f6r det fall bolaget ar ett
Avstdmningsbolag, medgeitts ratt ait vara konto-
férande institut enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument och hos
vilken optionsinnehavare éppnat konto
avseende teckningsoptioner;

upptagande av aktie i bolaget till handel pa
reglerad marknad eller ndgon annan
organiserad marknadsplats;

avser innehavare av teckningsoptioner;

ratt att teckna nya aktier i bolaget mot betalning
i pengar enligt dessa villkor;

nyteckning av aktier i bolaget, i enlighet med
14 kap aktiebolagslagen (2005:551);

den kurs till vilken teckning av nya aktier med
utnyttjande av teckningsoption kan ske.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 2.820.000 stycken.

Bolaget skall, savida det inte ar ett Avstdmningsbolag (varvid punkten 3 nedan
ska tillampas), utfarda teckningsoptionsbevis stéllda till viss man eller order.
Bolaget verkstéller p4 begéran av optionsinnehavare teckning av nya aktier i
utbyte mot teckningsoptionsbevis avseende teckningsoptionerna.
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3. AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Om bolaget &r ett Avstdmningsbolag och bolaget véljer att ansluta tecknings-
optionerna till VPC-systemet skall Euroclear registrera teckningsoptionerna i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument, i féljd varav inga teckningsoptionsbevis kommer att utges.

Vad avser registreringar pa avstdmningskonton till félid av atgarder enligt
stycket ovan samt punkterna 4-6 nedan, forbinder sig bolaget att, i tillampliga
fall, fére den dag bolaget blir Avstamningsbolag anlita kontoférande institut som
ansvarig darfor.

4, TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den 1 juli 2011 till och
med den 30 september 2015, eller den tidigare dag som féljer av punkt 6
nedan, fér varje teckningsoption pakalla teckning av en (1) ny aktie i bolaget till
en teckningskurs per aktie om 7,15 kronor.

Omrékning av teckningskursen, liksom det antal nya aktier som varje tecknings-
option berattigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av punkt 6
nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiens kvotvarde.

Anmalan om teckning sker genom skriftlig anmalan till bolaget, eller, for det fall
bolaget ar ett Avstdmningsbolag, till kontoférande institut anvisat av bolaget,
varvid optionsinnehavaren, pa faststilld och av bolaget eller kontofdrande
institut tillhandahallen anmaélningssedel, skall ange det antal aktier som 6nskas
tecknas. Vederbdrligen ifylld och undertecknad anmalningssedel ska tillstallas
bolaget eller kontoférande institut pa den adress som anges i anmalnings-
sedeln sa att den kommer bolaget eller kontofdrande institut till handa inom den
period teckning enligt férsta stycket ovan far pakallas. Optionsinnehavaren skall
samtidigt, i forekommande fall, till bolaget eller kontoférande institut dverlamna
teckningsoptionsbevis representerande det antal teckningsoptioner som énskas
utnyttjas. Anmélan ar bindande nér den avgivits och kan inte aterkallas av
optionsinnehavaren.

Teckning kan vid alla tillféllen endast ske av det hela antal aktier som samiliga
de teckningsoptioner som optionsinnehavare innehar beréttigar till och som
denne dnskar utnyttja. Eventuellt dverskjutande del av teckningsoption som pa
grund hérav inte kan utnyttjas skall, om det f6r bolaget framstar som rimligt, av
bolaget forséljas fér tecknarens rdkning. For det fall sddan forsaljning inte
beddms vara ett rimligt alternativ skall den dverskjutande delen bortses fran.

Inges inte begaran om teckning av nya aktier inom den tid som anges i férsta
stycket ovan, upphér ratten till teckning av nya aktier.

Betalning for tecknade aktier skall erlaggas inom fem bankdagar efter det att
anmélan om teckning ingivits till bolaget, eller, for det fall bolaget ar ett
Avstamningsbolag, till kontoférande institut anvisat av bolaget, till ett av bolaget
eller av kontoférande institut angivet bankkonto.

Efter teckning verkstélls tilldelning av aktier genom att de nya aktierna upptas
som interimsaktier i bolagets aktiebok. For det fall bolaget ar ett Avstdmnings-
bolag upptas de nya aktierna som interimsaktier i den av Euroclear forda
aktieboken, och p& optionsinnehavarens konto i bolagets avstdmningsregister.
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6.1

Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna
i aktieboken, eller i fdrekommande fall pa optionsinnehavarens konto i bolagets
avstdmningsregister, slutgiltig. Som framgar av punkten 6 nedan kan tidpunkten
for sadan slutgiltig registrering i vissa fall komma att senarelaggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter teckning, medfér ratt till vinstutdelning férsta gangen pa
den bolagsstimma som infaller narmast efter det att nyemissionen har
registrerats hos Bolagsverket, eller for det fall bolaget ar ett Avstdmningsbolag
forsta gdngen pa den avstdmningsdag fér utdelning, som infaller narmast efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inférts i den av
Euroclear férda aktieboken.

OMRAKNING | VISSA FALL

Om bolaget, innan teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan upp-
raknade atgarder skall féljande gélla betraffande omrakning:

Fondemission

Genomfoér bolaget en fondemission, skall teckning, dar anmalan om teckning
gors pa saddan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen
fore bolagsstdmma som beslutar om emissionen, verkstéllas foérst sedan
stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund av teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet, upptas interimistiskt i aktieboken, vilket
innebadr att de inte har ratt att delta i emissionen. Om bolaget ar ett
Avstamningsbolag géller pa motsvarande satt att de nya aktierna registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Vid teckning av aktier som verkstalis efter beslutet om fondemission tillampas
en omraknad teckningskurs liksom ett omrdknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen utférs av bolaget enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x antalet aktier fére
omréknad teckningskurs _  fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat antal aktier féregaende antal aktier som varje

som varje teckningsoption gav réatt till x antalet aktier
teckningsoption = efter fondemissionen

beréttigar till

antalet aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antal aktier
som varje teckningsoptions ger ratt att teckna faststélls av bolaget snarast
mojligt efter bolagsstammans beslut om fondemission eller, om bolaget &r ett
Avstamningsbolag, efter avstdmningsdagen fér emissionen.
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6.2

6.3

Sammanléggning eller uppdelning av aktier

Genomfér bolaget en sammanléggning eller uppdelning (split) av aktierna, skall
punkten 6.1 ovan dga motsvarande tillampning, varvid, for det fall bolaget &r ett
Avstamningsbolag, som avstdmningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begéran, sker hos
Euroclear.

Nyemission

Genomfdr bolaget en nyemission enligt 13 kap. aktiebolagsiagen, med fére-
tradesratt fér aktieAgarna att teckna nya aktier, skall féljande gélla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning
med utnyttjande av teckningsoption:

6.3.1 Beslutas emissionen av styrelsen under férutsditning av bolags-
stdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstammans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag
da teckning av aktier ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit
genom teckning med utnyttjande av teckningsoption, ska medfdra ratt
att delta i emissionen.

6.3.2 Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning, som péakalias
pa sadan tid att teckning inte kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan bolaget verkstallt omrdkning enligt denna
punkien 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas
interimistiskt i aktieboken. Om bolaget ar ett Avstamningsbolag géller
pa motsvarande sétt att de nya aktierna registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid teckning som verkstéalls pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som beldper pa varje teckningsoption. Omrakningen utféres av bolaget
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnitiliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningskurs _ teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framréknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier, som varje

omraknat antal aktier som teckningsoption beréttigar till x (aktiens
varje teckningsoption genomsnittskurs 6kad med det pa
berattigar till = grundval darav framréknade teoretiska

vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs
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6.4

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det f6ér varje
handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hégsta och l&gsta betalkursen fér aktien vid marknadsnotering. | av-
saknad av notering av betalkurs skall i stdllet den som slutkurs noterade
kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kdpkurs skall inte inga i berékningen.

Det teoretiska vérdet pa teckningsréatten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma att
utges enligt emissionsbesilutet x (aktiens
genomsnittskurs - teckningskursen fér den nya

teckningsréttens _  akien)

varde

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsrétten
bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier fast-
stélls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas
vid teckning av aktier som verkstélls darefter.

Om bolagets aktier inte &r féremal for marknadsnotering, skall omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrékningen, som skall utféras av bolaget, skall géras med
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen ska forbli oféréandrat.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, verkstélls teckning av aktier endast preliminart, varvid det antal aktier
som varje teckningsoption fére omréakning beréttigar till teckning av, upptas
interimistiskt i aktieboken, eller fér det fall bolaget &r ett Avstamningsbolag, pa
avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter
omrakning kan berattiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering i aktieboken,
eller fér det fall bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstdmningskontot, sker
sedan omrakningarna faststalits.

Emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfdr bolaget — med foretradesréatt for aktiedgarna — en emission enligt 14
kap eller 15 kap. aktiebolagslagen skall, betraffande réatten till deltagande i
emissionen for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av tecknings-
option, bestdmmelserna i punkten 6.3 ovan dga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning av aktier som verkstéllis pd sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omréknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier. Omrakningen utféres av bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet

omraknad faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréattens
vérde
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6.5

omraknat antal féregaende antal aktier som varje teckningsoption

aktier som varje berétt'igar 't.iII X (alftiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsoption = teckningsrattens varde)
beréttigar till

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnitiet av det fér varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for teckningsratten vid marknads-
notering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller képkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omrdknat antal aktier fast-
stalls av bolaget tva bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillampas
vid teckning av aktier som verkstélls darefter.

Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, skall omréaknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrékningen, som skall utféras av bolaget, skall géras med
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen skall férbli oférandrat.

Vid teckning av aktier som verkstalis under tiden till dess att omréknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststallis, skall bestdmmelserna i
punkt 6.3 ovan dga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1 — 6.4. ovan lamna
erbjudande till aktiedgarna att, med féretradesratt enligt principernai 13 kap 1 §
aktiebolagslagen, av bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederiag (erbjudandet), skall vid teckning av
aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér ratt
for optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en omréknad
teckningskurs och ett omréknat antal aktiier. Omrékningen skall utféras av
bolaget enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
i marknadskurs under den i erbjudandet faststallda
omraknad anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs
aktiens genomsnittskurs 6kad med véardet av rétten {ill
deltagande i erbjudandet (inkdpsréattens véarde)

omraknat antal féregaende antal aktier som varje teckningsoption
aktier som varje berattigar till x aktiens genomsnittskurs tkad med
teckningsoption = inkOpsréttens varde

berattigar till

aktiens genomsnittskurs
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6.6

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum,
skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens
varde. Ink6psrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under anmalningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna vid marknads-
notering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med
inkdpsratter som avses i foregadende stycke ej &gt rum, skall omrékning av
teckningskursen och antal aktier ske med tillampning sa langt som méjligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid foljande skall gélla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieédgarna, skall
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det fér varje handelsdag under 25 handelsdagar fr&n och med férsta dag for
notering framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingé i berakningen.
Vid omrékning av teckningskursen och antal aktier enligt detta stycke, skall
namnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet fast-
stéllda anmalningstiden enligt férsta stycket ovan i denna punkt 6.5.

Om marknadsnotering inte sker av de véardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktieagarna, skall vardet av rétten till deltagande i erbjudandet s& langt mdjligt
faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende bolagets
aktier som kan beddémas ha uppkommit till fljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omrdknat antal aktier
faststalls av bolaget snarast mgjligt efter det att vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet kunnat berdknas och skall tillampas vid teckning av aktier som
verkstélls efter det att sadant faststallande skett.

Om bolagets aktier inte &r féremal for marknadsnotering, skall omréknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrakningen, som skall utféras av bolaget, skall géras med
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionen skall férbli oférandrat.

Vid teckning av aktier som verkstélls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllts, skall bestdmmelserna i
punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Foretradesritt for optionsinnehavare vid emissioner

Genomfdr bolaget - med foretradesratt for aktiegarna - en nyemission enligt
13 kap, eller en emission enligt 14 kap eller 15 kap. aktiebolagslagen, ager
bolaget besluta att ge samitliga innehavare av teckningsoptioner samma
foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid skall varje
optionsinnehavare, oaktat salunda att teckning av aktier inte verkstéllts, anses
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vara &gare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om
teckning av aktier verkstallts efter den teckningskurs som géllde vid tidpunkten
fér emissionsbeslutet.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses
i punkt 6.5. ovan, skall vad i féregaende stycke sagts dga motsvarande
tilampning, dock att det antal aktier som optionsinnehavaren skall anses vara
dgare till i sadant fall skall faststéllas efter den teckningskurs som gallde vid
tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge optionsinnehavarna féretradesréatt i enlighet
med bestammelserna i denna punkt 6.6, skall nagon omrékning enligt
punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av teckningskursen och det antal aktier som
beldper pa varje teckningsoption inte aga rum.

6.7 Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebérande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med 6vriga under samma rékenskapséar utbetalda
utdelningar, dverstiger 15 procent av aktiens genomsnitiskurs under en period
om 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen fér bolaget offentliggdr
sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid
teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillAmpas en omréknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till.
Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Overstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period
(extraordinar utdelning). Omrékningen utférs av bolaget enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
omraknad raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till
teckningskurs = extraordindr utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinéra
utdelning som utbetalas per aktie

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal berattigar till x aktiens genomsnittskurs 8kad med
aktier somvarje  _  den extraordindra utdelningen som utbetalas per
teckningsoption aktie

berattigar till

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen f6r
aktien vid marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berékningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier
faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om
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25 handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till
extraordinér utdelning och skall tillimpas vid teckning som verkstélls dérefter.

Om bolagets aktier inte &r féremal fér marknadsnotering och det besiutas om
kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overstiger 100 procent av bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret
och 15 procent av bolagets vérde, skall, vid teckning av aktier som pakallas pa
sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan
utdelning, tillAmpas en omraknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier
som varje teckningsoption beréattigar till. Omrakningen skall baseras pa den del
av den sammanlagda utdelningen som Overstiger 100 procent av bolagets
resultat efter skatt fér rdkenskapsaret och 15 procent av bolagets véarde och
skall utféras i enlighet med i denna punkt angivna principer av bolaget.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststallts, skall bestdmmelserna i punki 6.3 sista
stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

6.8 Minskning av aktiekapital med aterbetalning till aktiedgarna

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning &r obligatorisk, tilldmpas en omréknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till. Omrakningen
utféres av bolaget enligt féljande formler:

foregaende tecknings kurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar
omriknad raknat fr.o.m. den dag da aktierna noteras utan ratt
teckningskurs = till terbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omraknat antal fére-gé.ende_ antal' aktier som \_farje tec.‘:kningsoption
aktier som varje berattigar till X aktiens genomsr)lttskurs 6kad med det
teckningsoption = belopp som aterbetalas per aktie

berattigar till

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier,
skall i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beréknat ater-
betalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
berdknat belopp per marknadskurs under en period om 25
aktie handelsdagar narmast fore den dag da aktien
noteras utan rétt till deltagande i minskningen
(aktiens genomsnittskurs)
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6.9

6.10

det antal aktier i bolaget som ligger till grund fér
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som ovan angivits i punkt
6.3 ovan.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat antal aktier fast-
stélls av bolaget tva bankdagar efter uigangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teckningskurs
och omraknat antal aktier faststallts, skall bestimmelserna i punkt 6.3 sista
stycket ovan &ga motsvarande tillAmpning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med ater-
betalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt
bolagets bedémning, minskningen med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk,
skall omrékning av teckningskursen och antal aktier ske med tillAmpning sa
langt méjligt av de principer som anges ovan i denna punkt 6.8.

Om bolagets aktier inte &r féremal fér marknadsnotering, skall omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt
angivna principer. Omrakningen, som skall utféras av bolaget, skall géras med
utgéngspunkt att vardet av teckningsoptionen skall forbli oférandrat.

Likvidation

Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, teckning av aktier inte darefter pakallas. Rétten att
pakalla teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta
inte m& ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimma tar stallning till fraga om bolaget skall
trada i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall kdnda options-
innehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet skall erinras om att teckning inte far
pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt
for pakallande av teckning - ga ratt att pakalla teckning av aktier fran den dag
da& meddelandet I&mnats, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken fragan om bolagets likvidation
skall behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolags-
lagen, varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag, far teckning av aktier inte
darefter pakallas.

Senast tvA manader innan bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt
ovan, skall kdnda optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9
nedan underrdttas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogérelse
lamnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt skall
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6.11

6.12

6.13

optionsinnehavarna erinras om ait teckning av aktier inte far pakallas, sedan
slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i férsta stycket
ovan.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall options-
innehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for pa-
kallande av teckning av aktier - &ga rétt att pakalla teckning av aktier fran den
dag da meddelandet Iamnats om fusionsavsikien, férutsatt att teckning av aktier
som kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma
vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget skall uppga i annat bolag, skall
godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen

Uppréttar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
varigenom bolaget skall uppgd i annat bolag skall féljande gélla.

Ager ett moderbolag med sate inom EU samtliga aktier i bolaget och avser
bolagets styrelse att upprétta en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet
lagrum, skall bolaget fér det fall att sista dag fér teckning av aktier enligt punkt 4
ovan infaller efter det att sadan avsikt féreligger, faststalla en ny sista dag for
pakallande av teckning av aktier ("slutdagen”). Slutdagen skall infalla inom
60 dagar fran det att sadan avsikt forelag, eller, om offentliggérande skett, fran
offentliggbrandet.

Inlosen av minoritetsaktier

Blir bolagets aktier féremal fér tvangsinidsen enligt 22 kap aktiebolagslagen
skall féljande gélla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med
dotterféretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget
att majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangs-
inldsen av aterstdende aktier och offentliggdr majoritetségaren sin avsikt att
pakalla sadan tvangsinldsen, skall vad som anges i punkt 6.11, sista stycket,
ovan &ga motsvarande tillAmpning.

Efter det att slutdagen faststallts skall — oavsett vad som i punkt 4 ovan ségs
om tidigaste tidpunkt fér pakallande av teckning av aktier — optionsinnehavare
aga ratt att pakalla teckning av aktier fram till slutdagen. Bolaget skall senast
fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kénda
optionsinnehavarna om denna ratt samt att teckning av aktier inte far pakallas
efter slutdagen.

Har majoritetsaktiedgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen begért ait en tvist
om inldsen skall avgdras av skilieman, far teckningsoptionerna inte utnyttjas for
teckning av aktier férrén inldsentvisten har avgjorts genom en dom eller ett
beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken teckningsoptionen far
utnyttjias 10per ut dessférinnan eller inom tre manader darefter, har
optionsinnehavaren anda ratt att utnyttja teckningsoptionen under tre manader
efter det att avgbrandet vann laga kraft.

Delning enligt 24 kap 1 § andra stycket 2 aktiebolagslagen

Genomfdr bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap 1 § andra stycket 2
aktiebolagslagen, genom vilken en del av bolagets tillgangar och skulder &ver-

11

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER



tas av ett eller flera andra bolag utan att bolaget uppléses, skall en omréknad
teckningskurs tillampas. Omréakningen utféres av bolaget enligt féljande formel:

féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar réknat fr o
omréknad m den dag d& aktierna noteras utan rétt till aterbetalning
teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan period om 25 handelsdagar framréaknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for aktien vid
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper
som &r féremal fér marknadsnotering skall vardet av det delningsvederlag som
utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 bdrsdagar framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och Ilagsta betalkursen fér aktien vid sadan
marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som
inte ar foremal fér marknadsnotering skall vérdet av delningsvederlaget, sa
langt mojligt, faststéllas med ledning av den marknadsvérdesférandring
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till félid av att
delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen faststélls av bolaget tva bank-
dagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall till-
ampas vid teckning av aktier som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar féremal foér marknadsnotering, skall omraknad
teckningskurs faststéllas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Om-
rakningen, som skall utféras av bolaget, skall géras med utgangspunkt att
vardet av teckningsoptionen skall férbli oféréandrat.

Vid teckning av aktier som verkstills under tiden till dess att omrdknad
teckningskurs faststéllts, skall bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan
aga motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna géra géallande nagon réatt enligt dessa villkor
gentemot det eller de bolag som vid partiell delning Overtar tillgangar och
skulder fran bolaget.

6.14 Delning enligt 24 kap 1 § andra stycket 1 aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap 1 § andra stycket 1
aktiebolagslagen, genom att godk&nna delningsplan, varigenom samtliga
bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett eller flera andra bolag och bolaget
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6.15

6.16

6.17

6.18

dérvid uppléses utan likvidation, far anmalan om teckning av aktier inte ske
darefter.

Senast tvd manader innan bolaget tar slutlig stalining till friga om delning enligt
ovan, skall optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underréttas om
den avsedda delningen. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt skall options-
innehavarna erinras om att anmalan om teckning av aktier inte far ske, sedan
slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av
aktiedgarna.

Om bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall options-
havaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
teckning, &ga ratt att pakalla teckning av aktier frAn den dag da meddelandet
lAmnats, forutsatt att teckning av aktier kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilkken delningsplanen skall
godkdnnas respektive den dag d& akiiedgarna skall underteckna
delningsplanen.

Aterintrade av teckningsratt

Oavsett vad under punkterna. 6.9 till 6.14 ovan sagts om att teckning inte far
pakallas efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan eller delnings-
plan eller utgadngen av ny slutdag vid fusion, eller delning, skall ratten att
pakalla teckning av aktier ater intrdda foér det fall att likvidationen upphdr
respektive fusionen eller delningen inte genomférs.

Ratt att justera vid oskaligt resultat

Genomfér bolaget atgard som avses i denna punkten 6 och skulle, enligt
bolagets beddmning, tillAmpning av harfér avsedd omrékningsformel, med
hansyn till atgérdens tekniska utformning eller av annat skél, inte kunna ske
eller leda till att den ekonomiska kompensation som optionsinnehavare erhaller
i férhallande till aktieAgarna inte ar skalig, skall bolagets styrelse genomféra
omrékningen av teckningskursen och antalet aktier pa séatt bolaget finner
andamalsenligt i syfte att omrékningen av teckningskursen och antalet aktier
leder till ett skéligt resultat, dock att sddan omrékning inte far vara till nackdel
fér optionsinnehavaren.

Avrundning

Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt 6re, varvid ett
halvt 6re skall avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tvd decimaler
For den handelse behov uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta fill
svenska kronor eller fran svenska kronor till utldndsk valuta skall styrelsen, med
beaktande av géllande valutakurs, faststalla omrékningskursen.

Konkurs

For den héndelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far teckning av aktier inte
dérefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet hdves av hogre ratt, far
teckning av aktier aterigen pakallas.
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10.

11.

12.

13.

14.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget férbinder sig att inte vidta ndgon i punkten 6 ovan angiven atgérd som
skulle medféra en omrakning av teckningskursen till ett belopp understigande
de tidigare aktiernas kvotvérde.

FORVALTARE

For teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen om kontoféring
av finansiella instrument (1998:1479) ska vid tillampningen av dessa villkor for-
valtaren betraktas som optionsinnehavare.

MEDDELANDEN

Meddelanden rérande teckningsoptionerna skall tilistillas varje optionsinne-
havare och annan rattighetshavare som skriftligen har meddelat sin postadress
till bolaget, eller, for det fall bolaget ar ett Avstamningsbolag, varje optionsinne-
havare och annan rattighetsinnehavare som ar antecknad pa konto i bolagets
avstdmningsregister.

RATT ATT FORETRADA OPTIONSINNEHAVARNA

Utan att sarskilt uppdrag frdn optionsinnehavarna behover &beropas &r
bolagets vid var tid utsedde revisor behérig att saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet féretrdda optionsinnehavarna i fragor av formell natur som
ror l1anet eller dessa villkor.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &ger besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut s& kréaver eller om det i dvrigt, enligt
bolagets beddmning, av praktiska skél & andamalsenligt eller nddvandigt och
optionsinnehavarnas réattigheter inte i nagot vasentligt avseende férsdmras.

SEKRETESS
Bolaget, far inte obehdrigen till tredje man Idmna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har, fér det fall bolaget ar ett Avstamningsbolag, ratt till insyn i det av
Euroclear férda avstamningsregistret 6ver optionsinnehavare och att i samband
dérmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, adress och antal
innehavda teckningsoptioner for respektive optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller fér dessa teckningsoptioner och darmed sammanhéngande
rattsfragor. Tvist i anledning av dessa teckningsoptioner skall avgéras av
allmén domstol med Stockholms tingsratt som férsta instans eller sadan annan
domstol som bolaget skriftligen godkanner.

FORCE MAJEURE

lfraga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande atgérderna géller att
ansvarighet inte kan géras géllande for skada, som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet ifraga
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om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om bolaget vidtar eller &r
foremal for sddan konfliktatgard.

Bolaget ar inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om
bolaget varit normalt aktsamt. Bolaget &r i intet fall ansvarigt for indirekt skada.

Foéreligger hinder for bolaget att vidta atgérd enligt dessa villkor pa grund av
omstandighet som anges i férsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.
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BILAG A F

Forslag till beslut om inférande av valberedning enligt punkt 18 i forslaget till
dagordning vid arsstdmma tisdagen den 31 maj 2011

Aktiedgare representerande mer an 70 % av rostetalet fér samtliga aktier i Doxa AB,
org. nr. 556301-7481, har underréttat bolaget att de kommer att féresla arsstimman att
besluta om att inratta en valberedning enligt féljande.

Styrelsens ordférande skall kontakta de fyra réstméssigt storsta aktiedgarna som
vardera utser en representant, att jamte ordféranden utgéra valberedning f6r tiden intill
dess att ny valberedning utsetts eller stAmman beslutar annorlunda.

Valberedningens uppgift skall vara att infér bolagsstimma framlagga forslag avseende
antal styrelseledaméter som skall véljas av stimman, styrelsearvode, styrelsens
sammansattning, styrelseordférande, ordférande pa bolagsstdmma samt, |
férekommande fall, val av revisorer och revisorsarvoden.

Uppsala i maj 2011
Doxa AB (publ)
Styrelsen

DOKUMENT2



BPILAGA B

Styrelsens for Doxa AB (publ) forslag till beslut om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare enligt punkt 19 i férslaget till dagordning vid arsstimma tisdagen
den 31 maj 2011

Styrelsen i Doxa AB (publ), org. nr. 556301-7481, foreslar att arsstimman beslutar att god-
kanna styrelsens forslag till riktlinjer for ersattning till bolagets ledande befattningshavare
enligt nedanstaende.

Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktéren och Gvriga ledande
befattningshavare i bolagets ledning. Styrelsen har utsett en erséattningskommitté for
beredning av frdgor om ersédttning och andra anstéllningsvillkor foér bolagsledningen.
Ersattningskommitiéns forslag till styrelsen éverensstammer med foéregaende ars beslutade
riktlinjer for erséttning till bolagets ledande befattningshavare.

Motiv

Doxa skall erbjuda marknadsméssiga villkor som gor att bolaget kan rekrytera och behalla
kompetent personal. Erséattningen till bolagsledningen skall besta av fast I6n, rorlig ersattning,
ett langsiktigt incitamentsprogram, pension och andra sedvanliga férméner. Erséttningen
baseras pa individens engagemang och prestation i férhallande till i férvag uppstéllda mal,
sévél individuella som gemensamma mal for hela bolaget. Utvardering av den individuella
prestationen sker kontinuerligt.

Fast I6n

Den fasta lénen omprévas som huvudregel en gang per ar och skall beakta individens
kvalitativa prestation. Den fasta Iénen fér den verkstéllande direktéren och &vriga ledande
befattningshavare skall vara marknadsmassig.

Rérlig erséttning

Den rérliga ersdttningen skall beakta individens ansvarsnivd och grad av inflytande.
Storleken pa den rorliga ersattningen baseras pa de antal uppstéllda mal som individen
uppfylit. Den rérliga erséattningen skall maximalt uppga till 30 procent av fast 16n for den
verkstéllande direktdren och 25 % av fast 16n for dvriga ledande befattningshavare.

Langsiktigt incitamentsprogram

Doxa planerar att inféra ett aktiebaserat incitamentsprogram avsett att framja bolagets
lAngsiktiga intressen genom att motivera och beléna bland annat bolagets ledande
befattningshavare. Incitamentsprogrammet kommer att bestar av personaloptioner. For
narvarande finns inga utestdende personaloptioner.

Pension

Ledande befattningshavare som &r pensionsberéttigade ska ha avgiftsbestamda pensions-
avtal. Pensionering sker fér de ledande befattningshavarna vid 65 ars alder. Pensions-
avséattningar baseras enbart pa den fasta delen av I6nen och speglar i princip ITP-planen.

Villkor vid uppsédgning och avgangsvederlag

Verkstéllande direktdren har en uppsagningstid om 6 manader. Om anstallningen sags upp
av Doxa har verkstallande direktdren réatt till avgangsvederlag med belopp motsvarande [6n
fran bolaget under 6 manader efter anstillningstidens upphdrande. Ovriga ledande
befattningshavare har uppséagningstider pa mellan 3 och 6 manader. Inga dvriga avgangs-
vederlag bor i princip férekomma.

Styrelsen foreslar att styrelsen ska ges mdjlighet att avvika fran ovanstaende féreslagna
riktlinjer om det i enskilda fall finns sérskilda skal for detta.



Uppsala i maj 2011
Doxa AB (publ)
Styrelsen



